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资讯动态

焦煤期价创新低后市仍不乐观

受市场需求疲软、库存高企影响，市场资金继续看空焦煤后期价格水平，大商所焦煤期货主力合约1309价格报收于1030元/吨，盘中价格创出上市以来新低1024元/吨。

“下游需求疲软是本轮焦煤价格不断创出新低的重要原因。”万达期货煤焦事业部段燕明表示，作为煤—焦—钢产业链条的上游品种，自去年以来，炼焦煤行业就持续受到钢铁企业需求不足的困扰。自今年3月份国内螺纹钢库存攀升至1000万吨上方以来，钢铁企业就面临沉重的去库存压力，受国家房地产调控政策趋紧和地方政府基建建设减速影响，目前行业去库存化压力仍然较大。

需求疲软直接刺激焦煤企业不断下调市场价格。截至上周末，山焦西山焦精煤(A＜10V21S＜0.8G73)车板含税价报1140元/吨，价格下调 30元/吨，山西焦煤现货市场大矿价格下调基本结束。段燕明告诉记者，目前山西晋中、吕梁地区民企报价也随之出现下调，市场报价混乱。

而在此之前出炉的5月份中国工业品出厂价格指数(PPI)同比继续下滑2.9％，连续15个月出现负增长，且创出2002年以来的5月PPI最大跌幅。“PPI指数持续走低，显示国内宏观经济尤其是工业领域复苏前景堪忧，部分市场避险资金继续看空工业品市场价格。”中国煤炭资源网原博说。在此市场格局下，部分行业企业出于避险需求，也加大了在期市的抛售力度。

大商所上周五收盘后的统计数据显示，焦煤期货合计持仓为162084手，首度突破16万手关口，创出上市以来的新高，但同时焦煤期价指数最低探至1031点，创出上市以来的新低。

数据同时显示，以永安期货为首的空头席位前三名上周五大幅增持焦煤空单4552手，合计持有空单26830手，而多头排名前三的席位合计总持仓仅为14286手，远低于空头持仓水平。“市场看跌后市力量仍较为强大。”段燕明称。

焦煤在“内忧”的同时也面临着“外患”压力。截至上周五，国内焦煤进口数量持续攀升。据有关数据显示，2012年中国全年煤炭进口总量达到了2.35亿吨(不含褐煤)，再创历史新高。其中炼焦煤进口总量为5354.9万吨，同比增涨16.5％。

“受人民币升值影响，我国进口炼焦煤的总体价格水平趋于走低，这也是压制国内焦煤市场价格的重要因素。”段燕明告诉记者，截至上周末，澳大利亚主焦 (A9.5V＜20S0.3G80Y21)港口提货价仅报1100元/吨，加拿大炼焦煤(A10.5V24.5S0.45G75Y14)提货价报 1100元/吨，均低于国内焦煤现货价格水平。

对于后市，市场人士认为，受国内宏观经济增长乏力以及行业供给过剩、需求疲软影响，国内焦煤期现货价格仍有下跌空间。

秦皇岛港煤炭库存突破700万吨

上周末的大雾天气和持续疲软的市场采购意向使得秦皇岛港煤炭库存量再创新高。上周，秦皇岛港煤炭库存水平继续攀升，在上周末涨破700万吨。

据最新数据，截至6月17日，秦皇岛港煤炭库存726万吨，较上周同期库存水平上涨76万吨。而港口的数据显示，上周秦皇岛港煤炭调入共计近 470万吨，较前一周增加了23万吨，日均调入煤炭66万吨左右，目前由于成本因素，秦皇岛港低发热量煤炭调入较少，低质存煤较为短缺。在调入量增加的情况下，秦皇岛港调出量由前一周的448.9万吨减少至391.8万吨，减幅为12.7％。

而来自国家能源局的数据显示，今年1至5月，全国发电设备累计平均利用小时为1798小时，同比减少56小时。其中，水电设备平均利用小时为 1147小时，增加78小时；火电设备平均利用小时为2025小时，减少73小时。金银岛煤炭分析师蒲晓花认为，火电设备利用小时数的减少，表现出煤炭下游需求持续不振。另一方面，也说明目前国内电煤市场确实处于需求淡季，火电企业有意在这个时期安排机组检修，准备安全迎峰度夏。

5月我国煤炭进口2757万吨

2013年1-5月我国累计进口煤炭（含褐煤）13617万吨，累计同比增长20.9％，增幅连续4个月收窄。2013年5月我国煤炭进口量2757万吨，较4月煤炭进口量减少112万吨，环比下降3.9％。较去年5月同比增长5.6％，增幅继续收窄。

分析评论

无烟煤：进口无烟报价小幅走低

6月进入历来传统的无烟煤消费淡季，下游终端市场需求疲弱，本周国内无烟煤市场弱势持稳，成交清淡。

 进口市场：朝鲜无烟煤市场弱势运行，部分港口报价小幅走低。以京唐港和日照港为例，现京唐港A13无烟煤670-680元/吨，A16无烟煤610-620元/吨，场地提货价；日照港A11无烟煤710-720元/吨，A16无烟煤600-610元 /吨，场地提货价，两港近一个月跌幅均在60元/吨左右。近期国内钢材价格持续下行，钢厂盈利状况继续恶化，各种冶金原料价格被迫下调。据悉日照地区某大型钢厂因无烟烧结煤库存水平过高，5月下旬至今采购价已进行多次下调，单次降幅均在20-30元/吨左右，尽管如此，不少贸易商为了尽快回笼资金仍在 源源不断地以超低价格给钢厂供货，与此同时，也有部分贸易商基于成本压力仍维持较高的报价，市场整体报价显得有些混乱。其他港口情况类似，周边钢厂采购不积极，港口库存高位盘整，市场悲观氛围浓厚。整体而言，短期内在下游港市毫无回暖迹象的情况下，进口朝鲜无烟煤市场或维持弱势下行走势，难言乐观。

山西市场：当地无烟煤整体持稳，主流无烟煤价格如下：阳泉地区热值7000大卡无烟洗中块为 1150元/吨，无烟洗小块1060元/吨，均为车板含税价；沁水无烟洗中块Q7000V10S0.5为1130，洗小块1120，均为车板含税价。翼城无烟小块Q6000V10S1为900元/吨，无烟中块Q6000V10S0.6为1050元/吨，均为坑口含税价。山西省无烟煤普遍销售不佳，市场弱势，下游成交也多以固定客户为主，就此中间贸易商的利润被压缩后度日艰难。后期随着动力煤旺季莅临，铁路局为保证动力煤运输量，而对无烟煤铁路运力有一定的影响。

河南市场：河南省无烟煤维稳运行，成交一般。当地主流无烟煤价如下：焦作无烟洗中块 Q7000S0.5V7为1265元/吨，无烟末煤Q5500S0.8V7车板含税价为740元/吨。永城无烟洗中块Q7000S0.5V10为1310 元/吨，无烟洗小块1190元/吨，均为车板含税价。现当地煤矿生产如常，并未因为市场采购积极性不佳而有限产等约束。无烟煤进入消费淡季。一直以山西作 为风向标的河南省，目前山西无烟煤形势疲弱，河南省无烟煤也没任何佳音。短期内无烟煤市场并未有好转势头。河南无烟煤成交一般，煤企开工情况良好，煤仓库存基本保持低位，民用需求减少，化工等行业需求一般。

西南地区：该地区无烟煤主要供给本省内电厂、化工等企业消耗。目前西南地区矿井整体复产率不高，煤矿煤产量月平均为以往的一半，部分煤矿依旧处于停产整顿状态中，整体行情不甚乐观。经济环境低迷，钢企和化工企业压低产能；加之南方雨季莅临，对于火电依赖度有所降低，消耗无烟煤资源受到一定限制。

目前整体下游市场处于弱势下行态势，甲醇、化肥、水泥等需求有限，钢材市场仍弱势盘整，无烟煤正值传统淡季，外加国内经济形势不佳，近段时间无烟煤市场还将持续清淡。

数据及走势图

6月17日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	6—7
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	8—9
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	9.5—10.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	16.5—17.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	18—19
	　
	船东不负责装卸


6月20日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准（载重吨）
	发运港
	到达港

	
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	31
	　
	34
	　
	56
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	28
	　
	31
	　
	53
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

6月中旬国内南北港口Q5500动力煤价格走势
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