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5月国内煤炭市场下行趋势难改
5月的国内煤炭市场难改弱势下行态势，月初大秦线检修结束，唯一利好消失，秦皇岛港等北方港口煤炭库存开始小幅回升，而到5月中下旬随着雨水天气增多，下游电厂日耗煤量下滑，拉煤补库积极性降低，加之国际煤价阴跌不止，海运市场也一片惨淡，煤炭消费淡季特征逐步凸显。

5月份环渤海动力煤均价下滑趋势不变，截止到5月29日，环渤海地区发热量5500大卡动力煤的平均价格报收为610元/吨，相比上月底下跌3元/吨。目前秦皇岛港资源主流报价如下：5500卡595-600元/吨，5000卡 510-515元/吨，4500卡420-425元/吨，平仓含税价。本月秦皇岛港和广州港煤价阴跌不止，整体观望情绪浓厚；内陆如山西、陕西、新疆、内蒙古等地的煤矿生产积极性降弱，中、小矿关停普遍。
截至5月24日，秦皇岛港煤炭总库存为 553.1万吨，较上周同期增加21.1万吨，增幅为4%；24日曹妃甸煤炭库存量为392万吨，环渤海四港煤炭总库存为1560.7万吨，较上周同期增加48.3万吨，增幅为3.2%；24日广州港港煤炭总库存为267.4万吨，较上周同期增加20.4万吨，增幅为8.3%。近五日（工作日）秦皇岛港日均铁路调入量为69.2万吨，煤炭日均吞吐量为63.7万吨，日均锚地船舶数量为51艘，较上周同期增幅分别为 4.7%、14.3%和1.4%。 
图一：2013年5月我国南北港口5500大卡动力煤平均价格走势图（元/吨）
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一：煤炭数据统计
1、煤炭产量

根据中国煤炭运销协会最新数据，2013年4月份我国原煤产量共为2.95亿吨，2012年4月原煤产量为3.1亿吨，同比下跌4.83%。 
2、煤炭进出口
2013年3月我国煤炭进口量为2348万吨，环比增加14.48%，平均价格为101.8美元/吨。
4月份，全国铁路煤炭发运量1.77亿吨，同比减少1377万吨，下降7.2％。其中电煤1.23亿吨，同比减少1234万吨，下降9.1％。1～4月累计发运煤炭7.64亿吨，同比减少2448万吨，下降3.1％。其中电煤5.32亿吨，同比减少2995万吨，下降5.3％。主要煤运通道中，大秦线前4月完成煤炭运量1.45亿吨，同比增长2.7％；侯月线完成6017万吨，同比增长1.4％。

二：内陆煤炭市场

1、动力煤

5月国内动力煤市场整体弱势盘整，月初大秦线检修结束，秦皇岛港动力煤库存开始回升，广州港则出现下跌趋势，其内贸煤与外贸煤价格均下跌5-10元/吨。中下旬秦港动力煤库存持稳，但受雨季影响，广州港动力煤市场成交清淡，外贸煤现货市场，外盘印尼煤价格仍然偏高，国内外价格倒挂，部分贸易商处于半退市状态，少有操作。截止到月底，市场主流报价：3800大卡印尼煤报410-420元/吨；4000大卡报440-450元 /吨，4700大卡报550-560元/吨，5400大卡报630元/吨；澳洲5500大卡报650元/吨左右，以上均为港口提货价。
内陆地区动力煤上下游相互博弈望主导价格,动力煤供大于求的局面短期内难以扭转,上下游企业相互博弈，都希望处于煤价主导方。由此产生了一系列的相应措施，来维护自身的最大利益。上游各大矿企由于销量不佳，库存高位，纷纷选择停产或是限产。目前在经济下行和传统淡季的前提下，下游各大电厂、水泥、化工行业等均选择在煤炭低谷时期抄底囤积库存，并以市场低价要求供货方降价，目前往往在博弈中稍胜一筹。

2、炼焦煤
5国内炼焦煤市场弱势下滑，焦煤市场交投氛围清淡，钢材、焦化等下游企业对焦煤的采购积极性持续偏低，市场悲观情绪浓厚。
如山西大量焦煤品种价格出现下跌，降幅在10-50元不等。对比去年九月最低价格来看，目前价格已经接近去年最低，但下行空间仍旧存在。目前山西安泽单一洗主焦 A9.5V18-22G85-90S0.5Mt8出厂含税1100元/吨，原煤G85S0.4V18-22A8.5Y16回60-70出厂含税 720-730元/吨，成交一般。山西长治沁源主焦A＜8S0.5V15～17G＞75车板含税1050元/吨，成交一般。据悉年产量在100万吨以上的煤企出货量较为正常，但自五月开始，洗煤厂停产情况持续增加。据悉山西焦化企业兼并重组的方案开始提速，该政策的将有利于促进山西地区落后产能及企业之间的良性竞争。据目前宏观基本条件所限，钢厂库存高企减产意愿不强等诸多问题将影响后市行情的好转及回暖程度，原材料市场的滞后性也将导致山西作为煤炭行业的主要地区面临市场价格的再次下调。山西大部分企业对第三季度的行情不够看好，市场悲观情绪笼罩持续处于观望。
3、无烟煤
5月国内无烟煤市场持续弱势运行，下游水泥、化工等企业需求偏弱，大部煤企生产正常，走量偏少，以长协用户为主。进口越南无烟煤市场弱成交一般，越南鸿基11A无烟煤广州港提货价570-580元/吨，中位5000大卡无烟煤防城港提货价460元/吨，均为不含税价格。朝鲜无烟煤弱势运行，A16无烟煤日照港提货含税为620-630元/吨。
目前山西阳城无烟煤洗中块 Q7000V7S0.5为1200元/吨，洗小块1190元/吨；沁水无烟洗中块Q7000V10S0.5为113元/吨，洗小块1120元/吨，均为车板含税价。整体无烟煤走量属一般，第二季度起无烟煤弱势运行，对于疲弱的市场无烟煤企纷纷表示销售较为困难，发煤以长协用户为主，也因此不得不对高位煤价进行下调以刺激市场需求。煤价下滑后下游市场并未因此恢复火爆采购。总体山西无烟煤以弱势运行为主，短期内主流市场维稳。

4、喷吹煤
国内喷吹煤市场弱势持稳，据悉国内大矿生产状况良好，下游钢厂采购积极性较差，造成部分大矿库存较高，部分地区大矿挂牌价下行。

下旬国内喷吹煤市场变动情况如下：安徽宿州喷吹煤A11V9下滑，车板含税950元/吨，成交较差。山西晋城大矿喷吹煤下调60，现车板含税报830元/吨。山东聊城喷吹煤采购价下调，无烟1040元/吨，降90元/吨；烟喷790元/吨，降20元/吨，均为到厂含税价。湘钢喷吹煤采购价普降，无烟喷吹煤965-975元/吨，降10元/吨；烟喷860元/吨，降20元/吨，均为到厂含税价。
三、后市展望

5月底国家能源局印发了《商品煤质量管理暂行办法（征求意见稿）》，以下简称《办法》。《办法》对在国内生产、加工、储运、销售和进口商品煤的发热量、灰分、水分和硫分等质量指标进行了明确限定，其中对远距离运输和进口动力用商品煤的质量限定更加价格，要求硫分不得大于1%，灰分不得大于25%，发热量不得小于19MJ/kg（约合4540kCal）。今年以来煤炭行业盈利能力进一步下降，全行业销售收入和利润总额双双下滑，一季度煤炭行业利润总额甚至不及去年同期一半，部分人士将《办法》理解为管理部门的救市政策也不足为怪。
近2年国内煤炭行业景气度回落，煤炭企业市场压力加大，进口煤的冲击只是原因之一，国内经济增长放缓、经济结构调整力度加大，才是导致煤炭需求下降的根本所在。在煤炭需求强度减弱的同时，国内煤炭产能仍处于释放期，煤炭供给出现了严重过剩，只要经济状况短期内不发生根本性改变，控制劣质煤进口不能从根本上改善国内煤炭供大于求的状况。所以笔者认为现阶段对于煤炭行业而言，6月煤炭行业依然弱势盘整，煤企一同限产保价才是正道。
仅供特定客户内部交流，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。
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