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一、今日原油市场行情

1. 5月07日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	5月7日
	95.62
	104.4

	5月6日
	96.16
	105.46

	5月3日
	95.61
	104.19

	5月2日
	93.99
	102.85

	5月1日
	91.03
	99.95


1.2 5月07日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-5-7
	13-5-8

	西北地区
	各品质
	1250-1830
	1250-1830

	东北地区
	1#
	1600-1850
	1600-1850

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1590
	1570-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1480-1680
	1480-1680

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1080-1160
	1080-1160

	沿江地区
	2#B-3#A
	1610-1690
	1610-1690

	华南地区
	高硫焦
	1070-1160
	1070-1160

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1320-1550
	1320-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-5-7
	13-5-8

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	5月7日
	5月6日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5025
	5025
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	20
	4935
	4915
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	2
	11
	9
	CFR黄埔（6月上中旬）

	
	新加坡高硫180CST
	3.75
	640.5
	636.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-0.75
	628.25
	629
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5035
	5035
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5000
	5000
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5060
	5060
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5040
	5040
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6055
	6055
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	98
	98
	CFR华东（6月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	4775
	4775
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3900
	3900
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5825
	5825
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6025
	6025
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	99
	99
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4700
	4700
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	0
	3900
	3900
	库车提


国际油价连升，焦化料、蜡油市场现涨势。

进口燃料油市场，NYMEX 六月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨55美分，至每桶96.16美元。新加坡市场纸货180CST燃料油6月成交价620.25美元，较上交易日上涨0.5美元。上海期货交易所6月结算价为5313元。外盘四日连着，提振燃料油市场信心，今日俄罗斯M100现货价格继续守稳。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5775-5875元/吨，俄罗斯M100成交估价5975-6075元/吨。

渣油市场，受众多利好因素提振，国际油价四连涨，成品油及焦化料市场受带动推涨之势渐起。然而下游刚性需求不改稳势，始终未见释放迹象，炼厂此时推涨暂未能带动成交重心上移，短期内市场报价或继续稳中试探性上扬。滨州石化110#沥青报价4650元/吨，上涨50元。目前焦化料市场主流成交价稳在4600-4800元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，山东地区油浆市场报价今日涨跌互现，成交价格则维稳。国际油价反弹对油浆市场带动作用不大，目前市场依旧受困于需求低迷，炼厂出货为主，且多根据自身油品调整报价，成交时仍有一定优惠空间。然对沥青市场隐现转好迹象，有炼厂人士表示后市或可期待。海科化工油浆（密度1.08）出厂报价3890元/吨，涨20元。垦利石化油浆（密度1.08）出厂报价3950元/吨。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3850-3950元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，原油强势反弹带动成品油购销气氛回稳，地炼方多表示出货情况稍有好转，价格高位松动、低位补涨。非标油市场受外盘提振，今日炼厂报价渐有涨势，然出货状况反应稍显滞后，市场购销气氛一般。清源石化减压蜡油（密度91；色度8.0；残碳0.25；灰分0.01；硫含量1.0）出厂报价6150元/吨，焦化蜡油（密度小于0.93）出厂报价5950元/吨，均上涨50元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至5月7日，山东地炼加工胜利原油亏损97元/吨，较上周亏损减轻155元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损减轻的主要原因是炼厂销售收入小幅减少，同时成本下降幅度较大。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，5月胜利原油结算价在4886元/吨，较4月份下跌196元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，五一节前，国际油价震荡整理，同时成品油下调尘埃落定，市场利空几乎释放，燃料油及成品油均弱势凸显，炼厂推涨理据不足。而五一节后，原油价格强力反弹，市场信心获提振，成品油交投气氛逐渐回暖，成交价格较上周小幅上行。焦化料及非标油市场跌势亦逐渐放缓，渣油成交价格维持跌势，但跌幅较上周缩减，蜡油弱稳局势明显，成交价格与上周几乎持平，油品市场整体依旧笼罩在观望情绪中。据估价数据显示，较上周相比，汽油价格涨75元，柴油价格涨15元，渣油价格跌59元，蜡油价格与上周基本持平，炼厂整体销售收入小幅减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至5月7日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损593元/吨，较上周亏损减轻16元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损减轻的主要原因是销售收入的减少的同时成本亦有所减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际油价近日宽幅震荡，市场虽对后市难言乐观，观望情绪犹存，但对燃料油市场负面拖累作用渐息，进口燃料油市场抗跌性犹存。除外盘盘整不定外，刚需不振继续打压进口燃料油需求，俄罗斯M100现货市场对近日原油涨跌反应较为冷静，但市场交投气氛依旧难趋热，成交重心承压下移，但跌势稍缓。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在5975-6075元/吨，下跌25元。炼厂销售收入方面，五一节前，国际油价震荡整理，同时成品油下调尘埃落定，市场利空几乎释放，燃料油及成品油均弱势凸显，炼厂推涨理据不足。而五一节后，原油价格强力反弹，市场信心获提振，成品油交投气氛逐渐回暖，成交价格较上周小幅上行。焦化料及非标油市场跌势亦逐渐放缓，渣油成交价格维持跌势，但跌幅较上周缩减，蜡油弱稳局势明显，成交价格与上周几乎持平，油品市场整体依旧笼罩在观望情绪中。据估价数据显示，较上周相比，汽油价格涨75元，柴油价格涨15元，渣油价格跌59元，蜡油价格与上周基本持平，炼厂整体销售收入小幅减少。以理论价计算，5月7日俄罗斯M100山东理论价约为728.21美元/吨（折合人民币6347元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在868元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重197元/吨。

船期方面，船“纽波特”载1.3万吨M100于5月6日抵达青岛港，山东某地炼接货。船“巴克特”载7.3万吨直馏油于5月7日抵达莱州港，昌邑石化接货。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	4月24日
	5月08日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	700
	700
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	650-660
	650-660
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	610-620
	605-615
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	520-530
	520-530
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	425-435
	425-435
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4775
	10000
	0.4775

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	605-615
	5500
	0.1109


四、今日关注
港口煤炭库存降幅超预期
进入4月份以来，秦皇岛港日均发运煤炭71.1万吨，国投京唐港日均发运煤炭16万吨，曹妃甸港日均发运煤炭21.5万吨。与此同时，秦皇岛等三港存煤数量快速下降，降幅超出预期。

北方主要港口吞吐量高位和库存下降过快的原因在于：

4月份，北方沿海地区天气奇好，为加快运输奠定良好基础。随着天气的回暖，气温回升，冻煤、冻车早已消失，良好的天气非常适合港口的煤炭运输。此外，铁路“集中修”开始后，各港口依靠高位的场存和一定的进车数量，科学组织运输生产；合理向铁路部门提报“接车菜单”，增加适销对路煤种，增加有效库存。

铁路检修期间，专用场地煤炭中转加快，提高了效率。铁路检修开始后，为提高装船效率，保障电厂用煤需求，进港靠泊装货的煤船中，办理混装、配煤等装船方式增多，尤其电厂专用场地的多煤种混装的船舶增多，使各港口装船效率保持一定水平。混装、配煤的展开，有效的利用了有限的煤炭资源，提高了港口装船效率。

当前煤价已降至最低，用户拉煤积极性有所提高，助推了吞吐量处于高位。铁路检修之前的秦皇岛港，市场煤交易价格已经降到3年以来的最低水平，发热量5500大卡煤炭最低605-610元/吨可以成交。同时，国内煤炭价格与进口煤炭到岸价已经非常接近，促使用户采购国内煤炭的积极性有所提高，派船拉煤的船舶保持一定水平。

   我国煤炭进口继续大幅增长

今年一季度，我国煤炭进口同比继续大幅增长。海关数据显示，一季度我国累计进口各种煤炭8000万吨，较去年同期增加1839万吨，增长29.8%。与此同时，煤炭出口进一步萎缩，一季度累计出口各种煤炭204万吨，同比减少116万吨，下降36.3%。进出口相抵，一季度煤炭净进口量达到7796万吨，同比增长33.5%。值得注意的是，由于下游行业用煤需求整体较为疲软，各环节煤炭库存较高，今年一季度国内原煤总产量不仅没有增长，反而出现了小幅回落。统计数据显示，一季度，内蒙古、山西、陕西三大煤炭主产省区，除了山西原煤产量小幅增长0.7%之外，内蒙古和陕西分别下降8.6%和0.4%。
    一边是煤炭进口持续大幅增加，一边是因需求低迷，销售困难，国内部分煤炭企业不得不减产，进口煤持续增加给国内煤炭市场和煤炭企业带来的影响确实不小。据此，部分煤炭企业提出了采取措施限制煤炭进口的政策建议。对于煤炭进口持续大幅增加，我们究竟应该如何看待？是否有必要对煤炭进口采取限制措施？对此，笔者认为，我们应该从两方面看待，一方面，对于整个国民经济来说，煤炭进口增加总体上是好事，尤其是2009年以来煤炭进口持续大幅增加很好的补充了国内煤炭供应，稳定了市场，不应该轻易采取限制措施；另一方面，随着煤炭进口不断增加，低热量的褐煤和高硫煤进口量快速增加，这些煤在使用过程中给环境带来了较大影响，有关方面应该予以重视，着手研究对高硫、低热量煤的进口采取一定限制措施。
　　我们首先需要明白的是，近年来煤炭进口持续增加，在一定程度上讲是前些年我国煤炭需求快速增长，煤价大幅上涨的结果。2001年，我国煤炭表观消费量仅有138436万吨，2011年，煤炭表观消费量达到372688万吨，10年年均增幅达到10.4%；2011年12月份，秦皇岛港5500大卡动力煤平均平仓价为 820元/吨，与2001年均价相比，同样增长2倍以上，10年年均增长率达到11.8%，远远超过同期CPI和PPI年均涨幅。在中国等新兴经济体强劲需求和国际煤价不断走高带动下，各煤炭出口国煤炭行业投资热情普遍较高，近年来不断有新增产能释放，煤炭产量快速增长，国际市场供给增加，为我国增加煤炭进口提供了可能。数据显示，2011年，印尼、哥伦比亚、俄罗斯、南非等国原煤产量均创出历史新高，2009-2011年，以上四国原煤产量年均分别增长12.6%、8.6%、5.2%和0.9%，其中哥伦比亚和俄罗斯分别超出2001-2011年 10年年均增长率1.6和3.1个百分点。
　　毫无疑问，2009年以来进口煤快速增加在一定程度上补充了国内供应，对平衡国内煤炭供求、稳定国内煤价发挥了重要作用。目前，在我国华东及东南沿海地区，进口煤的作用已经难以替代，成为煤炭市场上的一只重要力量。尽管由于经济增长放缓，国内煤炭需求转向疲软，进口煤继续大幅增长对国内煤市的作用已经由之前的“促进平衡”变为“导致失衡”，国内煤炭企业的市场压力越来越大，但对于过惯舒服日子的国内煤企来说，让其承受点压力，参与下竞争未必是坏事。因此，不可以轻易限制煤炭进口。另外，从国际贸易原则来讲，对煤炭进口采取限制措施，有悖市场开放和公平贸易原则。
    不过，在我国煤炭进口总量快速增长的同时，也应该看到进口煤种结构的变化——褐煤进口增长更快。2009-2012年，我国年褐煤进口量增长9倍以上，褐煤进口量占煤炭进口总量的比重由2009年的4.5%上升至2012年的18.6%。目前，我国褐煤进口量占全球贸易量的比重接近95%，也就是说，各国出口的褐煤基本上全部出口到了中国。褐煤是成熟度最低的一种煤，其挥发分含量接近或超过40%，水分、灰分含量较高，直接燃烧效率低，同时污染物和二氧化碳排放量大。我国进口的褐煤几乎完全被电厂用来和其他煤进行配煤后直接燃烧，结果对空气和环境的影响可想而知。今年年初的雾霾天，想必许多人仍然记忆犹新。当时，哈尔滨便将雾霾天的罪魁祸首指向蒙东的褐煤，正是褐煤的直接燃烧带来了大量烟尘和污染物。当然，在能源资源的稀缺性不断得到体现的情况下，褐煤也被越来越多的国家重视，但这是以褐煤提质和清洁高效利用为前提的。对我国来说，在空气质量不断下降的背景下，似乎有必要对直接以锅炉燃烧为目的的褐煤进口甚至国内褐煤生产进行一定限制。 
    在褐煤进口几何级数增长的同时，由于美国煤炭供求发生重大转变，其高硫煤也在凭借其价格优势积极开拓中国市场，这类煤进口回来之后很容易导致电厂二氧化硫排放超标，从而给减排和环保带来压力。为了防患于未然，似乎也有必要对这类煤进口采取一定的限制措施，比如禁止进口硫分超过3%的煤，或对其征收环境关税。
    总体而言，为了充分利用国内外两个市场、两种资源，不可轻言限制煤炭进口。但是，为了更好的利用国内外资源和市场，并将话语权掌握在自己手中，同时促进污染物减排和环境保护，不排除可以对部分煤种进口采取一定限制措施。

动力煤：节后国内动力煤市场依然弱势（5.2-5.3）
五一节后国内动力煤市场整体平稳。秦皇岛港动力煤库存继续回落；广州港动力煤持稳。内陆主产区弱势运行。

陕西动力煤市场整体弱势运行，交投氛围清淡。榆林神府矿区红柳林矿 Q≥5800原煤340元/吨，Q≥5800混煤 320元/吨；柠条塔矿Q≥5200原煤255元/吨，Q≥5300混煤255元/吨；韩家湾矿Q≥5100混煤195元/吨；张家峁矿Q≥4500原煤165元/吨，Q≥5800混煤340元/吨持稳，以上均为坑口含税挂牌价，不含煤管票。

山西动力煤节后弱稳。目前山西市场整体平稳，成交清淡。现忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价340-350元/吨。阳泉动力煤平稳运行，现Q5000S<1V15MT<8 车板含税价480元/吨。太原动力煤弱稳，现Q5000S<1.5V20车板含税价475元/吨，Q4500车板含税价380-390元/吨。

雅安地震后，四川乐山煤企停产，但下游耗煤企业正常生产，近日当地煤矿续恢复生产。目前四川乐山地区动力煤Q3000V16S0.2出厂含税价报为350元/吨。

下游需求表现疲软，预计下周国内动力煤市场还将将以弱势运行。

2013年5月08日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-5-07
	2013-5-08

	美元
	6.2083
	6.1980

	欧元
	8.1183
	8.1054

	日元（每100日元）
	6.2543
	6.2634

	港币
	0.80005
	0.79859

	英镑
	9.6502
	9.5945
























































