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4月大秦线检修 港口库存下滑明显
近几个月国内煤炭消费持续滞后，2013年4月下游用煤企业对煤炭采购积极性仍然没有得到提振，国内煤炭市场继续弱势下滑。本月受大秦线铁路检修影响，秦皇岛港等港口煤炭库存下滑明显，但其利好也未能助煤市走出低谷。

截至4月26日，秦皇岛港煤炭总库存为558万吨，较上周同期减少47.2万吨，降幅为 7.8%。4月份环渤海动力煤均价下滑趋势不变，环渤海地区发热量5500大卡动力煤的平均价格报收为613元/吨，相比上月底下跌5元/吨。目前秦皇岛港发热量5500大卡/千克动力煤报价如下：4500卡（山西普通混煤）价格425-435元/吨，5000卡(山西大混)价格520-530元/吨，5500卡（山西优混）价格605-615元/吨，5800卡（大同优混）价格650-660元/吨。
 国内经济增速放缓背景下，社会用电需求减速、水电快速增长、以及“西电东送”对沿海地区火电设备出力的抑制、煤炭进口数量再度回升等一些不利因素，是导致煤炭交易价格继续下挫的主要原因。

图一：2013年4月我国南北港口5500大卡动力煤平均价格走势图（元/吨）
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1、动力煤

4月国内动力煤市场整体弱势运行，由于大秦铁路线检修，港口动力煤库存回落明显,但市场成交清淡。4月底广州动力煤市场承受的压力愈加明显，内外贸煤价呈不同程度的下跌，外贸煤主要是印尼船货的集中到达给予港口现货较大压力，内贸煤中中卡4800-5300大卡左右的中低卡煤价格走低，高卡煤持平。

内陆产地方面，陕西动力煤市场弱势下行，成交清淡。榆林神府矿区红柳林矿Q≥5800原煤340元/吨降20，Q≥5800混煤 320元/吨降10；柠条塔矿Q≥5200原煤255元/吨降5，Q≥5300混煤255元/吨降5；韩家湾矿Q≥5100混煤195元/吨降15；张家峁矿Q≥4500原煤165元/吨降10，Q≥5800混煤340元/吨持稳；以上均为坑口含税挂牌价，不含煤管票。
山西动力煤成交疲软。现忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价340-350元/吨；阳泉动力煤平稳运行，现Q5000S<1V15MT<8 车板含税价480元/吨；太原动力煤弱稳，现Q5000S<1.5V20车板含税价475元/吨，Q4500车板含税价为380-390元/吨。

2、炼焦煤
4月国内炼焦煤市场成交持续清淡，下游钢材市场延续弱势震荡，各大煤企开始走访钢厂并加大优惠政策，部分煤企受钢厂支撑情况略有好转，但炼焦煤整体市场短期还将保持弱势维稳态势。
如月底广西柳州地区炼焦煤采购价普降30元，主焦水城1270元/吨盘县1290元/吨，1/3焦盘江1375元/吨平，瘦煤 1220-1230元/吨，均为到厂含税价。吉林通化地区炼焦煤采购价下调，主焦煤1210元/吨降30，10级1/3焦煤1220元/吨降50元/吨，到厂含税价。酒钢甘肃嘉峪关地区炼焦煤采购价有降，主焦宁夏1095元/吨降100元/吨，青海950元/吨（原煤）降100元/吨，外蒙1200元/吨，1/3焦原煤外蒙 600元/吨，中硫肥乌海981元/吨，高硫肥A8报891元/吨，A10.5报851元/吨，均为到厂含税价。威钢炼焦煤采购价普降，主焦四川攀枝花 1300元/吨，贵州水城1240-1250元/吨，1/3焦煤重庆永川永荣1000-1050元/吨平，均为到厂含税价。邯郸地区炼焦煤采购价整体维稳，现主焦邯郸1220元/吨降60，1/3焦山东980-1000元/吨稳，1/3焦邢台1180元/吨稳，均为到厂含税价格。
3、无烟煤
4月的无烟煤市场整体表现持稳，作为无烟煤风向标的山西省大体平稳。如晋城沁水7000大卡无烟中块1250元/吨，晋城高平6000大卡无烟末煤700元/吨，晋城7500大卡无烟洗中块1250元/吨，均为车板含税价。阳泉平定5000大卡无烟末煤坑口含税600元/吨，阳泉盂县6500大卡无烟小块820坑口不含税元/吨，阳泉郊区6000大卡无烟洗中块车板含税1180元/吨。临汾翼城6000大卡无烟小块1050元/吨，5000大卡无烟中块1140元 /吨，坑口含税。
 西南无烟煤市场成交偏弱，矿井整体复产率不高，煤矿煤产量月平均为以往的一半，部分煤矿依旧处于停产整顿状态中，整体行情不甚乐观。西南当地煤矿事故频发，一些列弊端凸显，今年起行业兼并重组力度增加。中间贸易企业纷纷表示现成交单较少，而利润一再压缩。下游市场弱势运行，水泥市场一般，经济基建偏弱，产量过剩等一系列因素影响水泥市场的复苏，无烟煤正值清淡期。
4、喷吹煤
国内喷吹煤市场持续低位运行，部分钢厂喷煤采购价下调，喷吹煤供应整体充裕，而下游钢厂采购意愿较差，焦炭市场呈现弱势运，所以对喷煤市场依然不利。
如河南永城无烟喷A11V7-10S0.5HGI60MT9车板含税价1070-1090元/吨；焦作无烟喷A11V7-10S0.5HGI50MT9车板含税价990/吨；鹤壁瘦喷A11.5V12S＜0.5H50车板含税价1010元/吨；安阳地区：瘦喷A11.5V14S0.5HGI>65MT8到厂含税价920元/吨，烟喷A11.5V30-38S0.5HGI>65MT10到厂含税价695元/吨。

5、后市展望

 受芦山地震后，四川雅安周边煤矿停产几天，但随后恢复了生产，全国各地煤矿复产率逐渐上升，煤炭供应量继续增加，但下游钢厂采购并未明显好转，所以5月煤炭市场难言好转。
煤炭贸易商和生产商对5月煤炭市场大多透露出悲观气氛。不过有迹象表明，中国监管层或有意借道煤价低迷集聚市场能量，以深化煤炭市场化改革，后期料出台资源税改革以及环保约束等长效机制，倒逼传统的煤炭行业实现结构调整和产业升级。
仅供特定客户内部交流，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。
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