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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 4月11日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（二季度）2013
	155-160
	145-155

	
	FOB中东（一季度）2013
	135-150
	145-155

	
	FOB 卡塔尔 2013年4月
	152
	--

	
	FOB 阿联酋 2013年3月
	160
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	135-140

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2013一季度）
	125-140
	130-140

	
	美国海湾 二季度2013
	145-150
	148-153

	
	CFR巴西 二季度2013
	167-172
	175-180

	
	CFR地中海10,000t以下（2013一季度）
	95-110
	120-145

	
	CFR北非 一季度2013
	140-165
	135-150

	
	CFR印度
	--
	162-171

	
	CFR中国（四季度）2013二季度
	165-170
	165-170

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2013一季度）
	150
	--

	
	CFR比.荷.卢联盟（2013一季度）
	167-182
	--

	
	CPT 西北欧 （2013一季度）
	203-223
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	南通港
	70
	1260-1280
	块粉1230-1240

	防城港
	71.3
	1310
	散货颗粒价

	湛江港
	8
	--
	散货颗粒价

	北海港
	9.6
	--
	　

	镇江港
	59
	1280
	块粉1250-1260

	青岛港
	20
	1330-1350
	块粉1260-1270

	天津港
	--
	--
	--

	日照港
	0.3
	--
	散货颗粒价

	龙口港
	1.3
	--
	日韩液硫为主

	合计
	239.5
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1150-1350
	1250-1350

	华北
	1340-1420
	1280-1300

	沿江
	1320-1330
	　

	山东
	1390-1440
	1300-1370

	华东
	1270-1300
	1220-1350

	华南
	1210-1430
	　

	西南
	1310-1330
	　

	西北
	1250-1300
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周国内硫磺市场成交平淡，国产硫磺略有下调，华南地区走跌20-30元/吨，其他地区价格平稳，个别厂家成交略有优惠。港口方面库存有所下降，整体进口库存约240万吨，较上周下降10万吨左右，后期到港资源减少，预计将缓解港口销售压力。
国际硫磺市场：国际硫磺市场持续坚挺，卡塔尔Tasweeq的4月份硫磺官方售价比3月份上调3美元/吨，在152美元/吨(FOB)。而从3月份的几个国际标售来看，台塑、印度Reliance和卡塔尔Tasweeq的成交价格分别在170美元/吨（FOB）左右、160低位美元/吨（FOB）和150中位美元/吨（FOB），折算成送到中国的价格则部分高于180美元/吨（CFR）。虽然这些货源并不一定售往中国，但给中国美金市场起到较强支撑作用。
下游市场：整个3月份国内复合肥市场没有能够呈现出春季市场该有的市场氛围，天气寒冷以及干旱持续制约着基层春季用肥。春季订单发货还未结束，但是新单成交显清淡。4月上旬，春季用肥季节将基本结束。尽管4月中旬之后将迎来夏季高氮复合肥的采购和生产旺季，但对于磷铵和钾肥的需求将较为有限。
后市分析：4月上旬，春季用肥季节将基本结束。尽管4月中旬之后将迎来夏季高氮复合肥的采购和生产旺季，但对于磷铵和钾肥的需求将较为有限。国内磷铵市场需求不佳，工厂接货意愿不高，后期化肥出口行情仍不明朗，预计近期业者观望心态难消。目前业者对国际市场需求仍存预期，港口已有磷铵企业陆续集港，随着化肥出口期的临近，后市贸易商或趁机推涨国内硫磺价格。但国内下游市场需求疲软，实际成交量支撑不足，预计硫磺价格推涨空间有限。  
三.上游产品
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本周国际原油价格在92.7-94.64美元/桶左右震荡。在清明节假日期间，国际原油(94.43,-0.21,-0.22%)3个交易日下跌逾5%。美国的制造业、劳工市场和服务业数据逊于预期是原油下跌的导火索，但深层次的原因是需求尚未启动。

4月5日，因3月美国非农就业数据不尽人意，令市场对美国低迷石油需求的担忧重燃，原油五月交割的布伦特原油期货合约跌2.22美元，至每桶104.12美元，跌幅2%。纽约商交所五月交割的轻质低硫原油期货合约结算价跌56美分，至每桶92.70美元，跌幅0.6%，创两周来最低水平。

油价在经历了上周的连续下跌后有所反弹。4月8日，汽油期货价格的回升带动原油期货价格走高，扭转上周跌势。NYMEX 五月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨66美分，至每桶93.36美元，涨幅0.7%。伦敦洲际期货交易所（ICE）五月布伦特原油期货结算价涨54美分，至每桶104.66美元。NYMEX油价结束了之前连续三个交易日的下跌，同时布伦特油价也在探测八个月低点后实现反弹。

4月9日，因股市上涨暗示整体经济前景较为乐观，纽约商交所（NYMEX）近月WTI原油期货结算价继续上涨，NYMEX 五月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨84美分，至每桶94.20美元，涨幅0.9%，该合约盘中一度下跌至每桶92.86美元。

截止本周三4月10日，因此前公布的美国政府报告显示，由于需求疲弱且炼厂产量增加，美国汽油库存意外上升。NYMEX 五月RBOB汽油期货合约结算价跌7.73美分，至每加仑2.8651美元，跌幅2.6%。今日的跌幅回吐了此前两个交易日的连续上涨，或意味着未来零售价格的下跌。

综上，目前市场的供应压力较大，原油或以震荡调整来实施去库存化。但同时我们也要看到市场的积极因素，调整之后，盛夏来临时期，原油将又将迎来一波趋势性上涨。
四.下游相关产品 
一铵：本周磷酸一铵市场无明显起色，走货显现疲态。近期各个厂家开工率均不高，新单成交价格过低，企业走货压力较大，目前云南地区企业库存有压力，市场交投清淡，55%粉外发到厂报2400 左右，58%粉出厂报价2400 左右，实际成交一单一议。贵州地区55%粉铵出厂报价2250-2300 元/吨左右，60%粉铵出厂报价2600-2650 元/吨，新接单情况一般。
二铵：本周国内磷酸二铵市场走货略显疲态，部分地区二铵批发价陆续出现小幅回落，河北石家庄地区二铵铺货正常，厂家多以预收款为主，今年市场启动晚于去年，目前64%主批3200-3250元/吨，实际成交价3200元左右。河北衡水地区二铵市场平稳，64%二铵主流批价3200元，个别湖北货源成交价略有下滑，约3150元/吨左右成交。甘肃金昌地区二铵市场销售接近尾声，目前经销商随进随出，价格总体平稳，64％主流到站基层3300－3400元/吨。国内春耕市场铺货即将结束，短期内二铵整体以稳定为主，但在国内产量过剩的情况下，市场走货已开始显现疲态，二铵仍存下行趋势，加上目前国际二铵市场的价格虽然在稳中上行，但需求仍然较少。预计4月份二铵市场会有小幅下行，后期关注厂家开工情况及国际市场行情。
五.影响因素                                                                                         

1， 港口库存略有下降，4月份各港口到船均有减少；
2， 下游磷肥需求拉动不足；
3， 国际硫磺就坚挺，支撑国内港口硫磺价格；
4， 国内炼厂僵持走稳，业者仍持观望态度；[image: image4.png]
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