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一、今日原油市场行情

1. 4月9日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	4月9日
	94.2
	106.23

	4月8日
	93.36
	104.66

	4月5日
	92.7
	104.12

	4月2日
	97.19
	110.69

	4月1日
	97.07
	111.08


1.2 4月9日国际原油价格走势图（世界）
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70

80

90

100

110

120

130

4-95-96-97-98-99-9

10-911-912-9

1-92-93-94-9

美元

/

桶

WTI布伦特


二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-4-9
	13-4-10

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1250-1830

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1850

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1570-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1480-1680

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1080-1160

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1610-1690

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1070-1160

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1450
	1320-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-4-9
	13-4-10

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	4月9日
	4月8日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-15
	5135
	5150
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-20
	5015
	5035
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4250
	4250
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月下5月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	2.66
	638.75
	636.09
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	2.5
	635.75
	633.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	-25
	5165
	5190
	库船提

	
	上海国产混调180
	-20
	5135
	5155
	库船提

	
	南通国产混调180
	-20
	5210
	5230
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-10
	5175
	5185
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-25
	6155
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	96
	96
	CFR华东（4月下5月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4875
	4875
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3975
	3975
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-25
	5900
	5925
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-25
	6100
	6125
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	97
	97
	CFR山东（4月下5月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4975
	4975
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


刚性需求不振，燃料油价格承压。

进口燃料油市场，NYMEX 五月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨66美分，至每桶93.36美元。上海期货交易所6月结算价为5448元，较上交易日上涨258元。新加坡市场纸货180CST燃料油5月成交价620.75美元,较上交易日上涨1.75美元，。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5900-5950元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6150元/吨。

渣油市场，国际原油价格止跌反弹，但对山东地区焦化料市场提振作用有限，今日市场继续维持弱稳走势，购销气氛难热。据某市场人士表示：“需求不好依旧是当前市场主要制约因素，且短期内都难觅得实质利好支撑，价格或有可能继续下跌，目前还是低库存谨慎操作为主。”据悉，中海油青岛计划于近日转产110#沥青。目前焦化料市场主流成交价稳定在4950-5000元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右），跌50元。

油浆市场，山东地区油浆市场主流成交价持稳，市场依旧缺少实质支撑，且下游拿货谨慎，今日个别高价补跌，炼厂多稳价观望。华星石化油浆（密度1.09）出厂报价4080元/吨，跌40元。青岛安邦油浆（密度1.07）出厂报价4050元/吨。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3900-4000元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，国际原油价格稍有好转，今日山东地炼汽柴油市场表现平静，炼厂出货多按量可惠，贸易商操作热情一般，库存总量缓慢上升。非标油市场价格延续跌势，炼厂出货压力渐显，但整体购销气氛并未因跌价而有所好转。滨阳燃化因检修货少，报价续稳。滨州石化蜡油2#出厂报价6890元/吨，跌60元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至4月9日，山东地炼加工胜利原油亏损118元/吨，较上周亏损加重29元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损加重的主要原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，4月胜利原油结算价在5082元/吨，较3月份下跌285元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，国际原油价格近日连续下挫，受此利空影响，市场气氛陷低迷，虽后期止跌反弹，但提振作用甚是有限。除此之外，市场终端需求不改乏力，令成品油及燃料油市场疲态尽显。自清明节假期期间始，汽柴油价格便弱势走低，炼厂降价仍难换回成交。而燃料油市场整体购销气氛清淡，减压蜡油成交价格与上周基本持平，渣油市场成交重心则继续下移，伴随着后期部分炼厂常减压装置恢复开工，资源供应量加大，渣油价格下探之路或未止。据估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌45元，柴油价格跌55元，汽油价格跌88元，蜡油价格与上周持平，炼厂整体销售收入减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至4月9日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损526元/吨，环比上周加重15元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损加重的主要原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：本周国际油价继续下挫，外盘燃料油价格跌势较猛，俄罗斯M100现货价格受此利空影响亦未能止跌。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在6100-6150元/吨，下跌25元。炼厂销售收入方面，国际原油价格近日连续下挫，受此利空影响，市场气氛陷低迷，虽后期止跌反弹，但提振作用甚是有限。除此之外，市场终端需求不改乏力，令成品油及燃料油市场疲态尽显。自清明节假期期间始，汽柴油价格便弱势走低，炼厂降价仍难换回成交。而燃料油市场整体购销气氛清淡，减压蜡油成交价格与上周基本持平，渣油市场成交重心则继续下移，伴随着后期部分炼厂常减压装置恢复开工，资源供应量加大，渣油价格下探之路或未止。据估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌45元，柴油价格跌55元，汽油价格跌88元，蜡油价格与上周持平，炼厂整体销售收入减少。以理论价计算，4月9日俄罗斯M100山东理论价约为718.59美元/吨（折合人民币6324元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在680元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻79元/吨。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	4月03日 
	4月10日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	705
	700
	-5
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	655-665
	650-660
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	615-625
	610-620
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	525-535
	525-535
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	430-440
	430-440
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4875
	10000
	0.4875

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	610-620
	5500
	0.1118


四、今日关注
需求低迷 煤企促销忙
“3月底至今，各地焦煤出厂价格都出现了下调。”开滦集团煤炭销售分公司工作人员罗勇告诉期货日报记者，4月上旬已经陆续有企业开始采购焦煤，唐山的焦炭(1630,15.00,0.93%)销售情况也比3月份略有好转。

本周鸡西焦煤和七台河肥煤的车板价分别自上周的1400元/吨、1430元/吨降至1290元/吨、1310元/吨，降幅达7.86%和8.39%。河北开滦焦煤的坑口价也下调了110元/吨，降幅超过8%。此外，4月1日，山东兖州地区大矿进行了年后首次挂牌价的下调，其中，精煤、块煤分别下调130元/吨、150元/吨，而且对现金结算客户优惠35元/吨，重点合同客户将再优惠10元/吨。

据记者了解，早在3月中旬，一些矿企就已经开始实行“量价挂钩”的优惠政策，即精煤量达1、2、3、4万吨，分别优惠50、60、70、80元/吨，现金结算优惠30元/吨。

“不过在市场需求低迷的情况下，‘量价挂钩’政策似乎无人买账，矿企不得不采取下调出厂价格的措施促销。”瑞丰钢铁负责人王淑侠说。至于降价的同时“量价挂钩”政策是否会继续执行，王淑侠表示需要视销售情况而定。

分析师表示，目前市场整体好转的迹象尚不明显，山东地区的焦煤库存压力依然很大，焦煤有二次降价的可能。“山东的主流钢厂近期也有下调采购价格的意向，焦炭价格短期内压力还是不小”。

对于钢厂陆续开始采购焦煤和焦炭的现象，这是由于前期钢厂都保持了低库存，目前库存不多了，开始进行正常的补库，但并不会过多采购。

目前山西小型煤矿已基本复产，焦煤产能正逐渐释放。“矿企的焦煤库存高企，不下调价格促销也不行”。

由于终端需求不达预期，下游钢厂的吨毛利继续收窄，这进一步压缩了原材料的采购意愿，钢厂及焦化企业的采购都不积极。

市场人士认为，从目前市场交投状况来看，煤焦钢产业链仍处于一个较弱的周期，各环节企业都在以调低价格或者限产保价等措施应对低迷行情，因此市场处于量价齐缩的状态。而目前整个产业链的弱周期似乎还没有走完的迹象，国内焦煤月初价格的全面下调依然没有换回需求的回归。

华东水泥价格连涨四周
进入4月，随着下游需求的陆续增加，水泥旺季提价正在有序展开。上周全国水泥价格继续回升，环比上涨0.89%，提价明显的地区主要集中在华东、西南部分地区和西北部分地区。

华东持续提价 未来提价地区将扩散 
在全国几大地区中，华东地区水泥价格已连续上涨4周，目前价格距离去年四季度高点仅差34元/吨。上周华东水泥价格环比上涨2.2%，其中，上海、江西九江、南昌等地价格上调20至30元/吨。上海在周边省份价格陆续上调影响下，水泥价格出现跟涨。江西因工程施工恢复正常，对水泥需求持续回升，水泥价格出现上调。4月以来，华东地区各企业熟料库存下降速度较快，龙头企业库存在40%，其他企业库存一般在50%至65%之间。作为水泥原料的熟料近期价格也出现了上涨，江苏南部和浙江北部地区熟料价格上周再次上调15至20元/吨，春节过后价格共上调三次，累计上调50至60元/吨。预计清明节过后，长三角沿江熟料价格将会逐步上涨，熟料价格上调成功并稳定后，在4月中下旬有望促使水泥价格再次走高。

西南、西北地区水泥价格环比前一周分别上涨2.3%、1.8%。四川成都和陕西水泥价格均上调30元/吨，随着需求不断增加，水泥价格出现季节性反弹。

目前，各区域水泥价格现大多仍是盘整格局，进入4月随着需求旺季来临，未来提价范围将会逐步扩大。

预计华东地区价格还会继续上调，加上区域内今年几乎没有新增产能，企业盈利情况有望得到明显改善。西北甘陕青地区将逐渐进入传统销售旺季，未来随着冬储低价水泥消化完毕，价格将出现实质性提升。华北、西南地区因需求启动一般，短期不支持价格持续上调。中南部分地区受今年新增产能较大影响，加之需求短期恢复缓慢，价格还将维持底部盘整。

总体来看，今年基建投资增长有望明显增加，加之新型城镇化建设投资加快，将会有效带动水泥需求。预计二季度旺季提价幅度或将超出此前市场预期。

基建投资增长有望加快 
推动近期水泥行业景气上升的主要原因是，基建投资的增长加上农村市场需求的快速恢复。

从需求来看，基建投资、农村市场及房地产是水泥消费的主要对象。根据历史数据分析发现，水泥总需求的40%来自于基建投资，农村市场和房地产各占30%。

日前，发改委印发了《促进综合交通枢纽发展的指导意见》，要求各地以运输需求为导向，新建与改造相结合，推进我国综合交通枢纽的一体化发展，"十二五"期间基本建成42个全国性综合交通枢纽。这将带动以高铁、城铁、民用机场、公路路网建设等基础设施投资加快。而高铁、城铁和公网等建设对水泥需求又较大，这将有效带动水泥市场需求。

同时，各地的基建投资计划也显示今年基建投资有望加快。如上海市将安排重大工程正式项目88项，投资超过1200亿元；天津市政交通投资1400亿元，重点投资地铁、铁路、高速公路、城市道路等；江苏交通基础设施建设投资647亿元，年内有8条铁路开通开建续建；北京交通设施类投资435亿元，计划续建和新开工的交通设施项目55个。

农村市场在新型城镇化建设带动下，对水泥的需求将稳步增加。预计城镇化建设将在未来十年拉动人民币40万亿元的投资，涉及全国20个左右城市群、180多个地级以上城市和1万多个城镇的建设。

房地产市场调控不会对水泥需求带来太大影响。调控的目的是抑制房地产的投资属性，同时，政府将增加普通商品住房及用地供应，加快保障性安居工程规划建设。房地产行业将进入平稳增长期，对水泥的需求也将会保持稳步增长。

在需求向好的背景下，预计今年水泥产量同比增长有望达到9.3%。

环保趋严有利行业整合 
国家对水泥行业环保要求的提升将有利于加快行业整合，利好行业大型龙头企业，同时，也将加快落后产能的淘汰速度，未来能耗高、工艺技术落后、资源缺乏的小型新干法窑也将会被逐步淘汰。

新修订的《水泥工业大气污染物排放标准》（征求意见稿）中对水泥企业进一步降低颗粒物排放水平和氮氧化物排放做了更严格的规定。

现有水泥企业大气污染物排放限制中氮氧化物每立方米800mg，二氧化硫每立方米200mg，颗粒物每立方米50mg，而新标（征求意见稿）中规定的排放限制氮氧化物每立方米450mg（新建320mg），二氧化硫每立方米100mg，颗粒物每立方米30mg。自2015年1月1日起，现有企业执行新标规定的大气污染物排放限值。自2013年7月1日起，新建企业执行新标规定的大气污染物排放限值。而重点地区企业执行的大气污染物特别排放限值将更加严格。

未来在新增产能审批严控及环保趋严的背景下，水泥产能过剩的情况将得到缓解。

目前来看，在行业景气最好的华东地区里，上市公司中海螺水泥、华新水泥、福建水泥、巢东股份公司有较大产能。

动力煤：陕西动力煤市场交投清淡
4月第一周国内动力煤市场依然弱势运行，成交氛围清淡。秦港动力煤库存持续高位，环渤海港口平均价格下跌1元/吨至617元/吨；广州港清明节前三天市场平稳，价格持稳。内陆山西、陕西动力煤市场成交疲软。

本周秦港动力煤主流报价如下：5500卡610-615元/吨，5000卡520-525元/吨，4500卡440-445元 /吨，平仓含税价。5500卡610-615元/吨，5000卡520-525元/吨，4500卡440-445元/吨，平仓含税价。5500卡 610-615元/吨，5000卡520-525元/吨，4500卡440-445元/吨，平仓含税价。本周市场表现弱势维稳，面对4月大秦线检修的临近，电厂拉运积极性仍较为低迷。市场零星出现低位报价，但成交量并未得到明显提振。据了解，市场筑底呼声较高，加之大秦线检修临近，企稳诉求表现较为强烈。下游方面，当前电厂用电负荷增加，电煤库存虽有所下滑，但依旧高位运行。截至3月29日，沿海六大电厂库存总量为为1643.77万吨，环比减少6.74万吨，降幅为0.4%；六大电厂日耗总量为 63.59万吨，环比减少6.06万吨；电煤库存可用天数为25.8天，环比增加2.1天。国际煤价方面，近期国际煤炭市场产能明显过剩，国际煤价延续下跌走势，且跌幅扩大，进口煤对内贸煤市场又发起新一轮冲击。截至截至3月29日，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格报收89.89美元/吨，环比降1.33美元/吨，跌幅为1.5%；南非理查德港动力煤价格指数报收81.02美元/吨，环比降0.77美元/吨，跌幅为0.9%；欧洲ARA三港市场动力煤价格指数报收79.53美元/吨，环比降2.4美元/吨，跌幅为2.9%。

本周由于清明小长假，前三天的广州港动力煤市场稳定。贸易商在高成本和低需求的夹缝里生存，价格暂无下跌可能。外贸煤：现货市场，本周印尼煤船货抵达数量仅为4艘，“安托尼”、“雷塔斯”等巴拿马船抵港，共卸驳超22万吨印尼煤。外盘继续强力上涨，印尼煤Q3800大卡FOB价涨至43.5美金，到岸价成本高于目前现货市场价格。港口价格受成本上涨及运费上涨支撑而稳定，截止到目前，市场主流报价暂稳：3800大卡印尼煤报 420-430元/吨，实际成交上下浮动5元/吨；4000大卡报445-455元/吨，4700大卡报550-560元/吨，5400大卡报630元 /吨；澳洲5500大卡报700-710元/吨，以上均为港口提货价。内贸煤：内贸船只安排紧张，亦对广州地区的到货造成一定影响，支撑目前价位。目前市场主流报价如下：山西优混5500大卡报715-725元/吨；内蒙优混5500大卡报705-710元/吨，山西大混5000大卡报615元/吨，山西大混4800大卡报590元/吨。电厂方面，南海热电某电厂4月2号机组检修完毕，现已恢复开工，目前尚存12万吨左右库存，采购价尚未最终决定。福建嵩屿电厂电煤采购价目前3900大卡印尼煤采购价在380-395元/吨（到厂价）。港口库存方面，本周广州港库存截止到4月3日,广州港煤炭总库存268 万吨，较昨日下跌16万吨，新沙170万吨，西基59万吨，新港3.3万吨，黄埔35.5万吨。截止到4月2日，广州港煤炭总库存284万吨，较昨日上涨 19万吨，新沙186万吨，西基59万吨，新港3.4万吨，黄埔35.7万吨。

山西动力煤弱势维稳，成交疲软。本周山西市场表现较为清冷，市场成交依然疲软。现忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价340-350元/吨。目前市场成交少。煤矿方面：据山西省煤炭厅发布消息，为加强煤矿安全监管，保持“打非治违”高压态势，继续营造良好的安全生产氛围，我省将在3月25日至4月25日，开展为期一个月的全省煤矿安全生产突击检查行动。针对此次行动，省煤炭厅将成立3个突击检查组，分别赴晋中、吕梁、长治、晋城、临汾、运城行政区域内（含省属五大煤炭集团公司、山西正华实业集团所属矿井）各类煤矿企业，采取随机抽查、突击检查、井下工种实操、井上问卷等灵活多样的方式进行，检查内容包括地方煤炭部门安全监管责任落实情况和煤矿企业安全生产主体责任落实情况两大项共20条。此政策的一出台会在一定程度上影响当地煤矿的开工率。

陕西市场弱稳运行，交投清淡。上周，陕西动力煤市场基本维持弱稳，交投清淡，部分矿区煤矿的挂牌价格小幅下调5元/吨，市场整体表现仍较为疲软。部分煤矿动力煤价格情况：咸阳彬长矿区大佛寺矿Q≥5300混煤 410元/吨，胡家河矿Q≥5500混煤430元/吨；渭南澄合矿区二矿、王村矿Q≥5000块煤均为500元/吨，以上均为坑口含税挂牌价。综合来看，近段时间国内动力煤市场利好消息缺乏，下游需求也是持续疲软，因此4月上旬陕西动力煤市场仍将维持一段时间弱稳，交投情况亦不会有明显好转。

2013年4月10日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-4-9
	2013-4-10

	美元
	6.2639
	6.2548

	欧元
	8.1800
	8.1816

	日元（每100日元）
	6.2949
	6.3023

	港币
	0.80683
	9.5811

	英镑
	9.5625
	6.5400
























































