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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
4月1日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	4月1日
	97.07
	111.08

	3月29日
	休市
	休市

	3月28日
	97.23
	110.02

	3月27日
	96.58
	109.69

	3月26日
	96.34
	109.36


4月1日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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1.2燃料油市场行情

4月2日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	涨跌
	4月2日 
	4月1日 

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	0
	4530
	4530

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	0
	4450
	4450

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	0
	4450
	4450

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	0
	6450
	6450

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	0
	8000
	8000

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	0
	4600
	4600

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	0
	4650
	4650

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	0
	4300
	4300

	
	燕山石化
	渣油
	　
	0
	4600
	4600

	
	大港油田
	油浆
	　
	0
	4500
	4500


国际原油提振作用有限，炼厂油浆报价深跌。

进口燃料油市场，纽上海期货交易所5月结算价为5124元，较上交易日下跌33元。新加坡市场纸货180CST燃料油4月成交价638.5美元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5900-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6200元/吨。

渣油市场，国际原油价格在短线利好提振下接连走高，成品油行情亦渐回暖，然焦化装置停工现象仍较严重，焦化料市场需求清淡，故市场弱稳局面不改，炼厂报价勉强维稳。目前焦化料市场主流成交价稳定在5000-5100元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，周末开始山东地区油浆市场报价出现松动回落，成交重心亦有所下移。需求持续不振令炼厂承压，低价是否能换回成交尚需观望，短期内市场反弹动能不足，或将继续弱势盘整，不排除进一步跌价可能。垦利石化油浆（密度1.08）出厂报价3950元/吨，跌50元。东方华龙油浆（密度1.08）出厂报价4100元/吨，跌150元。广饶正和油浆（1.1）出厂报价4000元/吨。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3950-4050元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，周末起至今日，山东地炼汽柴油价量齐平，个别温和涨跌，中下游贸易商继续按需采购，区内购销表现平稳。非标油市场需求有所走软，近日蜡油价格回落。宜坤化工有限公司常压蜡油（比重0.92）出厂报价6050元/吨，跌50元。

船期方面，船“北海展望”载6万吨海洋油计划于4月初抵达莱州港，昌邑石化接货。
4月1日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                   单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 5月纸货
	新加坡高硫180CST 6月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	4月1日
	/
	/
	637.5
	639


4月1日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	4月1日
	3月29日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5150
	5150
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-30
	5055
	5085
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	-10
	4250
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月下5月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	651.5
	651.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	645.25
	645.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5200
	5200
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5175
	5175
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5230
	5230
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5185
	5185
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6180
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	96
	96
	CFR华东（4月下5月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4875
	4875
	库船提

	
	华东油浆
	-50
	4025
	4075
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5925
	5925
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6125
	6125
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	97
	97
	CFR山东（4月下5月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5050
	5050
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	-25
	4000
	4025
	库车提


4月1日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1305
	5157
	5133
	5133
	5115
	5115
	5124
	-33
	4
	90
	1-Apr-13

	燃料油1306
	5290
	5025
	5343
	5025
	5140
	5152
	-138
	24
	10
	1-Apr-13


 二、今日石油焦市场动态          
单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-4-1
	13-4-2

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1050-1750

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1550-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1060-1230

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1530-1600

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1030-1120

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1450
	1250-1450

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	14410-14450
	14430
	10
	4月2日

	南海有色铝
	14550-14650
	14600
	10
	4月2日

	上海现货铝
	14410-14450
	14430
	10
	4月2日

	广东南储铝
	14390-14490
	14440
	10
	4月2日


 3.1.2 LME 
                                                                  单位：美元/吨     
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1910
	1912.2
	1903
	1904
	-9
	1913

	LME铝现
	1881.5
	1881.5
	1881.5
	1881.5
	14
	1867.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	13-3-28
	铝
	5,237,400
	6,750

	13-3-27
	铝
	5,230,650
	-8,500

	13-3-26
	铝
	5,239,150
	16,650

	13-3-25
	铝
	5,222,500
	-7,525

	13-3-22
	铝
	5,230,025
	200

	13-3-21 
	铝
	5,229,825
	12,400

	13-3-20 
	铝
	5,217,425
	-5,900

	13-3-19 
	铝
	5,223,325
	41,150

	13-3-18 
	铝
	5,182,175
	9100

	13-3-15
	铝
	5,173,075
	125

	13-3-14
	铝
	5,172,950
	-8,025

	13-3-13
	铝
	5,180,975
	-1,450

	13-3-12
	铝
	5,182,425
	-7,550

	13-3-11
	铝
	5,189,975
	1,075

	13-3-8 
	铝
	5,188,900
	-8,550

	13-3-7 
	铝
	5,197,450
	9,525

	13-3-6 
	铝
	5,187,925
	25,225

	13-3-5 
	铝
	5,162,700
	-175

	13-3-4 
	铝
	5,162,875
	-9,675

	13-3-1 
	铝
	5,172,550
	10,500

	13-2-28 
	铝
	5,162,050
	950

	13-2-27 
	铝
	5,161,100
	5,325

	13-2-26 
	铝
	5,155,775
	-1,325

	13-2-25 
	铝
	5,157,100
	-7,100

	13-2-22 
	铝
	5,164,200
	6,175

	13-2-21 
	铝
	5,158,025
	6,075

	13-2-20 
	铝
	5,151,950
	-5,500

	13-2-19 
	铝
	5,157,450
	600

	13-2-18 
	铝
	5,156,850
	11,700

	13-2-15 
	铝
	5,145,150
	-2,650

	13-2-14 
	铝
	5,147,800
	575

	13-2-13 
	铝
	5,147,225
	4,775

	13-2-12 
	铝
	5,142,450
	-7,700

	13-2-11 
	铝
	5,150,150
	-8,775

	13-2-8 
	铝
	5,158,925
	20,150

	13-2-7 
	铝
	5,138,775
	-8,975

	13-2-6 
	铝
	5,147,750
	-10,450

	13-2-5 
	铝
	5,158,200
	4,850

	13-2-4 
	铝
	5,153,350
	-1,950

	13-2-1 
	铝
	5,155,300
	-1,675

	13-1-31 
	铝
	5,156,975
	-7,075

	13-1-30 
	铝
	5,164,050
	-6,250

	13-1-29 
	铝
	5,170,300
	9,125

	13-1-28 
	铝
	5,161,175
	4,200

	13-1-25 
	铝
	5,156,975
	-7,175

	13-1-24 
	铝
	5,164,150
	-3,450

	13-1-23 
	铝
	5,167,600
	-3,800

	13-1-22 
	铝
	5,171,400
	-6,075

	13-1-21 
	铝
	5,177,475
	-11,275

	13-1-18 
	铝
	5,188,750
	14,800

	13-1-17 
	铝
	5,173,950
	-10,625

	13-1-16 
	铝
	5,184,575
	-3,275

	13-1-15 
	铝
	5,187,850
	4,225

	13-1-14 
	铝
	5,183,625
	3,150

	13-1-11 
	铝
	5,180,475
	-11,425

	13-1-10 
	铝
	5,191,900
	-4,750

	13-1-9 
	铝
	5,196,650
	-10,025

	13-1-8 
	铝
	5,206,675
	-6,850

	13-1-7 
	铝
	5,213,525
	-3,725

	13-1-4 
	铝
	5,217,250
	4,750

	13-1-3 
	铝
	5,212,500
	2,150

	13-1-2 
	铝
	5,210,350
	300


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨

	地区
	产品规格
	3月26日
	4月2日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2500-2750
	2500-2750

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2100-2900
	2100-2900

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2600-2700
	2600-2700


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	14500
	14500


高功率石墨电极
	　
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	30000
	32000


四、今日关注
地方“国五条”细则出台 钢铁产业链商品暴跌
昨日，煤—焦—钢产业链各商品期货均出现大幅下挫，其中焦煤期货上市以来首次跌停。

伴随“国五条”地方细则陆续对外公布，楼市“严打”声中，钢铁产业链商品昨日再度遭遇重创。加之上下游市场旺季消费不及预期，不少业内人士认为，螺纹钢、焦煤、焦炭期货一时间难改弱势。

截至昨日收盘，螺纹钢期货主力RB1310合约收报3723元/吨，较前日结算价重挫90元/吨，跌幅高达2.36%。钢铁上游原料期货品种也联动暴跌，焦炭期货主力J1309合约收报1570元/吨，下跌20元/吨或1.26%；刚上市不久的焦煤期货更为抢眼，各合约全线跌停，主力JM1309合约收低至1202元/吨。

钢铁产业链商品暴跌，很大程度上受到了房地产调控升级消息的影响。

上周，北京、上海等主要城市相继出台落实国五条细则，从限购、限贷、税收和住房信息联网等方面全面升级调控。从各地设定的房价控制目标来看，京版细则对于房价目标控制最为严厉，细则提出2013年北京新建商品住房价格相对2012年保持稳定，进一步降低自住型、改善型商品房价格；上海将房价控制目标设在“基本稳定”。

此外，多个城市提出收紧二套房贷政策，但具体的首付及利率比例并未明确规定。北京提及二套房贷首付提高，但成数、利率并未确定；而上海则表示将“适时”收紧二套房贷政策。

分析师表示，目前看来，房地产调控政策总体将继续从紧已是势在必行，加上未来可能扩大限购以及房产税试点等，房地产市场将面临调整压力，将在中长期影响国内建筑钢材需求形势，从而影响整个产业链商品需求。

据国家统计局与中国物流与采购联合会发布的数据，3月份制造业采购经理指数（PMI）为50.9%，较2月份上升0.8个百分点，为去年5月份以来的最高水平，反映出制造业整体出现较明显的复苏迹象。不过从中物联钢铁物流专业委员会发布的钢铁行业PMI数据来看，3月份仅为44.6%，环比2月份大幅回落14.3个百分点，重新跌回至50%的荣枯线以下，显示出钢铁行业整体形势依然严峻。

而从近期钢铁产业上下游实际供需情况来看，旺季消费不及预期也影响了市场信心。钢材方面，上周全国综合库存总量为2176.39万吨，减少15.62万吨，减幅为0.71%。全国钢材库存连续第二周出现下降，但降幅环比明显收窄，终端需求回暖力度有限。

焦煤、焦炭方面同样不容乐观，产能过剩的情况依旧严重。光大期货分析师唐嘉宾称，近期煤焦期货品种价格回落较猛，市场空头情绪严重。而影响其价格走弱的因素，除了钢材库存居高不下，下游需求未能带动，另外房地产政策以及经济增速预期放缓都对隶属建材系的煤焦品种形成打压。

从前期调研了解的情况来看，无论是煤矿还是焦化厂的生产开工都处于高位，这使得目前需求欠佳的情况下，价格走低也成为必然。

目前焦煤主力1309期价已经较山西部分地区现货价格贴水，而焦炭1309也已经逐渐接近山西地区的价格。“不过，由于产业链整体去库存速度非常缓慢，虽然下方空间有限，后期煤焦价格仍将受制供应过剩维持弱势运行。”唐嘉宾认为。

也有一些分析人士提醒不宜对后市过分看空。宝城期货何晔玮表示，以金属和原油为代表的大宗商品风向标，并未有任何大跌的信号。时至旺季，需求回升符合预期，钢材社会库存连续两周下降，短期不应过分看空。

3月钢铁PMI重回收缩区间 钢市复苏待需求启动
中国物流与采购联合会钢铁物流专业委员会1日发布相关报告，3月份钢铁行业PMI指数为44.6%，较上个月大幅回落14.3个百分点，重回收缩区间。钢市复苏进程缓慢，短期内弱势盘整的格局仍不会有太明显的改变。

钢铁生产已开始减速。3月份，钢铁行业生产指数为45.7%，在2月份达到近两年高点后，大幅回落至收缩区间。与生产相关的采购量指数和原材料库存指数也纷纷回落至50%以下。后期钢铁产量将继续趋于回落，由于订单流失，低价矿基本消耗完毕，行业趋于亏损，市场效益在倒逼钢厂控制产量，从3月中旬开始，钢厂加大了检修减产的力度。

钢铁需求也是回升乏力。3月份，新订单指数为41.3%，在前两个月持续回升至扩张区间之后，回落至收缩区间以内。新出口订单指数也是在经历连续4个月回升后，大幅回落至收缩区间，显示当前中国外贸形势依然严峻，后期钢材出口面临萎缩风险。钢铁行业产成品库存指数今年以来连续上升，显示市场去库存化过程较为艰难。

受下游钢价持续走跌的影响，近期铁矿石等钢铁原料市场也是走弱为主，进口铁矿石报价数度出现最大单日暴跌，尽管后期有所企稳，但3月全月吨价下跌依旧逼近20美元。同时，钢坯市场的现货报价已跌破成本价。受钢材销售不畅及原料价格波动较大的影响，钢企采购意愿降至低点。截至25日，中国港口铁矿石库存为7259万吨，港口库存已连续四周下跌。预计矿价在未来一段时间内仍有回落空间。

相关指数报告认为，从目前的情况来看，当前国内钢材市场供应压力大增，下游终端开工延迟迹象明显，加之前期对市场的乐观预期，钢厂加大生产力度导致粗钢产量大幅上升，使得市场“未起先衰”，整体承压不小。后期，下游用钢需求可能逐渐有所释放，钢市的供需矛盾或将有所缓和，但库存居高不下，对市场价格的反弹也在形成制约。

16家上市钢企去年亏42.76亿元 行业复苏进程缓慢
八一钢铁（600581）和酒钢宏兴（600307）4月2日发布年报，2012年实现净利润分别为1.54亿元和4.84亿元，同比分别下降67.96%和68.1%。至此，已有16家上市钢企发布年报，16家公司合计亏损42.76亿元。去年四季度以来钢企盈利状况开始有所好转，不过业内人士表示，目前产能依然过剩，需求释放有限，钢市复苏进程缓慢，短期内弱势盘整的格局仍不会有太明显的改变。

盈利持续下滑

据统计，截至2日，共有16家钢铁行业上市公司发布了2012年年报，净利润同比上涨的只有4家。其中，6家出现亏损，合计亏损额高达176.87亿元。其中亏损超过30亿元的有4家，分别是*ST鞍钢（000898）亏损41.57亿元，马钢股份（600808）亏损38.63亿元，安阳钢铁（600569）亏损34.98亿元和山东钢铁（600022）亏损38.37亿元。而事实上，2010年上市钢企只有华菱钢铁（000932）一家亏损，2011年也只有3家。钢铁企业近年来盈利持续下滑，34家上市钢企2010年盈利281亿元，2011年盈利下滑到170亿元。截至目前披露2012年年报的16家公司2012年合计亏损42.67亿元。

巨亏之下，钢铁企业库存量上升、经营现金流和毛利率再度收低成为普遍现象。以目前钢铁板块亏损额度排最前的鞍钢股份为例，其去年库存量为55.49万吨，同比增加4.32%；经营活动现金流净额为14.53亿，同比减少68.84%。主营业务钢压延加工业毛利率仅为2.78%，同比下降1.67%。实际上，根据工信部发布的数据，2012年80家重点大型钢铁企业累计实现利润15.8亿元，同比下降98.2%，销售利润率几乎为零（0.04%）。

值得欣慰的是，去年四季度以来，钢材价格已从低点有所回升，企业经营状况开始有所好转。在16家已经公布年报的上市公司中，去年第四季度单季度实现盈利的有9家。国家统计局近日公布的数据显示，1-2月钢铁行业新增利润138亿元，同比增长17倍。刚刚变更简称的*ST鞍钢预计一季度净利润为5.5亿元。

复苏进程缓慢

从钢铁上市公司的年报可以看出，亏损的原因众多，而其中最主要的原因为产能过剩。中国钢铁工业协会党委书记兼副会长刘振江近日表示，一季度钢铁行业形势依然严峻。他指出，今年1月钢铁协会统计的大中型钢铁企业实现利润13.38亿元，2月份实现利润9.98亿元，3月份估计不会比2月份好。

中钢协统计数据显示，3月中旬末中钢协会员企业钢材库存为1451.4万吨，高于去年7月份的1418万吨，再次创下历史新高。钢厂库存进一步上升主要原因在于整体市场走势偏弱、需求释放有限、代理商订货不积极。

而中国物流与采购联合会钢铁物流专业委员会1日发布报告显示，3月份钢铁行业PMI指数为44.6%，较上个月大幅回落14.3%，重回收缩区间。河北省冶金行业协会发布的3月份河北省钢铁行业PMI为45.3，环比增长2.5，但仍然处于荣枯线下方，连续两个月收缩。

有分析认为，从目前的情况来看，当前国内钢材市场供应压力大增，下游终端开工延迟迹象明显，加之前期对市场的乐观预期，钢厂加大生产力度导致粗钢产量大幅上升，使得市场“未起先衰”，整体承压不小。后期，下游用钢需求可能逐渐有所释放，钢市的供需矛盾或将有所缓和，但库存居高不下，对市场价格的反弹也在形成制约。
2013年4月2日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-4-1
	2013-4-2

	美元
	6.2674
	6.2586

	欧元
	8.0166
	8.0529

	日元（每100日元）
	6.6336
	6.7192

	港币
	0.80734
	0.80622

	英镑
	9.5192
	9.5369





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































