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一、今日原油市场行情

1. 3月12日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	3月12日
	92.54
	109.65

	3月11日
	92.06
	110.22

	3月8日
	91.95
	110.85

	3月7日
	91.56
	111.15

	3月6日
	90.43
	111.06


1.2 3月12日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-3-12
	13-3-13

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1050-1750

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1550-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1060-1230

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1530-1600

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1030-1120


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-3-12
	13-3-13

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	3月12日
	3月11日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-5
	5115
	5120
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-25
	5290
	5315
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	1.25
	658
	656.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-4.25
	645.75
	650
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5270
	5270
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5260
	5260
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5280
	5280
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5265
	5265
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6280
	6280
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	96
	96
	CFR华东（4月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4900
	4900
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4125
	4125
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6050
	6050
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	97
	97
	CFR山东（4月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5075
	5075
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4050
	4050
	库车提


炼厂检修降量，需求寡淡仍是主要制肘因素。

进口燃料油市场，NYMEX 四月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨11美分，至每桶92.06美元。上海期货交易所5月收盘价为5155元，较上交易日下跌9元。新加坡市场纸货180CST燃料油3月成交价643.75美元，较上交易日上涨2.25美元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价6000-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6200-6300元/吨。

渣油市场，山东成品油市场出货平稳，价格继续稳中小跌，而部分焦化料下游采购厂家停工检修，需求受制，近日焦化料市场难获实质支撑，行情或弱稳为主。据悉，滨州石化250万吨/年常减压装置计划于本月15日检修，且于13日转产200#沥青。山东地区焦化料市场主流成交价在5000-5150元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，山东地区油浆市场需求寡淡，近日炼厂检修计划多，同时尚在开工的炼厂也有不同程度降量。有炼厂人士表示：“目前社会库存量并不大，主要是下游拿货力度小，炼厂承压降价排库，短期内反弹空间不大。”华星石化油浆（密度1.09）出厂报价4230元/吨。海科化工油浆（密度1.08）出厂报价4050元/吨。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价在4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，昨日纽约商交所（NYMEX）原油期货价格小幅走高，但最新三地加权变化率继续走低，至-1.56%，今日山东地炼汽柴油走货偏淡，库存压力较为明显。非标市场因受需求低迷拖累，市场交投气氛不振，个别炼厂报价下调。昌邑石化减压蜡油（比重0.91　硫含量1.0　残炭0.70）出厂报价6600元/吨，跌50元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至3月12日，山东地炼加工胜利原油亏损264元/吨，较上周亏损加重54元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损减轻的原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，3月胜利原油结算价在5367元/吨，较2月份上涨190元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，受需求疲弱拖累，虽国际油价止跌，但难以扭转目前颓势，炼厂检修降量，成品油、燃料油市场交投均显不振，成交价回落。汽、柴油市场本周价量齐跌，库存明显上升，中下游业者多消化前期库存，观望为主，区内整体购销气氛偏淡。焦化料市场需求支撑不足，成交重心下移，炼厂开工率不高，且多看空后市。减压蜡油成交价亦有所回落，炼厂走货压力上升。据中华商务网估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌84元，汽油价格跌63元，柴油价格跌50元，蜡油价格跌50元。炼厂整体销售收入减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至3月12日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损511元/吨，环比上周亏损加重41元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损减轻的原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际原油价格低位盘整，成品油、燃料油受需求不畅影响，市场购销气氛偏淡，炼厂检修降量，开工积极性不高，对进口燃料油支撑有限。俄罗斯M100现货价格坚挺盘整，因需求不济，故现货资源偏少未能有效刺激行情向暖。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价持平在6200-6300元/吨。炼厂销售收入方面，受需求疲弱拖累，虽国际油价止跌，但难以扭转目前颓势，炼厂检修降量，成品油、燃料油市场交投均显不振，成交价回落。汽、柴油市场本周价量齐跌，库存明显上升，中下游业者多消化前期库存，观望为主，区内整体购销气氛偏淡。焦化料市场需求支撑不足，成交重心下移，炼厂开工率不高，且多看空后市。减压蜡油成交价亦有所回落，炼厂走货压力上升。据中华商务网估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌84元，汽油价格跌63元，柴油价格跌50元，蜡油价格跌50元。炼厂整体销售收入减少。以理论价计算，3月12日俄罗斯M100山东理论价约为740.12美元/吨（折合人民币6493元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在719元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重160元/吨。 

船期方面，船“拉特纳”载3.2万吨直馏油于3月8日抵达龙口港，华星石化接货。船“萨婆罗公主”载9万吨直馏油于3月8日抵达龙口港，天宏新能源及另一山东地炼接货。船“阿穆尔”载4.5万吨M100于3月9日抵达龙口港，华星石化及另一山东地炼接货。船“昌池”载3万吨海洋油于3月9日抵达龙口港，海化集团接货。船“海洋先锋”载9万吨直馏油于3月12日抵达龙口港，某贸易公司接货。金诚石化于3月12日接4万吨燃料油抵达莱州港，船名不详。船“飞马座”载5.2万吨燃料油计划于3月15日抵达莱州港，接货公司不详。昌邑石化计划于3月18日接13万吨原油抵达青岛港，船名不详。中联油计划于3月20日接26万吨马瑞原油抵达青岛港，船名不详。中联油计划于3月底接12万吨直馏380CST，船名不详。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	3月6日 
	3月13日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	710
	705
	-5
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	660-670
	655-665
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	620-630
	615-625
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	530-540
	530-540
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	435-445
	435-445
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4900
	10000
	0.49

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	615-625
	5500
	0.1127


四、今日关注
动力煤：秦皇岛港动力煤价还将处于弱势
因上周港口大雾，经过两次封航后，本周秦皇岛港航运恢复，下游耗煤企业来港拉煤积极性的提高，秦皇岛港锚地待装船舶较上周有所增加，但今日秦皇岛地区有雨夹雪天气，是否依旧封港尚没有接到通知。

03月12日秦皇岛动力煤挂牌价如下：Q4500大卡平仓价 为430-440元/吨；Q5000大卡平仓价为525-535元/吨；Q5500大卡平仓价615-625元/吨；Q5800大卡平仓价650-660元/吨；截止03月11日，秦皇岛煤炭库存量为746.5万吨。

下游各大电厂库存量降低，燃煤可用天数亦有减少，电厂采购积极性有所增加，为秦皇岛港这个全国最大的煤炭输出港价格上浮带来可能性。但是外煤的大量涌入持续使国内煤价承压，使得国内煤炭回温不能成为现实，近期煤价表现出的上涨意向已属不易。所以预计3月秦港动力煤价格还将处于弱势。

电煤顶牛签双合同现货交易清淡
上周，市场传出神华集团、中煤集团与五大电力集团已正式签约的消息，左右电煤市场的大集团签约谈判似乎接近尾声。但记者从接近五大发电集团的知情人士处获悉，电煤双方还在胶着中角力，甚至出现了一批“明暗双合同”。
　　2013年是电煤市场化的第一年，不同于以往，火电企业和煤炭企业纷纷“求抱团”来增强谈判中的话语权，但双方阵营中意见分歧较大，对价格和签约进展避而不谈，国内煤炭现货市场交易清淡。
　　一场乌龙
　　上周，一场关于煤炭巨头和电力巨头签约的乌龙事件活跃了电煤市场清冷的气氛。
　　3月6日，有媒体报道，神华集团、中煤集团与五大电力集团已正式签约，谈判结果为电煤无长协煤、市场煤之分，统一浮动作价，以当周环渤海指数减10元／吨的价格作为结算价。
　　业内人士认为神华和中煤的中长期合同基本确定，其他煤炭企业也将加快与下游电力企业谈判的进程。
　　然而，这一消息却在7日上午被证实存在误导性。记者从多个途径获悉，神华和中煤签订的协议中，并未取消长协煤，其长协煤和市场煤数量严格执行国家发改委的相关规定，设定的比例为7∶3。
　　长协合同在近几年将会继续存在。 “电价还没有放开，下游电力企业在考虑稳定的供货量的同时，还要考虑煤价的成本问题。一旦取消长协煤，煤价遇到大范围上涨时，电力企业将处于较为被动一方。 ”
　　记者试图联系更多的煤炭企业和电力企业，了解各个企业的谈判进展。然而，企业的新闻发言人多以“不清楚”为理由搪塞记者，或是无人接听电话，甚至某大型煤炭集团的新闻发言人的固定电话已被“关机”。
　　博弈了三个月的电煤双方为何都陷入了沉默，不愿回应长协价格和签约进展？
　　一位接近五大发电集团的知情人士表示，签约并不意味着谈判接近尾声。“双方正在角力，所以会回避价格等敏感话题，大家都藏着、掖着。 ”
　　“双合同”
　　依然处在价格博弈中的电力企业和煤炭企业不愿公开各自签订的煤炭价格，双方的阵营已出现表面一致而实际内部分化的局面。
　　上述知情人士透露，火电企业和煤炭企业为“抱团”增强话语权，希望同一阵营中的企业能够保持价格的一致性。一些库存压力较大的煤炭企业为了避免落人口舌，与电力企业签订“明暗双合同”，包括一个对外公开的明合同价格和一个真正落实的暗合同价格，一些煤炭企业会悄悄地给予重点客户、老客户(主要是火电企业)一定的优惠。
　　受春节长假影响，消化库存较多的煤炭企业有意抬高煤价，也会心照不宣地选择签订两份合同。
　　电力企业也是如此。沿海电厂更倾向于选择进口煤，对内贸煤兴趣不高，导致国内市场出现了内贸煤压港。
　　公开数据显示，2012年重点合同煤炭网签量达12亿吨。截至2013年1月15日，长协煤炭网签量只有8.3亿吨。
　　“双合同”使得业内人士担忧长协合同履行率低的眉头皱得更紧了的同时，也释放了一团迷雾，煤炭市场的不确定因素又多了一个。
　　交易清淡
　　春节过后，国内煤炭现货市场交易非常清淡，在多种煤炭交易信息平台中，存货的贸易商急于卖煤花样百出，大幅降价，却乏人问津。
　　“仅有一些刚性需求在交易，几乎各路人马都在观望。”业内人士分析说，今年中国继续延续去年的经济形势，煤炭需求疲软，产能却将随着复工释放。加之受到一月份高达3000万吨的进口煤冲击，国内煤价有可能会继续下行，但下行空间有限。
　　环渤海地区5500大卡动力煤的综合平均价格已经连续第十一个报告周期下降、累计下降了18元／吨，报收价格为622元／吨，刷新了环渤海动力煤价格指数发布以来的新低。
　　记者获悉，春节后，库存天数高达30余天的电力企业主动降库存，不愿意采购内贸煤补库，借机压低市场煤价施压煤炭企业。
　　2月底，作为电力企业代表的中电联，在发布的 《2013年全国电力供需形势分析预测报告》中建议，利用好国际市场煤炭相对宽松的环境，进一步扩大煤炭进口，满足东部沿海地区煤炭需求，平抑国内电煤市场价格。

2月经济数据传递积极信号 中国经济回升态势显现
近日出口、投资等一系列经济数据密集发布，2月出口增速同比增长21.8%，连续3个月保持两位数增长，投资继续提速，其中房地产开发投资增速比去年全年提高6.6个百分点。分析人士认为，经济数据传递积极信号，中国经济企稳回升态势已经显现。

出口增长强劲

海关总署8日公布的数据显示，2月份，中国出口较上年同期增长21.8%，连续3个月保持两位数增长；进口同比下降15.2%，创13个月来新低。

分析人士认为，外需逐渐恢复拉动2月出口继续稳定增长。但国际大宗商品价格回落叠加新一轮人民币被动升值，导致同期进口明显弱于预期，显示内需仍偏弱，中国经济还是处于缓慢复苏，但内需的恢复势头还需要再观察。

与外贸数据同时公布的出口经理人指数连续回升，则表明我国外贸出口走势正趋于乐观。海关总署公布的数据显示。2月份，我国出口经理人指数为38.2，较1月回升0.7，连续第3个月环比提升。数据还显示，39.6%的企业对未来2-3个月出口形势信心“不乐观”，较上月缩小1.3个百分点，为自去年6月开展问卷调查以来该比例首次低于40%

商务部部长陈德铭在全国两会期间举行的新闻发布会后表示，对今年的外贸形势审慎乐观。乐观是希望在去年6.2%的增幅上更好一些，审慎则是因为全球经济仍有不确定和系统性风险。

据国际商报11日报道，全国政协委员、国务院发展研究中心对外经济部原部长张小济表示，这些指数更能反映外贸质量。这些指数的好转，表明今年外贸可以在去年“坏得不能再坏”的基础上微调、掉头。然而，偏悲观的判断成分依然来自欧洲，欧债危机引发的经济政治波动、工会游行等不可预计的潜在风险，还有意大利的不明形势，都像埋着的炸弹。

 投资增速加快

2月份固定资产投资、CPI等一系列经济数据相继公布，也显示出我国经济企稳回升的势头。作为经济先行指标，中国工业生产者出厂价格(PPI)在2月环比微涨0.2%。分析人士称，这表明我国经济企稳回升态势已经比较明显，正向着宏观调控的预期目标发展。

 2月份CPI同比上涨3.2%，创10个月来新高。也从侧面反映了经济回升。北京大学金融与证券研究中心主任曹凤岐对中新网财经频道表示，引起通货膨胀的因素还是很多的，包括国内外经济形势的发展。在经济回稳的前提下，通货膨胀的因素会增加。

此外，作为经济增长“三驾马车”之一的投资也出现提升。中国证券报11日报道分析指出，房地产作为当前经济的主导产业之一，其周期与经济周期大体一致。从今年前两月数据来看，1-2月固定资产投资增速比去年全年加快0.6个百分点，房地产开发投资增速比去年全年提高6.6个百分点。这意味着一季度经济将在投资增长带动下继续回升。

值得注意的是，经济增长的另一关键因素信贷则显出收紧迹象。2月份新增人民币贷款6200亿元，同比少增907亿元，环比少增4500亿元，较之1月份明显回落。但专家认为，这并不意味着货币政策趋势性收紧。

据经济日报11日报道，交通银行金融研究中心研究员鄂永健表示，当前，央行对利率和准备金率等工具的使用会较为谨慎，货币政策将以“稳”为主，主要通过公开市场操作的灵活调节来保持流动性的合理适度。

2013年3月13日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-3-12
	2013-3-13

	美元
	6.2746
	6.2726

	欧元
	8.1761
	8.1723

	日元（每100日元）
	6.4838
	6.5283

	港币
	0.80890
	0.80863

	英镑
	9.3526
	9.3490
























































