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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
2月25日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	2月25日
	93.11
	114.44

	2月22日
	93.13
	114.1

	2月21日
	92.84
	113.53

	2月20日
	94.46
	115.6

	2月19日
	96.66
	117.52


2月25日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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1.2燃料油市场行情

2月26日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	涨跌
	2月26日 
	2月25日 

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	100
	4500
	4400

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	150
	4450
	4300

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	0
	4450
	4450

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	0
	6450
	6450

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	0
	8000
	8000

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	-50
	4750
	4800

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	0
	4650
	4650

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	100
	4400
	4300

	
	燕山石化
	渣油
	　
	0
	4600
	4600

	
	大港油田
	油浆
	　
	0
	4500
	4500


成品油价格上调，燃料油市场稳价应对。

进口燃料油市场，NYMEX 4月WTI轻质低硫原油期货结算价涨29美分，至每桶93.13美元。新加坡市场纸货180CST燃料油3月成交价644.5美元,较上交易日上涨2美元。上海期交所燃料油主力合约5月结算价5170元/吨，较上一个交易日下跌27元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价6050-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6250-6300元/吨。

渣油市场，在国际油价连日大跌之时，国内成品油价格上调于今日凌晨落实，但涨幅不及预期，今焦化料市场淡定维持稳势，炼厂报价暂无调整。有炼厂人士表示：“节后，燃料油市场在成品油调价预期带动下迎来一轮涨势，利好影响渐被消化且目前价格不低，所以现在还是观望为主，短期内市场或继续走稳。”山东地区焦化料市场主流成交价在5150-5260元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，今日山东油浆市场受成品油调价影响不大，市场继续维持稳势。区内资源依旧偏紧，炼厂方面表示出货无压力，但下游消化能力有限，市场整体购销气氛尚可，短期稳势为主。广饶正和油浆（1.1）出厂报价4450元/吨。青岛安邦油浆（密度1.03）出厂报价4600元/吨。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价在4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4250-4350元/吨。

非标市场，成品油调价预期落定，但因山东地区汽柴油前期价格涨势大于本次调价幅度，故不得不回吐部分涨幅，今山东地炼汽柴油价格稳中小降。区内非标市场今日亦维持稳势，部分炼厂仍在执行前期合同，排货较为顺畅。清源石化减压蜡油（密度小于0.89）出厂报价6360元/吨，焦化蜡油（密度小于0.93）出厂报价6110元/吨。
2月25日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                   单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 3月纸货
	新加坡高硫180CST 4月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	2月25日
	657.00 
	652.00 
	644.50 
	646.25 

	2月22日
	655.00 
	652.50 
	642.50 
	644.50 

	2月21日
	659.75 
	657.75 
	646.50 
	648.25 

	2月20日
	670.5
	668
	658
	659.75

	2月19日
	668.5
	667.5
	656.5
	658


2月25日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	2月25日
	2月22日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5125
	5125
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5295
	5295
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（1月下2月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	2
	657
	655
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-0.5
	652
	652.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5285
	5285
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5280
	5280
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5300
	5300
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5285
	5285
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6305
	6305
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	96
	96
	CFR华东（1月下2月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4900
	4900
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4150
	4150
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6030
	6030
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6275
	6275
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	97
	97
	CFR山东（1月下2月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5205
	5205
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4300
	4300
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4000
	4000
	库车提


2月25日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1305
	5197
	5171
	5171
	5170
	5170
	5170
	-27
	4
	80
	25-Feb-13


 二、今日石油焦市场动态          
单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-2-25
	13-2-26

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1050-1750

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1550-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1060-1230

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1530-1600

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1030-1120


	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1450
	1260-1450

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	14480-14520
	14500
	-20
	2月26日

	南海有色铝
	14690-14790
	14740
	-20
	2月26日

	上海现货铝
	14480-14520
	14500
	-20
	2月26日

	广东南储铝
	14530-14630
	14580
	-20
	2月26日


 3.1.2 LME 
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	2047
	2050
	2037
	2037
	-27
	2064

	LME铝现
	2004
	2004
	2004
	2004
	-20.5
	2024.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	13-2-25
	铝
	5,157,100
	-7,100

	13-2-22 
	铝
	5,164,200
	6,175

	13-2-21 
	铝
	5,158,025
	6,075

	13-2-20 
	铝
	5,151,950
	-5,500

	13-2-19 
	铝
	5,157,450
	600

	13-2-18 
	铝
	5,156,850
	11,700

	13-2-15
	铝
	5,145,150
	-2,650

	13-2-14
	铝
	5,147,800
	575

	13-2-13
	铝
	5,147,225
	4,775

	13-2-12
	铝
	5,142,450
	-7,700

	13-2-11
	铝
	5,150,150
	-8,775


	13-2-8
	铝
	5,158,925
	20,150

	13-2-7
	铝
	5,138,775
	-8,975

	13-2-6
	铝
	5,147,750
	-10,450

	13-2-5
	铝
	5,158,200
	4,850

	13-2-4
	铝
	5,153,350
	-1,950

	13-2-1 
	铝
	5,155,300
	-1,675

	13-1-31 
	铝
	5,156,975
	-7,075

	13-1-30 
	铝
	5,164,050
	-6,250

	13-1-29 
	铝
	5,170,300
	9,125

	13-1-28 
	铝
	5,161,175
	4,200

	13-1-25 
	铝
	5,156,975
	-7,175

	13-1-24 
	铝
	5,164,150
	-3,450

	13-1-23 
	铝
	5,167,600
	-3,800

	13-1-22 
	铝
	5,171,400
	-6,075

	13-1-21 
	铝
	5,177,475
	-11,275

	1月18日
	铝
	5,188,750
	14,800

	1月17日
	铝
	5,173,950
	-10,625

	1月16日
	铝
	5,184,575
	-3,275

	1月15日
	铝
	5,187,850
	4,225

	1月14日 
	铝
	5,183,625
	3,150

	1月11日
	铝
	5,180,475
	-11,425

	1月10日
	铝
	5,191,900
	-4,750

	1月9日
	铝
	5,196,650
	-10,025

	1月8日
	铝
	5,206,675
	-6,850

	1月7日
	铝
	5,213,525
	-3,725

	1月4日 
	铝
	5,217,250
	4,750

	1月3日
	铝
	5,212,500
	2,150

	1月2日
	铝
	5,210,350
	300


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨

	地区
	产品规格
	2月19日 
	2月26日 

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2250-2600
	2200-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2400-2600
	2400-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	14500
	14500


高功率石墨电极
	　
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	30000
	32000


四、今日关注
钢材：2012年重点钢企钢材销量半数流向华东华北
中钢协数据显示，2012年1-12月份重点统计钢铁企业销售的钢材主要流向华东、华北、中部、南部地区，占到总流量的76.1%。其中，华东地区钢材流量占到37.9%，华北地区钢材流量占到20.6%，东北地区钢材流量占到5.3%，中部、南部地区钢材流量占到17.6%，西北地区钢材流量占到5.1%，西南地区钢材流量占到8%，钢材出口占到5.6%。
　　分品种看，2012年1-12月份重点钢企在华东地区的长材流量占到37.5%，华北地区长材流量占到18.4%，东北地区长材流量占到5.6%，中部、南部地区长材流量占到16.8%，西北地区长材流量占到7.1%，西南地区长材流量占到11%，长材出口占到3.6%。
　　2012年1-12月份重点钢企在华东地区的板带材流量占到38.9%，华北地区板带材流量占到22.9%，东北地区板带材流量占到4.8%，中部、南部地区板带材流量占到18.7%，西北地区板带材流量占到2.8%，西南地区板带材流量占到5%，板带材出口占到6.9%。
　　2012年1-12月份重点钢企在华东地区的管材流量占到20.9%，华北地区管材流量占到20.7%，东北地区管材流量占到9%，中部、南部地区管材流量占到8.9%，西北地区管材流量占到11.5%，西南地区管材流量占到9.5%，管材出口占到19.5%。
　　2012年1-12月份重点钢企在华东地区的其他钢材流量占到47.6%，华北地区其他钢材流量占到11%，东北地区其他钢材流量占到5.4%，中部、南部地区其他钢材流量占到30.2%，西北地区其他钢材流量占到1.5%，西南地区其他钢材流量占到3.7%，其他钢材出口占到0.4%。
　　此外，2012年1-12月份重点钢企销售的钢坯主要流向华东、华北和西北地区，占到总流量的91.3%。其中，华东地区钢坯流量占到30%，华北地区钢坯流量占到50.1%，东北地区钢坯流量占到1.7%，中部、南部地区钢坯流量占到5.9%，西北地区钢坯流量占到11.2%，西南地区钢坯流量占到1%。

宏观面与供需面相博弈 钢市仍将窄幅震荡
2月16日~2月22日，国内钢材市场价格周初拉升，后有震荡，然后大体趋稳。其中，建筑钢材方面，截至2月21日，?准20mm的HRB400螺纹钢均价为4010元/吨，与节后第一个交易日(2月16日)相比上涨了70元/吨;板材方面，热轧卷板的涨幅为40元/吨，冷轧卷板和中厚板的涨幅为70元/吨~90元/吨。
　　从各基本面的情况来看，宏观面释放出多重利好信号，为钢市营造了一个良好的外部环境，从而使得市场对后市走势趋好的预期走强;而供需矛盾难解，且成本面支撑作用不大，意味着后期利好与压力并存，预计国内钢市将以窄幅震荡为主。
　　宏观面：国内利好渐成国际环境不稳
　　当前，国内宏观面不断释放出利好信号，为国内钢市运行营造了一个良好的外部环境;而国际间贸易摩擦频现，则给我国的钢材出口蒙上了一层阴影。
　　首先，投资拉动需求的预期不断增强。春节前，在各省两会上公布的2013年的工作计划中，不少地区都出现了上万亿元规模的投资计划，在千亿元以上的更是十分普遍，涵盖公路、铁路、城市轨道交通、城镇化建设等领域。另据铁道部2月16日公布的数据显示，1月份，我国铁路完成固定资产投资209.94亿元，同比大幅上升70.9%，其中基建投资完成141.75亿元，同比增加62.3%。大规模的资金投入基建领域，将有效促进钢材需求释放。
　　其次，新增贷款大幅增长，市场流动性较为充裕。据央行统计，1月份，全社会融资规模达到2.54万亿元，比2012年同期增加1.56万亿元;人民币贷款增加1.07万亿元，同比多增3340亿元，环比多增6157亿元。新增贷款大幅增长，将使后期市场流动性相对充裕。
　　再其次，铁路货运价格上调，对长距离运输的钢铁来说，吨钢成本会增加不少。日前，经国务院批准，国家发展改革委、铁道部于2月17日下发了《关于调整铁路货物运输价格的通知》，决定自2013年2月20日起，对实行统一运价的营业线货物运价进行调整，平均运价水平每吨每公里提高1.5分钱，涨幅达到13%。
　　从国际环境来看，国际间钢铁贸易摩擦频发，或导致钢材出口难度进一步加大。进入2013年以来，欧盟和美国、澳大利亚、加拿大等国家和地区分别就我国出口的无缝钢管和热轧钢材产品发起反倾销和反补贴调查。例如，2月16日，欧盟委员会发布公告，对我国的无缝钢管(直径超过406.4毫米)发起反倾销调查，共涉及96家企业。随着针对我国的贸易摩擦事件增多，今年我国钢铁产品出口难度将进一步加大，或将使国内钢材市场面临更大的供应压力。
　　综合以上信息，当前，国内宏观面利好已逐渐形成，后期国内钢市回暖的基础将得到巩固，钢价有望受到提振。
　　供需面：需求冷清延续供需矛盾难解
　　从当前的供需基本面来看，需求冷清的状况还将持续一段时间。
　　2月16日~2月22日，钢材市场尚处于节后冷清期，还没有正式进入状态。据某些大型贸易企业介绍，春节后钢材市场会有一波采购小高峰，但是需求量有限，不足以支撑钢价继续大幅上行。特别是建筑钢材方面，因为库存压力较为明显，且商家手中资源均有盈利空间，所以价格有可能盘整运行甚至小幅回调。其他品种同样存在着利润兑现的问题，一旦外部环境以及远期市场表现较差，那么现货价格也有窄幅回调的可能。而且，机械制造、汽车以及家电等行业恢复速度并不是很乐观，而造船行业则令人堪忧。因此，后期需求很难在短时间内完全转暖，这种冷清状态恐怕还要持续一段时间。
　　再看供应方面的情况。据业内监测机构对五大品种(螺纹钢、线材、热轧卷板、中厚板、冷轧卷板)的生产情况调查显示，2月份，国内部分钢厂五大品种、共计524条生产线的计划生产量达到3993万吨，环比1月份增加266.36万吨，产线达产率为87.36%;而2月份这些钢厂的出口计划量与1月份大体相当。也就是说，国内市场将额外增加266.36万吨的投放量。然而，由于2月份正好赶上传统的春节假日，这个月至少有2周的时间(算上提前休假和延迟上班的因素)下游需求处于停滞状态，因此，目前国内钢材市场供应压力较大。
　　钢厂生产增量的结果直接表现为钢材库存的增加。据统计，截至2月16日，国内钢材五大品种社会库存量为1801.6万吨，周环比增加了185.04万吨;而另一项针对春节期间部分钢厂库存的调查结果显示，72家螺纹钢生产企业的库存增加了77.95万吨，55家线材生产企业的库存增加了42.15万吨，33家热轧卷板生产企业的库存增加了19.7万吨，38家中厚板生产企业的库存增加了18.32万吨，23家冷轧卷板生产企业的库存增加了3.5万吨。
　　此外，环保部拟投入3500亿元治“气”。环保部表示，自3月1日起，将在京津冀、长三角、珠三角等重点区域的19个省(区、市)的47个地级及以上城市实施大气污染物特别排放限值，严格控制大气污染物新增量，这将倒逼产业结构升级和企业技术进步。据了解，纳入特别排放限值的涉及火电、钢铁、石化、水泥、有色金属、化工等六大重度污染行业及燃煤工业锅炉的新建项目，火电、钢铁、石化工业以及燃煤工业锅炉的现有项目。这一政策实施后，有利于限制钢铁产能释放，缓解供需矛盾。
　　当然各个品种之间存在一些差异，比如螺纹钢在节日期间的社会库存增幅高达90万吨，鉴于工地开工一般都要在正月十五以后，这意味着短期内螺纹钢库存压力还会继续增大;冷轧卷板和中厚板这两个品种所面临的库存压力则较小，冷轧卷板节日期间社会库存量仅增加了3.02万吨，中厚板库存量增加了14.39万吨。不过，从总体上看，钢材市场供应压力短期内难以得到有效缓解。在这种供需形势下，短期内钢价震荡盘整或小幅回落的可能性较大。
　　成本面：原料价格小涨支撑作用不强
　　春节过后，铁矿石、焦炭和钢坯等原材料价格小幅试探性拉涨，涨幅在20元/吨~30元/吨左右，与此前市场预期的大幅拉涨相差甚远。
　　具体来看，截至2月21日，国产矿方面，河北迁安市场66%铁精粉干基含税价格为1235元/吨，与春节后第一个交易日(2月16日)相比上涨了35元/吨。2月16日~2月21日，河北地区铁精粉市场整体维稳，局部地区仍有小幅拉涨行为，目前大多数钢厂的库存能维持到月底，因此在采购方面动作不大，采取观望态度;东北、华东等地的铁精粉价格上涨后趋于平稳，市场成交尚可，各地钢厂补库较少，特别是对于上涨后的高价矿采购非常谨慎;中南地区铁精粉市场无大的波动，但由于货源紧张，部分大矿山将价格上调了30元/吨~40元/吨。
　　进口矿方面，天津港64.5%的巴西粗粉到岸价为1120元/吨，与2月16日(1080元/吨)相比上涨了40元/吨。春节后第一周，面对高价进口矿，钢厂采购较少。
　　焦炭方面，截至2月20日，山西长治地区一级冶金焦车板含税价为1730元/吨，与2月16日持平。近期，南方因前期焦炭价格较高，到货量较好，部分钢厂库存已经恢复到2月初的水平，所以焦炭价格较为平稳或小幅上调;而北方受运输不畅的影响，价格一直持续呈上行态势。
　　总体来看，这一周，成本面对钢价的支撑作用主要体现在对心理预期层面的支撑。未来，铁矿石价格继续上涨的动力不足，节日期间铁矿石库存明显增加。截至2月18日，我国港口铁矿石库存为7925万吨，与节前相比增加了165万吨，环比上涨2%。由于当前仍处于钢材消费淡季，钢铁产量不会明显增加，对铁矿石的需求也不会明显释放，国内铁矿石市场将继续呈供大于求的局面，铁矿石价格缺乏持续上涨的动力支持。焦炭方面，受铁路运价提升的影响，后期或有一波上升行情出现，但涨幅有限。钢坯方面，库存统计已超过160万吨，下游厂家开工率普遍偏低，大多以消耗库存为主，直接造成当下坯料需求不足，严重阻碍了钢坯的上行之路。
　　综上所述，后期原料价格大幅上行的概率较小，对钢价的支撑作用不明显。
　　心理面：市场有望走强实际操作谨慎
　　在采访中，记者发现，大部分钢贸商心理预期趋强，这成为支撑这一周多钢价上扬的重要原因。
　　春节长假前，有很多钢贸商预期春节后钢价会出现一波上涨行情，因此在临近年末时，就有商家率先拉涨报价。而且春节前后，宝钢、武钢、首钢、鞍钢等主流钢厂先后上调3月份板材的出厂价格，调幅在100元/吨~300元/吨，也增强了贸易商对节后市场看涨的预期。同时，对价格“倒挂”带来的风险的担忧，也坚定了商家提高报价的决心。
　　对于后市行情，钢贸商们普遍认为，进入3月份，随着气温回升，传统需求旺季的到来，钢市也将迎来“春天”。各地两会纷纷提出要加大投资规模和加快城镇化建设步伐，后期随着“铁、公、基”等一大批城市基础设施建设项目的集中开工，必将拉动建筑钢材的需求，建筑钢材市场价格有望走出一波上扬行情。
　　不过，尽管钢贸商对后市行情预期较高，但并没有盲目乐观，在实际操作上大都比较谨慎，把防范风险放在首位。他们认为，遏制钢价上涨的不确定因素依然存在。春节期间，钢厂大都正常开工，而这段时间正是钢材市场需求的淡季，基本没有成交量，从而导致市场上的资源快速累积，供应压力较大。因此，要理性地看待当前及未来一段时间的钢材价格上涨。

铁路新开工及旧改项目敲定38项投资4200亿元
今年铁路基建继续“升温”，新开工项目料将超过去年。“目前计划今年新开工项目、旧线改造项目38项，投资额4200亿元，占年度投资计划的80%；其他的项目还存在不确定因素。”消息人士向《经济参考报》记者透露，从目前通报的几个项目任务要求来看，今年的任务要求大部分比去年高，铁道部的要求是“加快收尾、确保在建、适度新开”。
　　由于今年铁路基建计划投资5200亿元，这意味着今年新开工项目、旧线改造项目将超过38项。去年铁路基建投资计划一路走高，经四次调整，由年初的4060亿元一再追加到5160亿元；去年的新开工项目由年初定的9个增至22个。
　　据了解，按照计划，包括沪通铁路、成都至贵阳铁路(乐山至贵阳段)、成都至昆明铁路(成都至峨眉段及米易至攀枝花段)、大瑞铁路(保瑞段)、丽香铁路、成昆铁路扩能永仁至广通段、成贵铁路(云南段)等新项目将在今年开工建设。
　　从各地方情况来看，今年的铁路建设计划安排大幅超过去年。四川省发改委日前的消息显示，2013年四川省计划新开工9个铁路项目，加上续建的10个铁路项目，19个项目年计划投资285.8亿元，同比增长25%，创近年来计划投资额新高。
　　四川省计划新开工的9个铁路项目包括：川藏铁路成都至康定(新都桥)段、成都至贵阳铁路(乐山至贵阳段)、成都至昆明铁路(成都至峨眉段及米易至攀枝花段)、成都至蒲江铁路、内江连界至乐山南至燕岗铁路、成都枢纽成都站扩能改造、成都枢纽城厢车展新建快运和特货作业区、宜宾港志诚作业区铁路专用线、自贡大山铺铁路物流园区铁路专用线，项目总投资超过1100亿元。加上续建的10个项目，总投资超过3000亿元。
　　2月24日，云南省铁路建设工作会议召开。会议显示，大瑞铁路(保瑞段)、丽香铁路、成昆铁路扩能永仁至广通段、成贵铁路(云南段)等4个项目纳入铁道部2013年计划新开工项目；玉溪至磨憨铁路、祥云至临沧铁路、弥勒至蒙自铁路等3个项目纳入铁道部2013年勘察设计计划。根据会议信息，今年云南省将加快铁路建设步伐，完成建设投资260亿元，远超去年的181.5亿元。另外，新建上海至南通铁路(简称沪通铁路)日前召开开工动员大会，按照铁道部计划，该项目将于今年长江枯水季节正式开工建设。
　　按照相关规划，“十二五”后三年全国铁路基建还要完成建设投资1.33万亿元，投产新线2万多公里。“现在一些项目正在抓紧做相关工作，比如郑州到重庆的客运线路有两个方案，正在甄选，一旦确定就可以开工。对于拟开工的项目，也正抓紧做前期工作，包括审批、环评、征地拆迁等。”中国工程院院士王梦恕表示，今年计划投产5000公里，资金已经不是问题。
　　据记者了解，铁道部计划2013年全国铁路建设投资5200亿元，资金来源已经落实，包括中央预算内资金126.5亿元、铁路建设基金302亿元、铁路专项资金195亿元、铁路债券1500亿元、铁路企业自筹10亿元、地方及企业出资700亿元、外资38亿元、银行贷款2328.5亿元。
　　“今后几年的铁路建设对完成铁路十二五规划非常关键。现在铁路尤其是高铁修建成本越来越高，征地拆迁、劳动力、原材料等成本都在不断上升，并且新建铁路的桥梁、隧道不断增加。”王梦恕表示，从这个意义上讲，铁路项目越早开工建设相关成本节省越大，铁路越早投入生产就越早产生经济、社会效益，这是铁路内外、中央与地方的共识。

2013年2月26日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-2-25
	2013-2-26

	美元
	6.2892
	6.2856

	欧元
	8.2939
	8.2231

	日元（每100日元）
	6.6714
	6.7760

	港币
	0.81080
	0.81036

	英镑
	9.5156
	9.5283





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































