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小金属一周评述
硒评论： 
中商网讯：本周节后电解锰市场逐渐表现积极，现货市场价格呈现小幅上涨走势。目前，厂商出厂价格涨至13500-13700元/吨，这较节前的13400-13500元/吨，平均上涨了150元/吨。据悉，现在不少电解锰厂商还尚未开工，基本都是要等到正月十五以后了，而现在又恰逢下游不锈钢市场正常的刚需采购，所以，现货市场采购询盘多了，现货供应出现紧张，电解锰厂商又都是坚挺价格，最终拉涨了电解锰价格的上涨。

外盘硒市整体表现也较清淡，但厂商价格仍是表现坚挺。目前，MB市场硒报价在43-46美元/磅，高幅较节前下跌了1美元/磅。据进口商反映，现在国外供应商报价也不低，一些厂商价格甚至在MB中高幅附近，现在国内市场行情还很难说，所以，我并不打算买货。多数厂商买货多是在执行长单。

节后国内硒市场整体表现较清淡，现货市场价格亦没有明显变化。目前，二氧化硒市场价格还是维持节前的500-510元/公斤。据悉，现在厂商多表示，电解锰厂商多数都还没有完全恢复生产，预计下周市场会有好转。虽然市场后期电解锰价格逐步上涨，但是并没有对二氧化硒市场起到刺激作用。经了解，现在下游采购商询盘还是不积极，成交还是比较清淡，所以，二氧化硒厂商多还是观望情绪为主，价格也没有调整。

硒粉市场需求也不理想，现货交易不多，但多数厂商挺价比较明显，低价出货意向不强。据悉，现在硒粉市场价格在680-710元/公斤，厂商主流报价多在700-710元/公斤，部分贸易商报价在720元/公斤。据厂商表示，现在报价在700元/公斤，虽然市场整体比较清淡，询盘买货的不多，但是并不会低于690元/公斤出货。

目前，硒市场整体表现较清淡，下游市场需求不多，实际成交也有限，但外盘进口硒价支撑，再加上下游市场价格的上涨，短期硒市或难出现跌势。受此激励，参与者心态也有明显好转，价格走势稳中看涨。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铋评论：
中商网讯：本周是春节后市场的第一周，铋锭市场整体走势较为清淡，下游市场需求并未恢复，厂商采购询盘不多，实际成交也很有限。目前，国内现货市场精铋价格在116500-117500元/吨，这较节前相比平均上涨了500元/吨。主要是现在铋厂商低价出货意向不强，观望情绪较浓，节日期间外盘铋价小幅上涨，现货价格略微上调。

MB市场铋价小幅上涨，目前报价在8.6-9美元/磅，低幅上涨了0.1美元/磅。国内厂商出口报价在8.6-8.7美元/磅，部分厂商报价上调至8.75-8.8美元/磅。但从市场询盘来看，节后多家厂商均表示，还没有接到国外采购商的来电。所以，目前外盘市场行情继续低迷走势，短期或难好转。

国内铋市场价格走势坚挺，但下游询盘买货还是未见起色，不少下游厂商还未开工。据悉，现在厂商主流报价在117000-118000元/吨，湖南地区主流厂商报价多在118000元/吨附近。虽然现在下游市场买货意向不高，实际交易也积极有限，但厂商还是挺价意向明显，低价出货意向不强。据上海一贸易商表示，节后有2吨的交易，价格在118000元/吨，但整体的需求还是表现低迷。

氧化铋市场亦是清淡局面，厂商多表示节后市场没有什么需求。目前，氧化铋市场价格在114000-116000元/吨，厂商主流成交价格或在115000-116000元/吨。据某氧化铋厂商表示，现在国内市场需求不多，国外更是询盘都没有，所以，并不看好短期市场走势。

当前铋市场行情走势较弱，国内外市场询盘、交易都不多。但在厂商看来，目前铋价当处低位，对价格比较坚挺。节后铋市场整体运行尚未完全恢复，参与者观望情绪表现较浓，谨慎心理较强，所以，短期铋市或将持稳运行。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铟评论：

中商网讯：节后铟市场继续节前缓慢向好走势，虽然现在下游市场需求还是表现清淡，现货成交也不理想，但原料市场供应依旧紧张，厂商难采购到满意价格的原料，所以，现货市场价格略有小涨。目前，精铟价格报3580-3630元/公斤，较节前平均上涨了30元/公斤。部分主流厂商报价已经上调到了3630-3650元/公斤；粗铟价格平均上涨了50元/公斤，报价涨至3300-3400元/公斤。

支撑国内价格上涨的另一主要原因就是，外盘MB铟价的再度上涨，目前MB铟报530-565美元/公斤，低幅再涨5美元/公斤。据铟出口商表示，虽然现在国外市场询盘需求还是十分低迷，但是外盘铟价上涨，国外市场也难有低价货源，再加上国内原料难补，我们看好铟的后期走势。

镉评论：

中商网讯：节后镉锭市场走势较为平淡，现货市场整体表现较为迟缓，询盘、买货、交易十分有限。参与者多表示，现在国内好多下游企业还尚未开工，起码要等到正月十五以后了。所以，目前而言，现货市场价格也较年前没有变化，国内镉锭价格在16000-17000元/吨；进口镉锭报价在16000-16500元/吨。

节日期间，外盘MB市场镉价呈现上涨走势。镉含量99.95%现在报价在85-95美分/磅，99.99%报价87.5-97.5美分/磅，高低幅分别都上涨了2.5美分/磅。国内进口商表示，虽然外盘镉价上涨，但是现在国内市场需求很弱，询盘买货不积极，所以价格上较节前没有明显变化。

碲评论：

中商网讯：节后碲锭市场需求仍旧乏力，下游终端市场采购意向不多，所以现货市场成交方面仍显低迷。目前，国内碲锭价格整体较节前无太大变化，市场主流价格仍是在1000元/公斤附近。一些厂商出货意识并不积极，观望情绪较浓。

据厂商反映，现在国外市场碲原料不多，低价采购也很困难，价格都在140-150美元/公斤附近。所以，即使下游市场需求不好，成交不多，当前市场碲价下跌的几率不是很大。

据国内参与者表示，现在碲市场观望情绪较浓，一些厂商出货意向也不明显。另有厂商出货价格控制在1000元/公斤附近，成交价格不会低于990元/公斤，这较年前的980元/公斤的出货价格有所收紧。

从目前碲市场行情来看，原料紧张以及厂商坚挺价格因素或对价格起到一定支撑。倘若参与者询盘买货加强，碲市场或将出现好转形势。

锗评论：
中商网讯：节后锗市场并未完全恢复正常运行，据厂商反映，现在仍有不少厂商还没开工，所以，当前锗市整体表现较清淡。据了解，虽然下游市场询盘不多，成交也很低迷，参与者多数还是维持年前报价。锗锭价格在10800-11300元/公斤；二氧化锗价格在8500-8800元/公斤。

据了解，下月国内的几家主要的锗厂商就要向国储局交付金属锗了，这样的话，现货供应恐将会不断收紧。为此，一些厂商将他们的报价从11500元/公斤附近，上调至11600-11700元/公斤附近。其他一些小型厂商或者是贸易商价格则还是暂稳在10800-11000元/公斤的报价。

目前而言，下游终端市场需求不会有太大起色，再加上不少企业还尚未恢复生产，所以，短时间锗市场走势或将继续趋稳运行。

镓评论：
中商网讯：节后首周金属镓市场需求回归缓慢，询盘清淡，价格无波动，主流成交价格依旧集中在1650-1750元/公斤。

某月产金属镓2吨的厂家称，目前该厂金属镓价格在1650-1700元/公斤，实际成交跟节前差不多，比较清淡。

另一月产金属镓3吨的厂家则表示，目前该厂金属镓价格报1700-1800元/公斤，较节前持平。已陆续有一些成交，但总体还比较清淡。

某月交易量500公斤左右的贸易商称，节后还没有接到询盘，预计市场要到3月份以后才会有所回暖。目前也没采购计划。

对13年市场，厂家多表示将比去年要好。因为目前金属镓价格已经处于低谷不可能再降了，而且受无利微利影响不少厂家削减产量，市场库存压力已经有明显减轻。所以今年市场将是一个温和回升的趋势。但节日期间厂家多有一些库存积压，节后市场去库存要求增加，价格上行可能会延后。

另外，泛亚有所金属交易所金属镓上市以后，可能会对市场有一些正面的拉动作用。但是也可能增加市场的虚拟库存，影响市场信心，所以需要谨慎。

汞评论：
中商网讯：按传统贵州地区金属汞厂家多要在元宵节（2月24日）以后才开工，所以目前市场还未恢复，价格也就无所谓波动。

但不少下游已经开工，询货积极，汞价格或将迎来节后习惯性上涨。

北方某月消耗金属汞1吨左右的化工厂表示，节后该厂已经完成金属汞的采购，是陕西旬阳的厂家，价格是63万元/吨不含税。而1月初的时候该厂的采购价格还是61-62万元/吨。

南方某汞触媒厂家也表示，目前该厂汞触媒价格暂未调动，报价保持在7.4-7.5万元/吨。虽然市场有一些看涨情绪，但真正明朗还需等到正月15以后。所以这期间价格将保持稳定。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	粗铟（元）
	二氧化锗（美元）

	2-6
	43
	47
	8.5
	9
	82.5
	92.5
	85
	95
	520
	560
	3250
	3350
	1325
	1400

	2-8
	43
	46
	8.5
	9
	82.5
	92.5
	85
	95
	520
	560
	3250
	3350
	1275
	1350

	2-13
	43
	46
	8.5
	9
	82.5
	92.5
	87.5
	97.5
	520
	560
	3250
	3350
	1275
	1350

	2-15
	43
	46
	8.6
	9
	85
	95
	87.5
	97.5
	520
	565
	3250
	3350
	1275
	1350

	2-20
	43
	46
	8.6
	9
	85
	95
	87.5
	97.5
	530
	565
	3300
	3350
	1275
	1350


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	2-15
	44
	46
	8.4
	8.7
	0.75
	0.8
	0.8
	0.9
	490
	560
	1670
	1720
	1350
	1400
	300
	350

	2-18
	44
	46
	8.4
	8.7
	0.75
	0.8
	0.8
	0.9
	490
	560
	1670
	1720
	1350
	1400
	300
	350

	2-19
	44
	46
	8.4
	8.7
	0.75
	0.8
	0.8
	0.9
	490
	560
	1670
	1720
	1350
	1400
	300
	350

	2-20
	44
	46
	8.4
	8.7
	0.75
	0.8
	0.8
	0.9
	490
	560
	1670
	1720
	1350
	1400
	300
	350

	2-21
	44
	46
	8.4
	8.7
	0.75
	0.8
	0.8
	0.9
	490
	560
	1670
	1720
	1350
	1400
	300
	350


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	2月18日
	680
	710
	500
	510
	3550
	3600
	3250
	3350
	10800
	11300

	2月19日
	680
	710
	500
	510
	3550
	3600
	3250
	3350
	10800
	11300

	2月20日
	680
	710
	500
	510
	3550
	3600
	3250
	3350
	10800
	11300

	2月21日
	680
	710
	500
	510
	3580
	3630
	3300
	3400
	10800
	11300

	2月22日
	680
	710
	500
	510
	3580
	3630
	3300
	3400
	10800
	11300

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	2月18日
	8500
	8800
	1700
	1800
	980
	1030
	116000
	117000
	16000
	17000

	2月19日
	8500
	8800
	1700
	1800
	980
	1030
	116000
	117000
	16000
	17000

	2月20日
	8500
	8800
	1700
	1800
	980
	1030
	116500
	117500
	16000
	17000

	2月21日
	8500
	8800
	1700
	1800
	980
	1030
	116500
	117500
	16000
	17000

	2月22日
	8500
	8800
	1700
	1800
	980
	1030
	116500
	117500
	16000
	17000

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
汉能控股收购MiaSolé 拉开全球化技术整合序幕
日前国内最大民营薄膜太阳能企业，汉能控股宣布完成对MiaSolé的收购，MiaSolé公司将成为汉能的全资子公司。通过对MiaSolé的全盘收购，汉能将获得全球转化率最高的铜铟镓硒（CIGS）技术，并借机进军美国市场。创瑞投资管理有限公司管理合伙人唐浩夫评论认为，汉能的收购案例是中国企业出击海外投资追寻产业升级趋势的一个缩影，代表了大多数中国企业步向全球化的第一步——通过对外投资从全球获取资金、市场、技术和战略资源，不断壮大自己，最终全面占领市场。

中信大锰全年盈转亏蚀3.97亿元 不派息

2月21日消息，据财华社报道，中信大锰公布，截至去年12月底止年度，录得股东应占亏损约3.97亿元，上年同期录得盈利约4.09亿元；每股基本亏损13.12仙，不派末期息。期内营业额减少18.3%至29.86亿元。

中信大锰解释，去年下游钢铁行业受打击，导致钢铁产品需求疲弱，其产品亦受影响，而去年下半年情况较上半年更差，电解金属锰价格进一步下滑。加上通货膨胀环境下营运成本上升影响，抵销其成本控制方面的努力，毛利率较2011年大幅减少。

攀西碲铋等战略资源创新开发试验区获批

攀西战略资源创新开发试验区范围包括：攀枝花市东区、西区、仁和区、米易县、盐边县，凉山州西昌市、冕宁县、德昌县、会理县、会东县、宁南县，雅安市汉源县、石棉县，总面积3.1万平方公里。试验区内钒钛磁铁矿、稀土、碲、铋等资源储量巨大，综合利用价值极高。经过多年的开发建设，攀西资源综合开发利用已形成了一定的技术优势和产业基础，是我国重要的钒钛、稀土产业基地和铁矿石资源保障基地。

2012年全球金属铋产量下降至7400吨

据美国地质勘探局(USGS)数据显示，2012年全球金属铋产量继续下降，由2011年的8300吨降至7400吨，中国铋产量下降了14%。

该局提供的数据显示，中国金属铋2012年产量由前一年的7000吨降至6000吨。曾为世界第二大铋产国的秘鲁，2012年却没有产量数据，主要是该国唯一的铋厂经历连续三年来的罢工运动。2012年墨西哥铋产量增加了20吨，至1000吨，成为第二大产国。

金属铋主要是作为铅的副产品，在中国也作为钨的副产品。铋主要用于制药行业，也因其环保特性而成为部分应用中铅的替代品。

欧盟、日本以及美国等国的研究员正进行将铋用于无铅焊接中以及有关核反应堆中液态铅铋冷却剂的研究。另外含铋金属聚合物弹头也在研发当中。

2012年金属铋价格跌势维持数月，反映了全球经济整体较疲软，目前价格在8.4-8.9美元/磅，一年前价格则为12美元/磅。

2012年全球镉产量增长至2.3万吨 中国产量7000吨

据美国地质勘探局(USGS)数据显示，2012年全球镉产量增长至2.3万吨，2011年产量则为2.22万吨，主要是由于亚洲地区的产量增长。

报告称，自2011年日本东北部地震和海啸导致一些镉冶炼厂暂时关停后，2012年都恢复生产，产量由此增长。全球约70%的金属镉是产自亚洲。

2012年日本的镉产量由1760吨增长至2130吨，而韩国的产量由4000吨增加至4100吨，中国的产量仍居首位，维持在7000吨。

镉的主要终端用途为电池行业，用在镍镉电池上，但是现在笔记本电脑和手机上的镍镉电池已经渐被锂离子电池所取代。镉的毒性近期已经催生了多项禁用立法，尤其是在欧盟地区。

美国地质勘探局报告称，2012年镉消费则大致与2011年持平，导致市场供应略有过剩。

镉主要是从锌冶炼中提取，其价格近月微幅上涨，目前99.95%镉锭和99.99%镉锭分别在0.87美元/磅和0.90美元/磅。但是2012年镉市还是比较低迷，一年前镉价格在1.00美元/磅以上。

传统上镉价格在0.50-2.00美元/磅区间浮动，2010年4月份镉价曾达到了2.00美元/磅，但是全球金融危机前夕，2007年年中镉锭价格则冲高至6.00美元/磅以上，但是随后价格则大幅下跌。

云南锗业:争取中国优势小金属定价权的先行者

资源定价权+推进深加工模式的先行者。市场期待中国优势小金属品种开采加工的理想发展模式,一是利用资源占有量优势争取定价权;二是沿产业链延伸,从卖矿向深加工高附加值产品挺进。中国政府沿这一指导思路,在一系列中国优势金属上,典型如稀土、钨、锑、锡等,实施政策引导,效果众说纷纭。反而是前期干预较少的锗品种及代表企业云南锗业,经过数年的摸索,我们观察最可能实现这一期望。

锗行业资源整合悄然推进,定价权或已在望。锗行业市场容量较小,2012年全球总产量约120吨金属锗,其中云南地区生产约50吨,我国总产量约80吨,天然利于整合。借助政府的政策指引,如2010年标志性文件《临翔区人民政府关于矿产资源整合有关问题的通知》,云南锗业自2010年陆续收购兼并省内的锗煤开采企业,并与其它省内外企业(重点企业如驰宏锌锗)达成一定的产销协同(在以云南锗业主导的锗行业协会的框架下),整顿锗矿的外销市场,以实现控量提价的目标。从价格表征上我们已观察到2012年锗价逆需求之势稳步上涨,显示行业整顿已初见成效,我们希望云南锗业参考国际资源巨头如铁矿石行业、碳酸锂行业的量价策略,在不抑制下游需求的基础上保持价格拾级而上。

一个产业链一体化的行业龙头逐渐浮出水面。云南锗业公司首先在资源上初步实现整合,同时利用资源的自给优势向深加工推进,力图在深加工产品上依靠成本竞争力首先在国内市场上逐步实现进口替代。

深加工项目自公司2010年上市融资后启动,其间因实施归属地由临沧转为昆明有所波折,但自2012年后顺利加快推进,预计在2013年3、4月间投产,2014-2015年间逐步达产,公司有望成为锗产业链全球唯一的一体化龙头企业。
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