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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 2月22日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（一季度）2013
	150-155
	145-155

	
	FOB中东（一季度）2013
	135-150
	145-158

	
	FOB 卡塔尔 2013年1月
	145
	--

	
	FOB 阿联酋 2013年1月
	150
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	135-140

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2013一季度）
	125-140
	125-140

	
	美国海湾 一季度2013
	135-145
	130-140

	
	CFR巴西 一季度2013
	155-160
	155-175

	
	CFR地中海10,000t以下（2013一季度）
	95-110
	105-120

	
	CFR北非 四季度2012
	140-165
	135-150

	
	CFR印度
	--
	162-171

	
	CFR中国（四季度）2013一季度
	165-172
	165-172

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012四季度）
	150
	--

	
	CFR比.荷.卢联盟（2013一季度）
	167-182
	--

	
	CPT 西北欧 （2013一季度）
	203-223
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	南通港
	62
	1330
	业者观望情绪较为浓厚，报盘谨慎

	防城港
	53
	1360-1370
	场内交投气氛尚可

	湛江港
	12
	--
	工厂货源

	北海港
	15
	--
	均为厂家囤货

	镇江港
	54
	1360-1370
	高库存致使贸易商驻足观望，场内报盘者不多

	青岛港
	11.8
	1430-1440
	大港颗粒价，黄岛港约8万吨

	天津港
	--
	--
	--

	日照港
	0.6
	--
	港内交投气氛清淡，业者观望居多

	龙口港
	0.6
	--
	　

	合计
	209
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1200-1350
	1250-1350

	华北
	1380-1400
	1260-1280

	沿江
	1320-1330
	　

	山东
	1370-1420
	1280-1350

	华东
	1270-1300
	1220-1350

	华南
	1250-1600
	　

	西南
	1050-1340
	　

	西北
	1250-1300
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

节后国内硫磺市场行情盘整为主，多数炼厂报价基本维持春节前水平，仅华北和山东地区中石化炼厂小幅调涨带动，国内硫磺市场行情缓慢打开，贸易商挺价意向增强。当前固体硫磺市场主流报价在1350-1400元/吨，但下游企业多以消耗前期库存为主，下游市场接货有限，整体行情表现清淡。

港口方面：目前国内主要港口硫磺库存量大209万吨，春节前后港口陆续有到港货源，但因国内假期影响，出货情况不佳。目前湛江港主要为开磷、云天化等工厂货源，工厂每日自提量正常。近来到港2船，货主为开磷，总量在5万吨，中东颗粒磺，短期暂无船到港计划。

日照港主要为河南佰利联货源，外卖意愿不强。2月份暂无到船报港计划。节假刚过，港内交投气氛清淡，业者观望居多。
南通港月到船计划量在8条，至今已到船6条。节假归来，场内交投气氛清淡，受高库存打压，业者观望情绪较为浓厚，报盘谨慎。
防城港工厂自提为主，据悉近来到港两船，颗粒为主，货主分别为山东淄博商家和苏州开元。场内交投气氛尚可，颗粒磺成交在1360-1370元/吨附近。
青岛港进口硫磺库存目前在11.8万吨附近，青岛大港库存在3.8万吨附近，颗粒为主，块粉基本无量，本月预计到港一船4.4万吨的哈块粉，货主暂不明确；黄岛港库存在8万吨，其中颗粒在4万吨附近，日韩固化块粉在2万吨附近。节后场内现货走量有限，业者报盘仍高，颗粒磺据悉在1430-1440元/吨附近；固化块报盘在1370元/吨附近，大单成交偏低。黄岛港本月预计将到一船2万吨左右的颗粒磺，货主为日照东旭。
后市分析：春节刚过下游工厂开工率缓慢复苏，市场报价谨慎为主，下游多消耗前期库存，港口商家持观望心态，报盘谨慎。预计随着后期下游开工率提升，需求逐渐增加将带动硫磺行情逐渐回暖。
三.上游产品
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春节长假期间，差强人意的欧美经济数据虽勉强维持外盘油价呈现高位振荡格局，但意外收低的美国1月工业产出还是令上周五纽约原油失重回落，尽吐全周涨幅。

为刺激本国经济走出衰退现状，肆无忌惮的日本政府大规模投放流动性以压低日元汇率导致全球货币争端趋于恶化。近乎野蛮的经济扩张政策已经引起多数国家不满，而要避免本国出口贸易受损，最为有效的方式就是采取跟进措施以抵消本币升值带来的外部压力。如此一来，世界“货币战争”无疑会一发不可收拾。

为了遏制个别国家无序投放货币量，上周末二十国集团的财长们聚首于莫斯科，主要议题围绕规劝日本停止目前的货币政策，同时制止其他成员国参与到恶性货币贬值的竞争中。可以预见，随着二十国集团联合声明公布之后，尽管不能完全约束个别经济体趋向宽松的政策意图，但或多或少可以缓解当前泛滥式的货币规模。全球流动性在短期内受到一定抑制无疑给大宗商品造成些许冲击，前期因货币过剩预期给予的油价估值料将迎来修复。

宽松货币政策受限不但会引起市场避险需求升温，同时亦会削弱各国经济复苏程度。在世界经济依然处于疲弱的预期下，国际能源署(IEA)上周预计，2013年全球石油需求量将再度下滑9万桶/日至约9070万桶/日，以顺应国际货币基金组织(IMF)下调今年全球GDP增速预期由3.6%至3.5%。

本周一是美国马丁·路德·金纪念日，纽约商品交易所休市。基于较弱的供需面前景以及弱于预期的流动性考验，短期国际原油市场下行风险逐渐增大。
四.下游相关产品 
一铵：国内一铵市场以平稳为主，厂家主发前期订单，接新单较少。目前湖北地区55%粉铵主流报价在2300-2350元/吨，55%粒铵在2400元/吨，58%粉铵在2450-2550元/吨；河南、江苏、安徽等地55%粉铵稳定在2350元/吨，58%粉铵主流出厂报价2550-2600元/吨；山东地区55%粉铵主流出厂价在2400元/吨；贵州地区60%粉铵主流出厂报价2700元/吨。节后下游经销商采购积极性不高，市场询单量减少，一铵市场进入冷静期，近期硫磺价格略有回暖。
二铵：现国内磷铵市场交投气氛欠佳，二铵部分地区受矿石品位制约，高含量64%二铵转产57二铵，57%二铵主流买断出厂报价2600-2650元/吨，64%二铵新单多延续预收政策，主流暂定到站报价3200-3300元/吨。预计，3月中旬前，二铵开工率将维持现水平，价格拉涨意向虽浓，但涨势在需求拉动乏力制约下，极大可能仍停留在企业成本线附近（目前价格区间内震荡游走），二铵则将在预收政策下，低调结算。
五.影响因素                                                                                         

1， 节后港口库存增加，下游提货缓慢
2， 下游磷肥市场平淡运行，利好拉动不足；
3， 国际硫磺到岸价格平稳，中国买盘兴趣不佳；
4， 国内个别炼厂小幅反弹，商家操作谨慎；[image: image4.png]
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