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一、今日原油市场行情

1. 2月05日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	2月5日
	96.64
	116.52

	2月4日
	96.17
	115.6

	2月1日
	97.77
	116.76

	1月31日
	97.49
	115.55

	1月30日
	97.94
	114.9

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 2月05日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	13-2-5
	13-2-6

	西北地区
	各品质
	900-1750
	900-1750

	东北地区
	1#
	1650-1830
	1650-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1600
	1570-1600

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1380
	1380

	华东地区
	高硫焦
	1140-1290
	1140-1290

	沿江地区
	2#B-3#A
	1630-1680
	1630-1680

	华南地区
	高硫焦
	1150-1200
	1150-1200

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1140-1400
	1140-1400


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	13-2-5
	13-2-6

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	2月5日
	2月4日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5055
	5055
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5275
	5275
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（1月下2月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-2
	664.5
	666.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-6
	661
	667
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5245
	5245
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5235
	5235
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5255
	5255
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5245
	5245
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6280
	6280
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	88
	88
	CFR华东（1月下2月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4100
	4100
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6050
	6050
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	89
	89
	CFR山东（1月下2月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5025
	5025
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4300
	4300
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4000
	4000
	库车提


节前备货已近尾声，区内燃料油市场表现淡静。

进口燃料油市场，纽约商交所3月交割的轻质低硫原油期货结算价跌1.60美元，至每桶96.17美元，跌幅1.6%。该合约结算价从四个月高点回落，同时回吐了上周的全部涨幅。新加坡市场纸货180CST燃料油3月成交价约在652美元/吨，跌回上周五的水平。上海期交所燃料油主力合约5月结算价5247元/吨，较上一个交易日上跌16元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价稳定在6000-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6200-6300元/吨，据悉山东区内M100资源紧张，春节前贸易商以挺价为主。

渣油市场，山东地区今日大雪，交通受阻碍。近期区内常减压一次开工能力低，资源偏紧，主力炼厂排货尚可，市场整体报价维稳，回落空间小。另悉，滨州石化或于明日装置转产110#沥青。山东地区焦化料市场主流成交价在4950-5100元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，山东地区油浆市场个别炼厂因货少或暂不出货，今日报价上调，但于市场整体影响不大，节前行情逐渐转淡，市场稳势将持续。寿光鲁清石化油浆（密度老厂1.08 新厂1.05）出厂报价4350元/吨，涨30元。东方华龙油浆（密度1.08）出厂报价4300元/吨，涨50元。目前，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价在4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4250-4350元/吨。

非标市场，临近春节，国内成品油市场操作减少，今山东地区汽柴油回稳，且区内普降大雪，交通受阻。非标市场价格维持高位盘整，炼厂方面表示近日减压蜡油出货状况较好，库存偏少。清源石化减压蜡油（密度小于0.89）出厂报价6260元/吨，焦化蜡油（密度小于0.93）出厂报价6000元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至2月5日，山东地炼加工胜利原油亏损持续减轻至122元/吨，环比减轻了24元。本周，炼厂加工胜利原油亏损减轻的原因主要因炼厂销售收入（93#汽油、0#柴油、蜡油、渣油）的持续增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，2月胜利原油结算价在5177元/吨，较1月份上涨44元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，自1月30日以来国际油价多数保持在97美元/桶上方、另外受之春节前备货利好支撑，成品油、燃料油整体销售情况较前一周有所好转，炼厂借此推高成品油出货价。据数据显示，成交价均较上周有所上涨，93#汽油上涨102元/吨，0#柴油涨50元/吨，蜡油涨50元/吨，渣油涨38元/吨。从市场方面了解到，受年前备货需求带动，成品油库存较上周有所下降，而渣油库存处于低位，资源紧张。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至2月5日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损减轻至532元/吨，环比上周亏损减轻了34元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损减轻的原因是炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：临近春节区内俄罗斯M100现货资源紧张依旧持续，受外盘M100燃料油的溢价走高，进口成本跟随增加，出货情况尚可。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在6200-6300元/吨，较上周二涨50元。炼厂销售收入方面，自1月30日以来国际油价多数保持在97美元/桶上方、另外受之春节前备货利好支撑，成品油、燃料油整体销售情况较前一周有所好转，炼厂借此推高成品油出货价。据数据显示，成交价均较上周有所上涨，93#汽油上涨102元/吨，0#柴油涨50元/吨，蜡油涨50元/吨，渣油涨38元/吨。从市场方面了解到，受年前备货需求带动，成品油库存较上周有所下降，而渣油库存处于低位，资源紧张。以理论价计算，2月5日俄罗斯M100山东理论价约为723.48美元/吨（折合人民币6514元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在774元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重56元/吨。主要因销售收入增加低于进口成本的涨幅。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	1月30日 
	2月06日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	710
	710
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	660-670
	660-670
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	625-635
	625-635
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	540-550
	535-545
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	445-455
	445-455
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4825
	10000
	0.4825

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	625-635
	5500
	0.1145


四、今日关注
春节临近 水泥等建材市场平淡
一周市场表现：

本周非金属建材子行业中涨幅最大的为水泥制造行业，周涨幅7.95%;涨幅最小的为耐火材料行业，周涨幅1.27%。上证综指周涨幅 5.57%,除水泥制造行业外，其他子行业涨幅均弱于大盘。自12月4日大盘行情向好以来，行业内主要子行业中陶瓷制造行业的涨幅最大，为50.79%; 涨幅最小的为玻璃制造行业，涨幅24.52%。同期上证综指涨幅为16.92%,行业内主要子行业涨幅均超越大盘。水泥行业连续2周表现强于大盘，并于本周创出行情向好以来相对收益的新高11.05%,符合我们之前对于水泥股相对收益走势的判断。

建材价格波动：

水泥：本周全国水泥市场价格继续以平稳为主。随着春节越来越近，下游搅拌站也开始陆续停产，水泥需求大幅减少，市场进入休市阶段。本周所有省会城市水泥价格均与上周持平。玻璃：春节临近，受需求减少与雾雪天气影响，北方市场平淡，南方玻璃价格小幅回调，本周玻璃价格整体小幅下跌。多厂节前无出台促销政策考虑，对节后市场看好。能源和原材料：本周煤炭、纯碱和美废价格平稳；重油价格上涨10元/吨；PVC价格上涨130元/吨，1月上涨累计190 元/吨。

行业要闻：

北京水泥厂停产减排应对雾霭天气；北京因雾霾加速淘汰落后产能推动水泥业调整转型；PM2.5笼罩下水泥业难以承受的环保压力；内蒙古：今年打通15条出区大通道；陕西：今年干线公路改造建设将达1000公里；中材国际斥资1.6亿收购印度水泥企业；四部委联合发布节能减排目标；湖北：2012 年散装水泥供应量5500万吨；山东：质监抽查18批次水泥产品不合格；四川：年内新开工8.19万套保障房利好水泥业；全国2012年水利建设总投资达到4303亿；河北重点支持水泥等行业节能减排项目；2013年武汉基建投资翻一番水泥需求大涨；2012年南方水泥熟料产能达1.25亿吨；普洱公路采用玻璃纤维布修补沥青路。

电煤市场定价刚刚破题
据中国煤炭工业协会统计，今年全国合同煤签订量18.7亿吨，但只有6600万吨的合同煤明确签订了购销协议价格，所签订价格比去年的重点合同煤价格每吨增加20元左右。这是我国煤炭价格全面市场化改革后交出的第一份“成绩单”。

2012年底，国家有关部门抓住电煤供需形势逐步趋缓、电煤价格基本稳定的时机，出台相关指导意见，提出自今年1月1日起取消重点合同，实施电煤价格并轨。国家发展改革委也明确指出，自1月1日起解除对电煤的临时价格干预措施，电煤由供需双方自主协商定价。僵持多年的电煤价格并轨破冰。

不过，从“双轨制”取消后的第一轮电煤谈判看，煤电双方在价格、运力配置、交易透明度等方面仍然存在分歧，围绕电煤价格的博弈仍在继续。

每年1月都是煤炭产运需衔接谈判签约的月份，在煤炭价格并轨的背景下，煤炭产运需衔接进展备受社会关注。1月中旬，中国煤炭运销协会牵头组织了煤炭和电力企业召开了煤炭产需衔接合同汇总会。从会上反映出的信息看，“双轨制”取消后，煤电双方在价格、运力配置、交易透明度等方面仍然存在分歧，互相顶牛的博弈现象并未得到有效化解。

记者了解到，中国煤炭工业协会目前已完成对煤炭产需衔接合同签订情况汇总。数据显示，今年全国合同煤签订量比去年的12亿吨增长了55.8%，创下了举办合同汇总会以来的新高。中国煤炭运销协会理事长王战军告诉记者，严格来说，由于今年对煤炭合同汇总的统计口径进行了调整，因此18.7亿吨的汇总量与往年缺乏可比性，“但今年供需合同签订情况总体上比较平稳”。

记者还了解到，在今年的购销合同中，只有6600万吨的合同煤在合同中明确签订了购销协议价格，所签订价格比去年的重点合同煤价格增加20元/吨左右。

煤炭行业营销专家李朝林告诉记者，在实行“双轨制”时，购销双方本来就很难在煤炭市场预期方面形成共识，对价格走势存在明显分歧。价格并轨后，煤炭价格的决定权交给了市场，价格波动的不确定性因素大大增加。在这种情况下，采用“双方签订购销数量，价格随行就市”的办法，煤电双方更容易接受。

不过，也有专家对于煤炭产需衔接合同能否顺利履行表示担忧。从往年情况看，一旦煤炭的市场价格出现大幅上涨，煤炭企业往往采用各种手段变相降低重点合同煤的供应率，导致电力企业出现用煤紧张。而去年由于市场煤价出现持续下跌，部分地区的重点合同煤价格与市场煤炭价格出现倒挂，一些电力企业放弃了年初签订的重点合同煤，大量采购市场煤。在煤炭价格决定权交给市场以后，煤炭价格看似由供需情况决定，但总体上煤炭企业的议价主动权更明显。此时，只有确保价格形成机制公开、市场价格透明，才能使合同顺利履行。

此外，煤炭价格并轨以后，国家发展改革委不再下达年度跨省区煤炭铁路运力配置意向框架。由于目前我国铁路运力有限，可能影响到资源配置的效率，也将成为煤炭市场化改革的另一只“拦路虎”。

专家建议，有关部门应该加快完善煤炭运力交易市场，依据煤炭供需双方签订的合同和运能，合理配置运力并保持相对稳定，对大中型煤电企业签订的中长期电煤合同适当优先保障运输。

一季度煤炭景气指数或将维持低水平
目前，我国煤炭行业仍处于不景气之中，但有迹象表明，此轮调整最痛苦的阶段或已过去。虽然煤炭产量同比增加，但库存增速放缓，压港情况也不突出，产品销售收入、利润合成指数和税收等指标也有所回升。事实证明，在煤炭市场形势骤变的过程中，政府有关部门及时出台的应对政策是正确的，中国煤炭工业协会联合神华集团、中煤能源集团等14家大型煤炭企业呼吁共同抑制煤炭产量过快增长，起到了积极的作用。

值得注意的是，尽管煤炭市场出现好转迹象，但新的问题也出现了，如投资增速较快下滑。这与限产政策有关，但同时也说明了投资信心不足。投资是一个行业发展的重要推动力，投资不足，产业发展后劲和可持续性都将会受到影响。对此，应从战略高度给予重视，并采取有效措施加以解决。

还有一个值得关注的问题，一些地方煤炭企业在市场不景气的情况下采取“薄利多销”的经营策略，在各地相继出台“限产令”的情况下，2012年的煤炭产量仍在快速增长，这说明仍有部分产能在释放。对逆势增产，应进一步加大限产政策的执行力度。

煤炭经济以低姿态迎来了2013年。如果不出意外，今年一季度，中经煤炭产业景气指数将维持在低水平，不会出现“骤升”或“骤降”的走势。

目前的国际经济形势虽然不很明朗，但国内的经济形势企稳已成大概率事件。美丽中国的战略蓝图和城镇化建设的战略布局，将会刺激煤炭下游产业复苏，并由此导致煤炭需求增加。与此同时，煤炭市场供给也会延续2012年四季度的增长惯性。因此，在煤炭产业筑底调整过程中，煤炭市场形成均衡格局的可能性较大。

煤炭价格是煤炭经济的晴雨表，在均衡的市场格局下，价格暴涨或暴跌一般不会发生，一个新的影响因素是电煤价格双轨制的取消。

电力行业是煤炭消费的大头，电煤价格双轨制取消后，电煤价格走势将主导市场煤价。由于电煤价格长期低于市场煤价，并轨后的电煤价格会对市场煤价产生 “下吸”效应，但由于目前煤炭市场价格已经下滑至盈亏临界点附近，煤炭市场会形成内在的价格下跌抵抗力。随着宏观经济和下游产业景气度的回升，煤炭价格一季度将会企稳。

在目前的煤炭经济形势下，煤炭行业应主动调整结构，转变发展方式，按中央经济工作会议的部署，坚持稳中求进;要依据市场需求组织生产，严控产能集中过快释放，稳定供给;要加强煤炭市场监测，调整市场供需关系，维护均衡的市场格局，稳定价格;要坚定煤炭产业的发展信心，按可持续发展要求，科学合理规划，稳定投资;要致力于培养和留住人才，不轻易采取减员增效、降薪增益的措施。

“稳”是为了更好地“进”。在稳定的基础上，要鼓励资源向代表先进生产力的优势企业流动，努力实现资源优化配置;要加快科技进步的步伐，充分利用、有效节约煤炭资源，保护生态环境;要推广充填开采、洁净煤等技术，促进产业优化升级;要大力发展循环经济，加快煤层气产业化发展，推进煤矿瓦斯、煤矸石等综合利用;要转变管理方式，全面推行精细化管理，向管理要效益;要坚定地实施国际化战略，关注国际煤炭市场的变化，科学调控进出口比重。

2013年2月06日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-2-05
	2013-2-06

	美元
	6.2850
	6.2881

	欧元
	8.4813
	8.5421

	日元（每100日元）
	6.7941
	6.7038

	港币
	0.81048
	0.81094

	英镑
	9.8989
	9.8469
























































