动力煤：大雾天气 港口库存上升明显（1.28-2.1）

本周由于大雾笼罩秦皇岛港造成连续封航，截至2月1日秦皇岛港煤炭总库存为795.4万吨，较上周同期增加123.2万吨，增幅为18.3%,库存上升明显。广州港动力煤内贸稳定，因北方港口库存较高而暂无上涨推力；外贸煤在港口库存快速减少的条件下，价格累计上涨幅度在10-20元/吨。内陆鄂尔多斯、山西、河南、宁夏等地动力煤市场持稳；陕西、山东动力煤价格每吨上调10-30元，客户需求增加，成交良好。

港口方面，主要港口1日曹妃甸煤炭库存量为404万吨，国投京唐港煤炭库存量为222.96万吨，环渤海四港煤炭总库存为 2083.2万吨，较上周同期增加242.1万吨，增幅为13.1%；1日广州港港煤炭总库存为168.1万吨较上周同期增加21.2万吨，增幅为 14.4%；近五日（工作日）秦皇岛港日均铁路调入量为66.8万吨，煤炭日均吞吐量为42.6万吨，日均锚地船舶数量为112艘，较上周同期增幅分别为 3.2%、-35.8%和10.9%；本周秦皇岛港的日均铁路调入量小幅增加、日均锚地船舶数量、日均吞吐量明显下滑。

本周伊始大雾再度笼罩秦港，连续封航后，港存锐增，煤市表现更为低迷。继连续七周煤价持稳后，本周煤价保持弱势维稳，煤价看跌氛围浓厚。目前港口资源报价如下：Q5500报615-620元/吨，Q5000报530-535元 /吨，Q4500报450-460元/吨，平仓含税价。库存方面，因大雾天气，自28日凌晨4:10至晚上19:30封航后，29早上7:30再度封航，截稿前全港仍在封航。截至目前，秦港封航时间长达20小时，库存迅速上升。而1月30日14：50至2月1日6：50全港再度封航，目前四港总库存已锐增至2000万吨以上。市场方面，连续七周维稳后，本周煤价继续弱势稳定，但受高库存压力的影响，煤价看跌氛围较为浓厚。春节临近，发运表现愈为消极，随着贸易商的逐步抛货离市，港口成交情况愈为清淡，加之近两天大雾天气的影响，下水情况差，市场活跃度低迷。此外，市场传言过量进口压低国内电煤合同兑现率，电企对长协缺兴趣，电煤合同有量无价或成一纸空文。该传言流出使得煤矿发运积极性更为低迷，对于后市的观望氛围愈浓。

广州港动力煤市场，内贸煤暂时稳定，因北方港口库存较高而暂无上涨推力；外贸煤在港口库存快速减少的条件下，价格累计上涨幅度在10-20元/吨。此次外贸煤价格的上涨，亦是积蓄已久的能量，因大部分贸易商在节前停止操作，导致入库减少，库存不断降低并一度跌破警戒线。外贸煤：华南地区电厂负荷依然保持在70%-80%左右，需求较为稳定，而提前进入半休假状态的进口市场，则由于贸易商操作减少而港口库存快速降低。截止到周四，3800大卡印尼煤报 395-405元/吨，4000大卡报420-430元/吨，4700大卡报530-540元/吨，5400大卡报615元/吨；澳洲5500大卡报 690-700元/吨，以上均为港口提货价。据悉，福建嵩屿电厂嵩屿电厂采购价平稳，1月采购价为0.095元/卡，预计2月电厂采购价将有所上涨。内贸煤价格暂时持平，但由于业者多对节后需求看好，因此看涨心态较为蠢蠢欲动。北方港口由于港口结冰，通航不便，近日南下的内贸煤船货依然不多，而且临近春节，抵达广州逛的内贸船货亦相对较少。山西优混5500大卡报710-720元/吨，内蒙优混5500大卡报700-705元/吨，山西大混5000大卡报615-625元/吨，山西大混4800大卡报615元/吨左右。

鄂尔多斯动力煤市场运行平稳，成交尚可。价格方面：伊泰大地精煤矿：沫煤5180大卡坑口不含税价210元/吨，三八块低位5800大卡坑口不含税价420元/吨；永利煤矿：原煤5200大卡坑口含税价235 元/吨，混块5400大卡坑口不含税价315元/吨，三八块低保5400大卡坑口不含税价310元/吨；伊东煤炭：沫煤4500-4800大卡坑口含税价 280元/吨，5000-5300大卡坑口含税价290元/吨。据悉，近期鄂尔多斯地区运煤车辆明显减少，各信息部大多已经关门停业，导致汽运运费每吨下调15元左右，运费下调以及天气原因又反向抑制拉煤车辆的增长。此外，目前该地贸易商以及其他相关人员等大多已经回家过年，只有少数人员留矿守岗，进行年底煤炭的发运工作。综合来看，当前该地煤市与前段时间相比略显萧条，但由于后市支撑力强，价格下调可能性不大。据业内人士预计，春节期间鄂尔多斯地区动力煤市场将保持平稳。究其原因：一方面，由于终端客户以及贸易商减少，春节期间煤炭需求量并不大；另一方面由于运费下调，运煤车辆减少，煤炭销量下降，煤矿库存有所上升，涨价可能性降低。而元月十五过后，基于补货以及车辆增多等现象，煤矿会适当调节价格，控制发运车辆数，以保证煤矿产量充足供应，届时煤价或将小幅上调。

山西动力煤平稳：大同动力煤市场运行平稳，成交尚可。价格方面：大同不粘煤Q5500S1.2v33坑口含税价480元/吨，大同烟块Q6000S0.8V33坑口含税价520元/吨。市场方面，电厂采购情况良好，河南等南方省市采购情况积极，煤矿运行正常，节假前期需求较大。据了解，年前签单情况逐渐减少，供需维持稳定正常，在短时间内不会有太大变化。忻州市场动力煤继续维稳，成交一般。现Q4000S<0.8V27-28车板含税价350-360元/ 吨，Q5000-5200V25-30S1.0-1.5坑口含税价320-330元/吨，Q3600-3800坑口含税价200-210元/吨。煤矿方面：随着春节的逐渐临近，各大煤矿都纷纷出台了一系列的政策。据悉，当地大矿春节期间照常运营，小矿会关停一段时间，关停时间大致集中在腊月二十二至正月十五期间，正月十五之后将陆续开工。煤矿关停的原因一则因为春节临近，工人将陆续停工返乡，二则因为动力煤市场在长协煤谈判之后，并未见大的起色，煤矿为了节约成本，也不敢贸然开工。市场方面：据当地贸易商反应，目前忻州市场成交低迷。主要原因是电厂采购意向偏弱。由于长协价的不确定性，导致了整个市场对电煤走向判断趋势的一个不确定性。据供货电厂的贸易商反应，目前电厂的接收价在之前的半个月下降了10元钱之后，暂时还没有任何调动，春节期间估计市场也将继续持稳。长治动力煤市场运行平稳，成交尚可。价格方面：潞安计划贫瘦煤Q5500V11-16S0.5车板含税价830元/吨。潞安贫煤 Q5500S:0.8V:18A:15660元/吨。据业内人士预计，春节期间山西长治动力煤市场将运行平稳，节后会有变动。目前钢厂方面补库积极，煤矿运行正常，节假前期需求量较大，目前长治地区5000大卡的动力煤紧俏，大部分是5500大卡以上的动力煤，供需正常，短期内不会有太大变动。长治襄垣一带价格相对较高，现襄垣贫煤Q5500-6200V15-18S＜1.5坑口含税660-720元/吨。运城动力煤目前弱势维稳，成交一般。主流价格如下：动力煤Q5000V22S1为390元/吨，动力煤Q5500V22S1为430元/吨，均为出矿含税价。运城动力煤资源逐步萎缩，近几月当地动力煤因为资源产量情况处境不佳，贸易企业也纷纷把目光和采购计划投向周遭区域。当地煤矿目前基本属于限产整顿中，动力煤资源量下滑。随着春节临近，煤企纷纷限产减量。后期春节期间，煤企出货量趋于平缓，加之运城整体动力煤资源匮乏，下游贸易企业春节期间采购量不会过大，煤价也以平稳为主。陕西渭南动力煤价格每吨上调20-30元，客户需求增加，成交良好。现Q4800-5000V15A18MT<10S2坑口价带一票340-360元/ 吨；Q5100-5300V14.5A20S2.3MT5坑口价带一票360-380元/吨。据了解，时至年底渭南地区小矿基本上全部关停，加之先前该地煤炭市场弱势运行，各煤场库存普遍偏低，截止本月底各煤场库存基本消耗殆尽。同时，由于该地主要用煤用户——河南地区电厂煤炭库存偏低，采购积极性有所上升，煤炭需求量增加，最终导致该地煤价小幅上调。据悉，目前渭南地区运营的大矿有蒲白矿务局、澄合矿务局以及韩城矿务局等，韩城矿务局5000大卡动力煤省内电厂接收价是0.08元/卡，省外电厂接收价是0.084元/卡，价格尚未变动。大矿价格持稳一定程度上抑制煤价上涨，短期内预计该地煤炭市场将保持平稳，煤价年内再次上调的可能性不大。

春节前的河南市场，市场整体供销稳定，由于北方市场尚处需求旺季，电厂负荷普遍保持在90%以上水平，采购积极性较高，目前市场动力煤采购价：Q4800大卡动力煤主流价在580元/吨，Q5000大卡动力煤主流价在600元/吨，Q5500大卡动力煤主流价在660元/吨。节后需求旺季过去，价格有望小幅回落。不过正由于春节过后北方气温逐渐回暖，需求逐步减少，因此，省内电厂多未在年前与大矿签订长协价格，而此前煤矿领导在河口地区召开的行业订货会亦收效甚微。截至目前，河南省50余家统调电厂与煤炭企业今年的电煤合同一单未签。预计将在节后淡季，价格相对低位，电厂签订长协煤价的意愿会有所增强。煤矿方面，郑州市煤炭局要求，全市煤矿2月2日起一律停工停产检修，2月6日上午8时起全部锁井放假。基本上当地小型煤矿照此执行，大型煤矿如郑煤集团、河南煤化等集团春节期间正常运营。临近春节，省内大型煤矿减少排班人数，但基本保持正常运营，工人轮休，因此供应方面，减少也相对有限。

山东动力煤小幅上行。混煤方面，混煤普涨10元/吨，现 4600-4800大卡报680元/吨，5000-5200大卡报760元/吨，均为出厂含税承兑价，现金优惠20元/吨。优惠政策方面保留战略用户10 元/吨，以及火车运杂费优惠：火车运杂费达50-80元/吨优惠10元/吨；火车运杂费达80-120元/吨优惠20元/吨；火车运杂费达120元/吨优惠30元/吨。块煤方面，块煤普涨20-30元/吨，现大块涨20元/吨报970元/吨，中块涨30元/吨报1010元/吨，均为出厂含税承兑价。优惠政策方面，战略用户20元/吨，火车运杂费优惠：火车运杂费达50-80元/吨优惠20元/吨；火车运杂费达80-120元/吨优惠30元/吨；火车运杂费达120元/吨优惠40元/吨。

石嘴山动力煤价格稳定，成交一般。现市场具体报价如下：沫煤Q5200S0.7V13-15坑口不含税报240元/吨；Q5000S1V>25坑口不含税报295元/吨；Q4800-5000S3出厂不含税报230元/吨；矿原煤Q5300-5500V>20S1.5坑口不含报340元/吨；Q4300-4500的低质煤，坑口不含税报180元 /吨，市场报价稳，成交量一般。近日，全国大雾天气有所好转，该地区交通情况有所好转，但是煤炭运输车辆少、运输费用高的情况依旧没有得到解决，当地动力煤成交情况仍不乐观。短期内，石嘴山地区动力煤市场将维持稳定。

本周国内动力煤市场主流平稳。内陆方面，随着春节的到来，煤矿保安全生产以及矿工春节休假，煤矿产量势必有所下滑，但由于下游需求并不旺盛，供应量下滑对煤市走好的支撑尚不足。港口方面，北方港口煤价呈现触底企稳趋势，煤市低迷，成交乏力。南方港口贸易商对于来年行情观望氛围浓厚，随着贸易商的逐渐离市，煤市活跃度降更为低迷。下游方面，春节期间高耗能企业开工率降低，电煤的刚性需求有所减弱，但春节期间煤矿产量下滑以及运输问题等都是支撑电厂做高库存。

