炼焦煤：本周国内焦煤价格强势上扬（1.14-1.18）
临近春节，下游企业对炼焦煤需求增多，本周国内炼焦煤市场以涨为主。兖州地区大矿焦煤价格再次领涨40元/吨，枣庄及新汶地区上涨50元/吨，临沂、肥城地区大矿上涨40元/吨，济宁阳城原煤报 670元/吨，精煤1060元/吨（涨40），均为出厂现金价。河北峰峰矿务局炼焦煤涨30元/吨，主焦煤1293元/吨，肥煤1340元/吨，均为车板含税价；徐州地区1 /3焦涨40元/吨。石嘴山主焦煤价格补涨30元/吨。受大矿调价联动影响，加之部分地区炼焦煤供应紧张，钢厂炼焦煤采购价有所上调，山东聊城地区炼焦煤稳中有涨，主焦煤1300，1/3焦煤1220涨40，气煤1120涨50，瘦煤1300，肥煤1280，到厂含税价；云南师宗炼焦煤价格涨50元 /吨，主焦到厂含税价1100元/吨。贵阳炼焦煤普涨50元/吨，主焦报1450元/吨，1/3焦煤报1400元/吨，均为到厂含税价；神华炼焦煤普涨 50，现主焦煤1392，低硫1/3焦1062,中硫肥1112，均为河北到站价；云南昆明炼焦煤采购价有涨，主焦A15报1170涨30；1/3焦煤 A10.5报1260平盘江煤电1370平；中硫肥1415涨30，均为到厂含税价。

山东方面：本月12日开始，兖州地区大矿焦煤价格再次领涨40元/吨，1#精煤1150，2#1090，3#1050，均为出厂承兑含税价，山东能源下属煤矿精煤价格随之跟进，据悉，枣庄及新汶地区上涨50元/吨，临沂、肥城地区大矿上涨40元/吨，带动当地地方煤矿精煤价格均上调40-50元/吨。近两个月以来的库存拉涨，使得钢焦企业原料库存提升较为显著，12月份以来，兖州地区大矿试探性抬升精煤价格，但是均以缺乏动力而告终，总体来看，虽然下游以补充库存为主，但是在钢材市场缺乏明显支撑的情况下，钢焦企业采购有限谨慎心理加剧，但是本月中旬开始，兖州及枣庄地区精煤销售一改前期不温不火的状态转而销售良好，此次价格上涨，受下游库存补充的影响较小，受煤矿重点时段保安全而产量及发运量减少外，焦炭价格的稳中上涨也是促使焦煤价格上涨的又一动力，去年整个煤炭行业盈利能力下滑明显，以兖矿赵楼1/3焦煤为例，年初价格1400元/吨，而在10月份下降至920元/吨，降幅高达34.3%，所以在10月份下游钢焦企业开始补充库存之时，也是煤矿抓住时机上涨价格之时。综合来看，随着焦炭价格的上涨及春节时节的临近，煤矿抓住机会上涨是大势所趋，而随着国家城镇化步伐的加快以及相关用钢项目的审批，市场普遍心态较好，受此大环境影响，焦煤市场向好。

山西方面:本周山西炼焦煤市场整体以稳为主，其中兴县与岚县1/3炼焦煤涨30元/吨，成交主流偏好。煤矿方面：受第二次百日安检影响产量有所降低，下游钢厂与焦企补库存采购积极，市场成交良好。市场方面：兴县受原煤供应紧张影响，1/3焦 A12V30S0.6Mt10G70出厂含税700，涨30；汾阳炼焦煤价格维稳，高硫主焦精煤A10V26-28S1.8G80Y15-17出厂含税价 1000元/吨；灵石地区洗煤厂开工率低位运行，因此炼焦煤供应略显宽松，炼焦煤运行平稳，肥煤 A10V32S<1.6G>90Y>22出厂含税1000元/吨；吕梁离石炼焦煤运行平稳，高硫单一主焦 A10V18-25S1.3G80Mt8车板含税1180。山西部分地区焦化企业焦炭库存稍有上涨，焦炭市场整体保持涨势，现二级冶金焦出厂含税价1430-1480元/吨。后期除受下游采购积极性高影响外，受焦炭上涨的推动作用，炼焦煤需求增多，预计后期焦煤价格或将稳中上扬。

云南方面：近日云南炼焦煤市场继续表现上涨局面，煤价涨幅10-30元/吨，成交旺盛。近日云南地区炼焦煤价格具体变化情况如下：昆明炼焦煤价格有涨，主焦A10.5报1325元/吨平，A11.5报1280元/吨平，A15报 1170元/吨涨30元/吨；1/3焦煤A10.5元/吨报1260元/吨平，盘江煤电1370元/吨平；中硫肥1415元/吨涨30元/吨，均为到厂含税价。华坪炼焦煤价格再涨10元/吨，1/3焦A<10.5V32S0.5G>65MT<9到厂（攀枝花）含税1250元/吨。曲靖沾益炼焦煤价格普涨30元/吨，主焦A<10报1280元/吨，A15报1050元/吨，1/3焦A11报1080元/吨，均到厂含税价。东源煤业一平浪煤矿中硫肥精煤A13V28S1.5G90Y30MT12出厂含税价1265元/吨涨30元/吨。接近年底，煤企生产率降低，焦钢企业增补库存意愿较强，僧多粥少，使得炼焦煤资源偏紧，为炼焦煤价格持续上涨主因。然而按惯例，每年3月中下旬当地煤企才能恢复正常生产，所以在此之前，炼焦煤紧张局面仍将持续，炼焦煤市场将继续表现稳中上涨局面。

河南方面：河南炼焦煤市场平稳运行，成交较好。平顶山地区炼焦煤平稳运行：主焦煤A＜10V＜26S＜0.5G80Y18-20MT12出厂含税价1300元/吨，1/3焦煤 A＜10V28-35S＜0.5G75-85Y14MT12出厂含税价1210元/吨，肥煤A10V30-36G90Y25-27S0.8MT12-13 出厂含税价1230元/吨；三门峡地区主焦煤A10.5V25S1.1G75Y15MT8出厂承兑含税价1050-1090元/吨，现金优惠20元/吨。煤矿方面：平顶山大矿开工率恢复正常水平，三门峡洗煤厂开工率维持在70%左右，炼焦煤日产量较12月份增加了一些；独立焦化厂及钢厂方面：近期焦炭市场持续上扬和钢材市场走好均使得独立焦化厂和钢厂采购积极性较高，炼焦煤成交尚可；河南大矿焦煤市场一般参考山西焦煤市场行情，近期山西焦煤市场以稳为主，笔者预测，河南炼焦煤市场短期将继续平稳运行。

本周下游钢市震荡下行，虽未延续前两周强势走势，但受后续政策利好驱动，以及高额原材料的成本压力扩大影响，钢材市场下行空间不大。与此同时，国内整体焦炭库存仍处低位，临近年关焦炭需求有所上升，而焦炭价格近期稳中上行也将进一步促进炼焦煤需求好转。在继本周山东，河北等大矿调价后，下游市场也随之上调炼焦煤采购价格，成交良好也从另一方面证明炼焦煤需求回暖。短期内补库存活动的持续将继续推动炼焦煤市场成交率，预计短期内国内主流炼焦煤或将稳中上行。

