炼焦煤：国内焦煤价格整体上扬（1.7-1.11）
国内钢厂焦煤采购价格受前期西南价格上涨传导作用影响，本周国内焦煤采购价呈现整体上扬,市场成交偏好。其中黑龙江大矿精煤上涨50元/吨，山东兖矿上调40元/吨；肥城矿业陈蛮矿主焦出厂现金含税1210元/吨，5000、1万吨分别优惠20、40元/吨。安泽主焦煤精煤上调30元/吨，出厂含税1380元/吨；六盘水水城炼焦煤上涨70元/吨，主焦煤和1/3焦煤车板含税价均为1300元/吨；达州1/3焦煤上涨100元 /吨，A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7车板含税价1205元/吨。下游采购方面：主流钢厂采购价平稳，部分钢厂跟涨西南大矿调价而上调30元/吨炼焦煤采购价。云南华坪炼焦煤价格涨20元/吨，1/3焦到厂（攀枝花）含税1240元/吨；四川攀枝花地区焦煤采购价有涨，主焦贵州1420元/吨（基价1370），1/3焦煤华坪1135元/吨（基价1075）达州1265贵州盘江1460元/吨，均为到厂含税价；广西柳州炼焦煤采购价普涨30元/吨，主焦水城1330元/吨,盘县1350元/吨，1/3焦盘江1405元/吨，瘦煤1250-1320元/吨，均为到厂含税价。

本周山西炼焦煤市场优质主焦稳中上扬，成交良好。市场方面：安泽主焦A9.5V18-22G85-90S0.5Mt8上调30元/吨，出厂含税1380元/吨，原煤G85S0.4V22A8.5Y16回60-70出厂含税900元/吨，成交良好；柳林主焦A9.5S0.6V20G＞90出厂含税1360元/吨涨40元/吨，成交良好；长治炼焦煤运行平稳，沁源主焦 A＜8S0.5V15～17G＞75出厂含税1350元/吨，瘦焦煤A10V14-16G48-51S0.36车板含税1110元/吨，成交良好；吕梁岚县炼焦煤运行平稳，1/3焦A10V30-33S1.1-1.2G75Y15出厂含税900元/吨，成交一般；太原炼焦煤运行平稳，古交瘦煤 S1.3V18-20A＜11G＞35出厂含税1090元/吨，成交一般。近期终端钢市表现强势，钢材价格稳中上扬；另一方面焦企因焦炭价格上涨，焦企开工率上升，受下游市场转好影响，焦煤需求提振明显，钢厂与焦企补库存力度增强，炼焦煤成交良好，优质主焦价格稳中上调30-40元/吨。预计随着后期小矿停产力度加强，冬季焦化厂炼焦煤供应压力将转移到当地大矿身上，或将支撑炼焦煤稳中上行。

近日山东兖矿上调40元/吨，市场成交良好。山东兖州地区炼焦煤上调40元/吨，1#精煤1150元/吨，2#1090元/吨，3#1050元/吨，均为出厂承兑含税价。春节将近，煤矿重点时段保安全的工作或将展开，部分大矿控制原煤产量，发运量有所减少，致使市场稍有偏紧。阳城原煤V38A8.5G75S0.6报670，精煤1060，均为出厂现金价，枣庄地区1/3焦煤主流报1080，付村矿报1110，均为车板含税价，部分小矿因过断层煤质下降而价格下调，金桥矿原煤煤质变化，增加奖励政策，一周内累计发运1万吨报720，0.5万吨以上报7250.3-0.5万吨报730，0.3万吨以下735，均承兑含税价，现金优惠20元/吨。近期焦炭市场普遍稳中上调，而2013年取消焦炭配额及出口关税更是使得部分贸易商出现惜售的情况，焦化厂生产积极性有所提升，对于焦煤库存的补充积极性也随之提高，兖州地区大矿拉涨意图明显，但是，钢材市场缺乏有力支撑，钢焦企业对于原料多还是以谨慎心态为主，所以后期总体平稳的可能性较大。

从宁夏贸易商处了解到，本周石嘴山炼焦煤市场价格在月初小涨10元后盘整，现价格稳定，成交量较元旦前无明显增长。现焦煤市场具体报价如下：主焦G80A10V26Y16S＜1.2出厂不含税报710元/吨左右；主焦 G>80A9V25Y16S＜1出厂不含税报720元/吨左右；宁东高硫低灰焦煤：S<3.2G90V40A<8出厂含税报540元 /吨，月购大于2万吨，每吨返还10元；S<3.2G90V40A<10出厂含税报500元/吨，月购大于2万吨，每吨优惠10元，此煤种货源较紧张，购买目前仍需要排量。上游方面：自进入1月后，石嘴山地区天气温度一直维持在-15℃左右，洗煤厂无法正常工作生产且市场原煤价格坚挺，这为当地焦煤价格小涨10元创造了条件，但是因需求原因，价格上涨后进入盘整阶段。运输方面：汽运车辆难寻，天气恶劣高速公路频频关闭、春节将近司机纷纷回家过年，这使现在石嘴山地区的煤炭运输车辆急剧减少，煤炭短途汽运成本每吨上升20元左右；火车车皮难求，现在该地火运资源紧张，计划易批，车皮难求，很多贸易商的采购计划因火车车皮原因搁浅。运输成本上涨是近期焦煤市场成交量低的重要原因。据了解下游市场因补库存增大的采购量并没有在该地区焦煤市场有明显体现，主要是该地贸易商采购成本上升、利润空间被压缩所致。综上，笔者预计春节前石嘴山焦煤价格将维持稳定,成交方面不会有或将缓慢增长。

本周云南炼焦煤市场整体表现良好，煤价稳中上涨，成交旺盛。时至春节，诸多矿企陆续开始停产放假，春节前后期间炼焦煤资源将继续呈紧张局面，同时受下游焦钢企业增补库存影响，整体推动炼焦煤价格上涨。另从昆明某大型焦化企业方面获悉，受炼焦煤资源偏紧，钢材及焦炭价格持续上涨影响，云南某大型煤企要求对其炼焦煤供应价格再次上涨，预期涨幅为30-40元/吨，然而在12 月份已经有30元/吨的涨幅，具体涨幅仍在商谈当中。另从华坪地区了解到，受攀枝花煤矿安全检查影响，炼焦煤一直保持紧缺局面，华坪地区供应攀枝花1/3 焦煤价格节后再次上涨20元/吨，到攀枝花焦企含税价报1240元/吨，价格再次突破新高，该地区煤企表明，随着矿企停产临近，员工均返家过节，炼焦煤产量将大幅减少，煤价或继续有上涨趋势。综合来看，受炼焦煤资源紧缺局面难改及下游焦钢增库意愿较强等多重因素影响，对炼焦煤价格形成强有力支撑，所以，短期内该地区炼焦煤市场将继续表现稳中上涨局面。

河南炼焦煤市场继续平稳运行，成交一般。笔者从平顶山和三门峡地区了解到：平顶山地区炼焦煤平稳运行：主焦煤A＜10V＜26S＜0.5G80Y18-20MT12出厂含税价1300元/吨，1/3焦煤 A＜10V28-35S＜0.5G75-85Y14MT12出厂含税价1210元/吨，肥煤A10V30-36G90Y25-27S0.8MT12-13 出厂含税价1230元/吨；三门峡地区主焦煤A10.5V25S1.1G75Y15MT8出厂承兑含税价1050-1090元/吨，现金优惠20元/吨。煤矿及洗煤厂方面：河南煤企为保安全生产，煤矿依旧有较大幅度的限产，洗煤厂仍有部分处于检修中，炼焦煤供给量处于低位；独立焦化厂和钢厂方面：焦炭市场和钢材市场持续上扬，钢厂及独立焦化厂采购意愿较强，河南炼焦煤成交一般；短期煤矿和洗煤厂开工率很难迅速回升，炼焦煤供给量将持续维持较低水平，后期焦炭市场可能将平稳运行，钢材市场震荡向上，预测短期河南炼焦煤市场将继续平稳运行。

本周国内焦炭市场涨势及范围继续扩大，据市场了解，受河北地区两家大型钢厂焦炭采购价上涨50元/吨影响，华北地区焦炭采购价格纷纷上扬，幅度在40-60元/吨不等；日照地区大型钢厂增加保量加价政策，即月供应量达到2、3、5万吨，每吨分别奖励30、40、50元/吨，进一步带动当地大型焦化企业焦炭价格上扬；而江苏地区部分大型钢厂上调焦炭采购价格，但尚有一部分钢厂仍在同焦化企业协商，具体上涨幅度待定。据从焦企方面了解到，近期钢厂补库需求仍是刺激焦炭价格大范围上涨的主要因素，部分主产区由于运输受限，焦炭库存有所上升，在一定程度上成为目前焦炭市场供不应求的主要因素。在钢厂方面焦炭库存整体尚未达到冬储量的情况下，预计后期焦炭价格将继续保持涨势，但在钢材市场上涨乏力的情况下，涨幅趋缓的可能性较大。

终端及宏观市场表现：国内外宏观面利好因素较多提振，现货市场信心受到鼓舞，节后首日国内钢价实现了“开门红”，各主要品种价格普遍上扬，且持续数日。直至本周最后两日，由于价格上涨后，市场成交量缩减，商家心态有所趋弱，部分贸易商报价出现小幅松动。城镇化的框架下，未来国内基建、房地产、汽车等市场将有所回暖，将带动下游用钢需求的改善。此次钢价上行，很大程度上是铁矿石等原材料价格上涨推动。从目前看，各地资源到货压力不大，原材料价格仍在稳步上行，且宝钢等主导钢厂出厂价继续上调，都将支撑钢价继续上行。不过，全国范围内雨雪等恶劣天气渐多，将影响工地采购，加上春节假期将至，中下旬下游厂家将陆续放假。预计短期内钢价将以弱势盘整为主。

焦炭本周受众多利好消息影响，涨势继续扩大，开工率上升，本周样本钢厂及焦化厂焦煤库存仍然以小幅补充为主。钢材与焦炭价格上涨进一步拉动炼焦煤需求，部分地区受天气影响，出货困难，东北和山东炼焦煤稳中上扬，西南地区资源紧张，价格上涨30。春节临近，煤矿开工率或有所下调，煤炭运输能力或受天气影响有所削减，资源仍将处于供应偏紧的状态，预计短期内钢厂和焦企仍将以补库存为主，焦煤需求提振明显，或将继续支撑炼焦煤市场稳中上行。

