  

	2012年12月国际原油市场回顾： 

	   [image: image1.emf]2012年国际原油收盘价格走势图

70

74

78

82

86

90

94

98

102

106

110

114

118

122

126

130

10-2010-2210-2410-2610-2810-30

11-111-311-511-711-9

11-1111-1311-1511-1711-1911-2111-2311-2511-2711-29

12-112-312-512-712-9

12-1112-1312-1512-1712-1912-2112-2312-2512-27

美元/桶

WTI

布伦特


12月国际原油在85.56-90.98美元/桶间震荡。

12月初，全球经济低迷主导国际原油持续震荡，总体来看先涨后跌。主要经济体公布的经济数据表现抢眼，国际油价终结此前三连跌的颓势。美国原油需求减少，产量增加的消息重压市场气氛，国际油价应声回落，并回吐部分涨幅。随后美国汽油库存暴增，就业状况低迷，油价继续回落。WTI价格区间为87-89美元/桶，布伦特价格区间在108-111美元/桶。

12月中，因多空因素继续打压，经济面因素主导油价走势，国际油价延续震荡走势。全球经济担忧的压力增大，市场的疲弱状况令投资者下调石油需求预期。不过，随着欧洲国家经济指数的强劲提升，美联储推行进一步的经济刺激计划，提高了石油商品期货对投资者的吸引力，油价再度攀升，只不过美国原油和成品油库存的全面增长抑制了国际油价涨势。WTI价格区间为85-87美元/桶，布伦特价格区间在107-109美元/桶。

12月末，借助美财政悬崖谈判出现进展的利好提振出现反弹。 宏观面上依然面临诸多不确定性，市场情绪难以乐观。原油基本面上，美国气温较历史同期偏高打击了取暖油的需求，同时北美原油产量接连攀升加大了供应端的压力。美国财政悬崖谈判再次陷入僵局，，原油期货一度低迷下跌。临近月末，伊朗于波斯湾举行军演，中东局势再现紧张气氛，再加上美国财政悬崖压力骤增，奥巴马结束假期，仓促返回华府，市场对两党谈判臆测纷纷。国际油价在此支撑下强势回涨，WTI原油价格区间在88-90美元/桶，布伦特原油价格区间在108-110美元/桶。

	影响原油价格的主要因素：

	1.美国原油库存情况
部门
美国能源信息署
类别
原油库存
汽油库存
2012年12月21当周
3.7051
2.1584
2012年12月14当周
37,261
21,712
2012年12月7当周
37,177
21,212
2012年12月23当周
37,412
20,426
2.美国及世界经济形势

瑞银高级国际经济学家安德鲁•凯茨认为，美国经济增长在2013年应好于共识预测，美国的复苏将成为明年世界经济的焦点之一。首先，美国私人部门去杠杆化进展得非常顺利。此外，房产市场复苏、银行信贷增长以及家庭负债下降都为经济复苏提供了有利条件。虽然政治和政策不确定性令今年的企业支出受到抑制，但这些不利因素已开始减弱，这将为美国经济加快复苏奠定基础。同时，美联储宽松的货币政策以及更高的资产价格也将有力支撑经济复苏。随着国内能源生产技术进步带来的创新力和国际竞争力的提升，“美国经济复苏”可能成为未来两年世界经济的一大惊喜。 
但前景乐观并不代表世界经济不会重演危机。凯茨指出，世界经济仍面临许多可能导致另一场危机的重大风险，包括美国财政悬崖和欧元区债务问题。

美国方面，如果决策者无法解决财政悬崖，由此导致的财政紧缩将超出预期，这将对信心和消费产生明显的负面影响，并通过贸易和金融渠道影响到更广范围的世界经济。虽然美联储和其他央行很可能出台进一步的宽松货币政策，但也不大可能抵消大幅财政整顿造成的宏观经济负面效果，美国和世界经济可能相继陷入衰退。 
欧洲方面，凯茨认为，如果希腊、西班牙和其他欧元区外围国家无法承受财政紧缩和结构调整带来的经济、社会和政治成本，欧洲分裂的情景可能出现。政治和社会不稳定的问题早已根深蒂固，而市场对于某些国家退出欧元区的担忧情绪可能再次被点燃。债务违约、金融压力、存款外流、就业和消费信心崩溃将导致某些国家退出欧元区的风险上升，令欧洲经济遭受重创，并对全球经济增长产生明显的负面溢出效应。

3.美国成品油需求情况
过去的一周，美国汽油需求增加4.5%。美国万事达卡咨询公司SpendingPulse通过对加油站售出的汽油计算出，截止12月21日的一周，美国汽油日需求895万桶，但是比去年同期低5.4%。万事达卡公司SpendingPulse分析师John Gamel认为，汽油需求大幅度上升与美国汽油价格下跌有关。在12月7-21日两周，美国汽油平均零售价每加仑下跌了15美分，为年内最低水平并与去年持平。
12月27日消息，美国石油协会（API）最新公布的数据显示，美国上周原油库存减少，因进口回落，而油品库存增加。

数据显示，美国汽油库存增加240万桶，至2.1584亿桶。此前分析师预估为增加50万桶。
包括取暖油在内的馏分油库存增加290万桶，至1.1880亿桶。分析师预期为减少90万桶。
当周美国炼厂产能利用率持平于91.6%，分析师此前预估为下滑0.3%。

	2013年1月国际原油市场展望：

	中华商务网预测：2012年即将结束，整个2012年原油走势与2011年基本相同，1~3月份震荡上涨，4~7月份走跌，9~12月份开始横盘。综合当前各种因素，美国如果能顺利避开财政悬崖和债务上限的约束，2013年始国际原油就将得到较为有力的支撑。但美国财政谈判，欧洲债务危局均需要稳定环境，目前双方均保持克制，地缘紧张氛围短期升级空间不大。短线来看，国际油价有小幅回调的可能，但受伊朗军演的及需求旺季的支撑，原油仍有小幅上行空间。

	2012年国际原油期货价格走势图
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	2012年12月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日  期
WTI
布伦特
12月3日
88.50 
109.84
12月4日
88.07 
110.76
12月5日
87.88 
108.81
12月6日
86.26 
107.03
12月7日
85.93 
107.02
12月10日
85.56 
107.53
12月11日
85.79 
108.01
12月12日
86.77 
109.5
12月13日
85.89 
107.91
12月14日
86.73 
109.15
12月17日
87.20 
107.64
12月18日
87.93 
108.84
12月19日
89.51 
110.36
12月20日
90.13 
110.2
12月21日
88.66 
108.97
12-12-24
88.61 
108.8
12-12-25
休市　
休市　
12-12-26
90.98 
111.07
12-12-27
90.87 
110.8
月均价
87.85 
109.01 



