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一、今日原油市场行情

1. 12月25日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	12月25日
	休市
	休市

	12月24日
	88.61
	108.8

	12月21日
	88.66
	108.97

	12月20日
	90.13
	110.2

	12月19日
	89.51
	110.36

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 12月25日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-12-25
	2012-12-26

	西北地区
	各品质
	1070-1810
	950-1810

	东北地区
	1#
	1500-1700
	1500-1700

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1030-1220
	1000-1220

	沿江地区
	2#B-3#A
	1440-1480
	1430-1500

	华南地区
	高硫焦
	1070-1140
	1000-1140


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-12-25
	2012-12-26

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	900-1550
	900-1550

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	12月25日
	12月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5000
	5000
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5185
	5185
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（1月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	/
	625.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	/
	617.75
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	25
	5140
	5115
	库船提

	
	上海国产混调180
	25
	5130
	5105
	库船提

	
	南通国产混调180
	25
	5145
	5120
	库船提

	
	宁波国产混调180
	25
	5140
	5115
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6180
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	85
	85
	CFR华东（1月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4825
	4825
	库船提

	
	华东油浆
	-50
	4000
	4050
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6000
	6000
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6150
	6150
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR山东（1月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	-70
	4895
	4965
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


油浆市场供需平衡,炼厂库存维持低水平。

进口燃料油市场，纽约商交所二月交割的原油期货合约结算价跌5美分，至每桶88.61美元。新加坡市场因圣诞节，休市一天；上海期交所燃料油主力合约1月结算价4976元/吨，较上一个交易日跌50元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5950-6050元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6200元/吨。

渣油市场，今山东地区焦化料出厂报价多企稳。受制于需求不振，跌价尚未能有效刺激下游接货热情，看空气氛仍较浓郁。山东地区焦化料市场主流成交价4800-4990元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右），跌70元。

油浆市场，今日山东地区油浆市场行情主稳，炼厂报价涨跌均现。目前市场供需显平衡，需求尚可，炼厂多持观望心态，短期稳为主。个别炼厂因需求不济，出厂报价有所回落。青岛安邦油浆（密度1.06）出厂报价4250元/吨，再涨50元。东方华龙油浆（密度1.06）出厂报价4100元吨，跌100元。目前，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价3900-4000元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，今山东地区汽柴油主流成交价格走稳，炼厂走货欠佳，库存高企。区内非标行情主稳，购销气氛尚可。滨阳燃化焦化蜡油（密度0.95）出厂报价5750元／吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至12月25日，山东地炼加工胜利原油亏损202元/吨，较上周亏损加重93元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损加重原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，12月胜利原油结算价格在5153元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，国际油价维持震荡盘整走势，成品油市场下游需求低迷，且近期受雨雪天气影响，运输受阻，地炼汽柴库存上升，甚至部分炼厂出现堵库显现，市场成交价格一再走低。据市场传言称消费税或暂缓执行，焦化料市场人士心态受影响，终端拿货更显谨慎，需求状况不佳，成交价承压下滑。据中华商务网估价数据显示，较上周二相比，汽油跌25元，柴油跌120元，渣油跌220元，蜡油较上周持平。炼厂整体销售收入大幅减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至12月25日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损576元/吨，环比上周亏损大幅加重了107元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损加重轻的原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：目前，山东地区进口燃料油俄罗斯M100现货资源有限，炼厂寻货不易，成交价持续稳定。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价持平在6100-6200元/吨。炼厂销售收入方面，国际油价维持震荡盘整走势，成品油市场下游需求低迷，且近期受雨雪天气影响，运输受阻，地炼汽柴库存上升，甚至部分炼厂出现堵库显现，市场成交价格一再走低。据市场传言称消费税或暂缓执行，焦化料市场人士心态受影响，终端拿货更显谨慎，需求状况不佳，成交价承压下滑。据中华商务网估价数据显示，较上周二相比，汽油跌25元，柴油跌120元，渣油跌220元，蜡油较上周持平。炼厂整体销售收入大幅减少。以理论价计算，12月25日俄罗斯M100山东理论价约为696.75美元/吨（折合人民币6186元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在606元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重99元/吨。

备注：炼厂利润是按一次加工环节（常减压装置）计算，主要参考汽油、柴油、蜡油和渣油的当日成交价做为炼厂收入计算。

船期方面，船“金牛座”载5.7万吨直馏油于12月24日抵达青岛港，中石化燃料油接货。船“马士基”载5.5万吨直馏油于12月24日抵达龙口港，天宏新能源接货。船“塔蒂娜”载8.9万吨直馏油于12月25日抵达莱州港，昌邑石化接货。船“太平洋日出”载8.3万吨直馏油于12月25日抵达龙口港，华星石化接货。船“大庆92”载2.8万吨海洋油与12月25日抵达龙口港，海化集团接货。船“昌池”载2.8万吨海洋油与12月25日抵达龙口港，华星石化接货。船“大庆72”载2.8万吨海洋油于12月28日抵达莱州港，正和石化接货京博石化于12月28日接1.6万吨M100抵达莱州港，船名不详。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	12月19日 
	12月26日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	710
	710
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	665-675
	665-675
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	630-640
	630-640
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	550-560
	545-555
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	455-465
	455-465
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4825
	10000
	0.4825

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	545-555
	5500
	0.1


四、今日关注
11月末社会煤炭库存2.9亿吨
中国煤炭工业协会会长王显政12月19日透露，今年1月至11月，全国煤炭产量为35.1亿吨，全年有望突破37亿吨。煤炭行业仍存在结构性过剩、科技创新不够等问题。

由中国工程院、国家能源局共同举办的第二届能源论坛12月19日在北京举行。王显政在论坛上说，煤炭行业目前呈现供求平衡、相对宽松和结构性过剩的态势。具体表现为煤炭产量、煤炭净进口量和库存量持续上升。

王显政透露，今年1月至11月，全国煤炭产量为35.1亿吨，全年煤炭产量有望超过37亿吨；煤炭净进口量为2.45亿吨，预计全年将达到2.65亿吨。与此同时，煤炭库存维持高位。截至11月末，全社会煤炭库存为2.9亿吨。其中，煤炭企业存煤约9000万吨，市场消化库存的压力依然很大。

在产量、净进口量和库存量持续上升之余，煤炭消费量增幅继续下降，行业利润和煤炭价格也出现跌落迹象。据初步测算，1月至11月，全国煤炭消费总量为37.2亿吨，增幅同比降低5.6个百分点。

另据统计，今年前10个月，90家大型煤炭企业利润同比下降22.2%。

王显政说，预计到2020年，全国煤炭消费总量为48亿吨至53亿吨，我国短期煤炭供应宽松与长期总量不足的矛盾依然突出。在产量增加、产能提升、安全环保等方面，还需要科技的强有力支撑，煤炭行业转变发展方式刻不容缓。

2013年水泥行业有望走出筑底阶段
2013年行业需求有望好转,大概率上至少不会比今年更差。
2013年需求能否大幅度回升,关键在于国家是否采取积极的财政政策。从近期召开的中央经济工作会议可以看到积极信号的释放,同时,推进城镇化建设也将有效拉动水泥需求。我们暂不考虑未来新批项目,仅从目前已有的铁路、城市轨道交通、公路、乡村道路等投资计划以及项目批复等方面预测,2013年需求面大概率不会比今年更差。我们认为在2013年一季度淡季结束、天气转暖之后,2012年的在建及新批项目将逐步开工建设,总体来看,2013年水泥行业需求面或将呈现出前低后高。我们预计2012、2013年需求增速分别为6.5%、7.14%,需求量分别约21.9亿吨、23.5亿吨。

2013年行业有望走出筑底阶段。
2013年依然是新增产能释放的高峰年,但是与2012年相比,新增产能明显减少,供给端在改善。我们预计2012、2013年新增熟料产能分别约1.7 亿吨、1.3亿吨,2013年全国新型干法熟料总产能约17.4亿吨。从需求与供给的净增量比较来看,供需边际有所改善。2012年四季度和2013年一季度是行业的需求淡季,价格有季节性回落。2013年二季度开始,随着天气转暖,在建以及新批项目的逐步动工,行业需求面或于二、三季度开始明显好转。在我们的供需判断逻辑之下(2013年需求有望好转,供给压力减小),我们认为企业协同有望成功,有可能通过企业间供给端的博弈来实现价格的上涨。

区域选择上,我们看好华东、华中和东北,其次是华南。
我们看好拥有较好基本面基础且明年新增产能较少的区域,主要有华东、华中和东北,其次是华南。我们通过分析2012年七大区域的产能过剩比看到,东北、华东、华南以及华中区域的产能过剩情况相对较好,而西南、西北、华北区域产能过剩相对严重,也就是说2013年西南、西北、华北的水泥需求增量中有一部分将用来消化今年的过剩产能。虽然西部地区基建投资较多,对销量拉动明显,但是在产能过剩较大的情况下,对价格上涨作用相对较小,需求何时对价格产生明显作用需要我们跟踪过剩产能情况,而华东、华中、东北和华南区域的需求弹性相对更大。
发改委：严禁企业之间达成价格垄断协议控制煤炭价格
23日从国家发展和改革委员会价格司获悉， 从今年年初实施的发电用煤临时价格干预措施将于明年1月1日起取消， 发电用煤价格由供需双方自主协商确定。专家认为在全球经济增长乏力，发电用煤需求不旺的情况下，取消行政管控措施不会大幅推升煤炭价格和电价。 
　　发展改革委近日给各省区市政府以及神华集团、华能等国有煤炭和电力企业下发通知，宣布根据当前发电用煤供需形势和价格变化情况，解除自今年1月1日起实施的电煤临时价格干预措施。
　　发展改革委同时要求地方相关部门进一步做好煤炭价格监测工作：山西、内蒙古、陕西等主要产煤省(区)价格主管部门要按月监测主要煤炭生产企业的电煤结算价格、产量、热值、成本等情况。若电煤价格出现非正常变化，要及时向我委报告。
　　对于个别地方违规设立涉煤基金和收费项目，加大煤炭生产和销售企业成本的做法，发展改革委重申，“地方各级政府不得采取行政手段不正当干预企业煤炭供销等经营活动。严禁企业之间达成价格垄断协议控制煤价；不得采取降低热值、降低煤质、以次充好等手段变相涨价；不得哄抬煤炭价格。”对煤炭经营中的价格违法行为，各级价格主管部门将依法予以严肃查处。
　　去年11月30日，为遏制煤价过快上涨的势头，发展改革委宣布，自今年1月1日起，煤炭企业供应给电力企业的合同煤价涨幅不得超过上年合同价格的5%，同时主要港口5500大卡的市场电煤平仓价格最高不得超过每吨800元，而直达运输市场的电煤价格控制在不高于去年4月份的水平。
　　对于取消临时行政干预措施后，一年来大幅下降的电煤价格会不会再次大幅上涨的问题，中国国际经济交流中心专家张永军表示，现在煤炭价格没有多大上涨的压力，全球经济也不是特别景气，对电煤的需求不旺。尽管国内扭转了经济下滑的势头，但这一措施也不足以对电煤价格上涨带来过大的压力。
2012年12月26日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-12-25
	2012-12-26

	美元
	6.2931
	6.2943

	欧元
	8.2965
	8.2987

	日元（每100日元）
	7.4050
	7.3742

	港币
	0.81197
	0.81212

	英镑
	10.1520
	10.1543
























































