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1、2012年冷轧市场走势回顾   

2012 年国内冷轧市场整体走势以下跌为主，年末出现小幅反弹，其中二、

三季度跌幅较大。一季度冷轧窄幅波动运行为主，价差不过 100 元/吨，二、三

季度开始大幅下跌，跌幅近千元，9月底市场触底，进入四季度后钢市小幅反弹。

据统计全年冷轧月均价最高为 1月 5193 元/吨，最近月均价在 9月为 4439 元/

吨，全年波幅在 754 元/吨，较去年有所扩大。2012 年 12 月，我国 15 个主要市

场 1.0mm 规格冷板的月平均价格为 4633 元/吨，较 11 月份月均价格上涨 44 元/

吨，较去年同期下跌 625 元/吨。1-12 月份冷轧年均价为 4863 元/吨，较 2011

年整体下跌 654 元/吨。见图一。 

 

图一、上海市场鞍钢 1.0mm 盒板价格走势图 
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1.1、国内市场概述   

一季度国内冷轧市场受春节以及天气寒冷等因素，市场成交冷清，价格走势

相对平稳，二季度，由于国际方面欧洲主权债务危机阴霾不散，欧盟各国换届选

举变数陡增，美国推出 QE3 遥遥无期、投资者对全球经济增长前景趋于悲观，国

内方面房产调控决不放松、粗钢产量创新高，诸多不利因素导致冷轧价格开始加

速下跌，9月份更是在钢厂老板跑路，重复质押、钢贸信贷危机等打击下加速下

跌，并创下近三年来的新低。四季度各地方出台一系列的刺激政策，加上政府换

届，给市场造成较强的看涨预期，另外市场库存持续下降，也导致市场资源出现

偏紧，利好因素的影响下四季度价格出现小幅回升。 

05-12年国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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图二、截至 2012 年 12 月国内 1.0mm 冷板月均价格 

国内重点市场冷轧 1.0mm 月平均价 

最高价 4998 3 月 

最低价 4160 6 月 

2003 年均价 4638   

波幅：838 

最高价 6422 12 月 

最低价 4980 1 月 

2004 年均价 5620   

波幅：1442 

2005 最高价 7408 3 月 波幅：3438 
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最低价 3970 12 月 

年均价 6005   

最高价 5404 6 月 

最低价 4143 1 月 

2006 年均价 4868   

波幅：1261 

最高价 5479 12 月 

最低价 4816 7 月 

2007 年均价 5049   

波幅：663 

最高价 7224 6 月 

最低价 4154 11 月 

2008 年均价 6003   

波幅：3070 

最高价 5325 12 月 

最低价 4184 3 月 

2009 年均价 4747   

波幅：1141 

最高价 6076 4 月 

最低价 5186 7 月 

2010 年均价 5554   

波幅：890 

最高价 5711 2 月 

最低价 5258 12 月 

2011 年均价 5517   

波幅：453 

最高价 5217 1 月 

最低价 4439 9 月 

2012 年均价 4863   

波幅：754 

表一：冷轧近年来波幅汇总 

1.2、商家缺乏信心 库存持续下降   

2012 年，国内冷轧市场库存重复去年的走势，年初快速增长并在 3月初达

到年内高点，之后经历一轮去库存化过程，并持续至年末。一方面是钢铁行业不

景气，价格持续下跌，导致商家对市场缺乏信心，囤货消极，库存多保持在低位，

另一方面主要是钢厂提高直供比例，导致整体社会库存有所下降。 
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国内冷轧重点市场社会库存走势图
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图三：国内冷轧品种社会库存总量走势图 

据统计现冷轧社会库存总量 153.78，较上月减 6.55；较去年增 4.88，较 3

月份高点173.81万吨减少了20万吨。重点市场上海冷轧卷板库存为49.02万吨，

较上月库存减少 3.29 万吨，较去年减少 3.98 万吨。 

1.3、冷轧产量再创新高   

中钢协最新数据显示，2012 年 11 月份，我国生产粗钢 5747 万吨，较去年

同期增加 758 万吨，同比增 15.2 %，日均产量 191.57 万吨。2012 年 1-11 月，

全国粗钢的产量达6.5亿吨，预计全年粗钢产量为7.2亿吨，较2011年增长3.8%，

预计，2013 年我国粗钢产量将有 2%左右的增幅，粗钢表观消费量将有 3%左右的

增幅。 
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我国粗钢月产量走势图
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图四、我国粗钢月产量走势图 

冷轧方面，据中钢协统计的数据显示 11 月我国冷轧薄板产量 240.6 万吨，

较上月增加 7.2 万吨，环比增 3%，薄宽钢带产量 312.7 万吨，较上月减少 6.9

万吨，环比降 2.1%，总量 553.3 万吨，较上月增加 0.3 万吨，较去年同期增加 4

5.4 万吨，同比上升 8.9％， 日均产量 18.44 万吨，日均环比增加 3.38%。2012

年1-11月我国冷轧板卷总产量为5680.8万吨，较去年同期累计增加373.3万吨，

累计比同期增长 7%。预计全年冷轧产量在 6200 万吨左右。 

09年-12年11月我国冷轧薄板（卷）月产量走势图
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图五、截至 2012 年 11 月冷轧板卷月产量走势图 

1.4、钢厂调价汇总   

上半年由于价格的缓慢下跌，钢厂出厂价格基本以稳中下调为主，三、四季

度受市场回暖影响，钢厂出厂价格开始稳步上调。 

主导钢厂1.0mmSPCC冷卷出厂价格走势图
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图六：冷轧主导钢厂出厂价格走势图 

SPCC1.0*1250*C 出厂含税价，仅供参考，具体以钢厂价格表为准  
区域 

钢厂名

称 1 月份 2 月份 3 月份 4 月份 5 月份 6 月份 7 月份 8 月份 9 月份 10月份11月份12月份

宝钢  6220 6220 6395 6395 5810 5810 5459.2 5155 4980 4804 4979.5 5096.5

济钢  4900 4900 4900 4900 4900 4900 4650 4650 4650 4200 4400 4350华东 

马钢  5791.5 5791.5 5733 5733 5733 5440.5 5440.5 5148 4972.5 4972.5 5031 5031

武钢  5311.8 5311.8 5487.3 5487.3 5487.3 5370.3 5159.7 5042.7 4808.7 4925.7 4925.7 4984.2
中南 

涟钢  5235 5235 5235 5235 5235 5035 4895 4745 4615 4645 4725 4725

华南 柳钢  5660 5680 5680 5770 5770 5600 5420 5020 4770 4910 4990 5070

昆钢  5500 5420 5420 5450 5430 5260 5140 5140 4720 4720 4800 4800

攀钢  5330 5330 5240 5270 5210 4970 4850 4470 4250 4390 4500 4670西南 

重钢  5450 5450 5350 5350 5350 5350 5000 5000 4500 4500 4400 4650

首钢  5148 5148 5171.4 5229.9 5229.9 5077.8 4843.8 4691.7 4516.2 4516.2 4574.7 4668.3

包钢  4970 4970 4970 4970 4970 4800 4690 4390 4110 4370 4420 4620

邯钢  4950  4950  5000 5050 4850 4700 4550 4300 4300  4300 4400 4500 
华北 

唐钢  4950 4950 5000 5050 4850 4700 4550 4300 4300 4300 4400 4500
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西北 八钢  4980 4980 5030 5080 5130 5030 4850 4850 4850 4850 4850 4850

鞍钢  5288.4 5136.3 5276.7 5311.8 4609.8 4925.7 4785.3 4586.4 4726.8 4633.2 4726.8 4808.7
东北 

本钢  4995.9 4995.9 5148 5148 4855.5 4680 4387.5 4621.5 4446 4446 4504.5 4855.5

表二：2012 年冷轧钢厂出厂价格汇总表 

2、2013年钢铁行业展望   

2.1、2013年经济企稳回暖 

进入四季度，中国经济继续温和回升，经济企稳态势巩固，国际方面希腊救

助协议达成一致，欧洲市场信心获得提振，美国第三季度 GDP 增幅向上修正至

2.7%。总体看全球经济仍在复苏当中，尤其我国经济企稳回暖迹象更加明显。 

数据显示,11 月份中国规模以上工业增加值同比实际增长 10.1%,比 10 月份

上升 0.5 个百分点，连续三个月回升。 

规模以上工业增加值增速
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图七：规模以上工业增加值增速 
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11 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.6%，环比上升 0.4 个百分点，

连续两个月回升到 50%以上。同期,汇丰 PMI 为 50.4%,与 10 月份终值 49.5%相比

回升明显，本月的反弹延续了 9月份以来良好态势,短期经济企稳基本已成共识。 

2008-2012年中国制造业采购经理指数（PMI）
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图八、中国 PMI 指数走势图 

2.2、2013年信贷适度宽松 

今年前 11 个月，中国银行体系投放了高达 7.72 万亿的新增贷款，全年新增

贷款将突破 8.2 万亿。在经济下行、信贷需求萎缩的宏观大环境下，2012 年的

中国银行业新增贷款或将创出史上第二高值，仅次于 2009 年 9.59 万亿的天量投

放，高于 2010 年、2011 年 7.9 万亿和 7.47 万亿。预计 2013 年的总体信贷环境

将较为适度，预计全年人民币新增贷款的目标值在 9万亿元左右。 
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2008年-2012年月度人民币新增贷款额
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图九：人民币新增贷款额 

2.3、下游用钢需求有所好转 

9月份以来，实体经济好转，下游汽车、家电等制造业自 9月以来表现尚可。

最新数据显示11月，汽车产销176.14万辆和179.1万辆，环比增长11%和 11.5%，

同比上涨 3.9%和 8.2%。1-11 月，汽车产销 1748.29 万辆和 1749.32 万辆，同比

增长 4.5%和 4%。 

汽车产量 

  
当月产量 同比 环比 累计 

累计同

比 

12年 1月 129.9 -27.47% -23.20% 129.9 -27.27%

2 月 160.9 28.50% 23.80% 290.4 -4.90%

3 月 188.06 3.40% 16.90% 478.43 -1.80%

4 月 164.8 7.80% -12.40% 643.2 0.50%

5 月 157.09 16.20% -4.70% 800.3 3.20%

6 月 153.13 9.10% -2.40% 952.92 4.10%

7 月 143.71 10.00% -6.20% 1096.87 4.80%

8 月 150.14 7.80% 4.50% 1247.03 5.20%

9 月 166.09 3.67% 10.62% 1413.12 4.98%

10 月 158.7 1.10% -4.50% 1572.01 4.60%

11 月 176.14 3.90% 11.00% 1748.29 4.50%

表三：2012 年 1-11 月份汽车产量数据 
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09年以来汽车产量及同比增速
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图十四：汽车产量及同比增速 

比去年同期增长 % 
指标名称 单位 本月 累计 

本月 累计 

家用洗衣机 万台 624.4 6119.6 5.7 1.6
家用电冰箱 万台 645.2 7731.3 5.3 -3.1
家用冷柜 万台 170.5 1740.2 8.9 2.2
房间空气调节器 万台 1042.4 12594.4 17.9 3.2
彩色电视机 万台 1389.6 12515.4 6.2 9.1

表四：2012 年 11 月份家电产量数据 

3、总结   

2013 年全球经济与今年相比不会出现太大波动，但大体持平或轻幅上扬的

可能性较大，尤其主要国家领导换届之后，促使经济增长也将成为其首要任务，

政策宽松将会持续。从明年规划来看，铁路、基建、保障房、城镇化建设仍将继

续发力，铁道部暂定 2013 年全国铁路的基本建设投资计划为 5300 亿元，高于

2012 年年初计划的 5160 亿元规模，住建部部长表示明年保障房计划开工数量不

会低于 500 万套，有可能在 600 万套左右。整体上看世界经济的回暖，局势的稳
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定，将促使 2013 年冷轧市场整体上将好于今年，年均价上移。不过受产能过剩

的制约影响，上涨空间也相对有限。 
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