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中国石油焦市场日报

12月11日（周二版）

本期要目
2一、今日原油及燃料油市场行情


21.1 国际原油市场行情


212月10日国际原油市场价格（世界）


212月10日国际原油价格走势图（世界）


31.2燃料油市场行情


312月11日东北、华北地区渣油价格汇总


412月10日新加坡燃料油黄埔到岸价


412月10日市场走势--国内各地区燃料油市场价格


512月10日上海期货交易所燃料油收盘数据


5二、今日石油焦市场动态


6三、今日下游市场动态


63.1电解铝市场行情


63.1.1 今日电解铝市场价格


63.1.2 LME电解铝市场行情


63.1.3 LME铝库存


103.2东北、天津地区煅烧焦行情


103.3今日石墨电极价格行情


14四、今日关注




一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
12月10日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	12月10日
	85.56
	107.33

	12月7日
	85.93
	107.02

	12月6日
	86.26
	107.03

	12月5日
	87.88
	108.81

	12月4日
	88.5
	109.84

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


12月10日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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1.2燃料油市场行情

12月11日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	12月11日
	12月10日
	备注

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	4300
	4300
	密度1.07，硫含量1.3％，水分0.1％下海价

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	4300
	4300
	东北销售公司统销，密度1.05左右

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	4450
	4450
	统销报价

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	6450
	6450
	出厂价

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	8000
	8000
	出厂价

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	4450
	4450
	油浆无货外销 改出沥青料统销

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	4650
	4650
	中石化统销

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	4250
	4250
	中石化统销,密度1.07，硫含量1左右，日产量200吨

	
	燕山石化
	渣油
	　
	4400
	4400
	无货；油浆3950

	
	大港油田
	油浆
	　
	4500
	4500
	全厂检修无货，计划6月16日开工


山东地区燃料油市场行情持平，油浆市场出货情况略有好转。

进口燃料油市场，纽约商交所(NYMEX) 1月交割的轻质低硫原油期货合约结算价下跌33美分为每桶85.93美元。新加坡市场纸货180CST燃料油1月成交价611美元/吨，较上一交易日涨1美元；上海期交所燃料油主力合约1月结算价4952元/吨，较上一个交易日跌54元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5950-6050元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6200元/吨。

渣油市场，山东地区焦化料市场主流成交价在5100-5200元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右），持平。滨州石化200#沥青合同价执行5180元/吨，其250万吨/年的常减压装置于今日转产110#沥青，计划生产3-4天，合同价在5050元/吨。昌邑石化渣油外销，(比重0.995 硫含量 1.2  灰分0.06 残炭17)出厂报价5150元/吨，实际成交大幅优惠。

油浆市场，今日，山东地区油浆市场行情主稳，但炼厂整体出货情况较上周有所改善。据炼厂人士称，由于当前油浆市场处于低位，下游用户采购多为“囤货”。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价3900-4000元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。 

非标市场，国内成品油中下贸易商观望心态明显，山东地炼挂牌价格今日走稳，实际出货或可议价范围较灵活。而山东地区非标市场较为稳定，炼厂报价均持稳。
12月10日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                            单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 1月纸货
	新加坡高硫180CST 2月纸货

	贴水
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)

	12月10日
	613.00 
	603.25 
	610.50 
	613.50 

	12月7日
	605.75 
	604.25 
	610.75 
	614.00 

	12月6日
	620.50 
	609.25 
	616.50 
	619.75 

	12月5日
	622.25 
	613.50 
	619.75 
	623.75 

	12月4日
	623.50 
	614.50 
	619.75 
	623.75 


12月10日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	12月10日
	12月7日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4920
	4920
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	10
	5085
	5075
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4240
	4240
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	10
	10
	CFR黄埔（1月上中旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-2.75
	613
	615.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-1
	603.25
	604.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	20
	5095
	5075
	库船提

	
	上海国产混调180
	20
	5085
	5065
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	5100
	5080
	库船提

	
	宁波国产混调180
	20
	5095
	5075
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6180
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	85
	85
	CFR华东（1月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	华东油浆
	20
	4070
	4050
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6000
	6000
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6150
	6150
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR山东（1月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5150
	5150
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


12月10日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	5006
	4970
	5007
	4910
	5007
	4952
	-54
	8
	60
	10-Dec-12

	燃料油1305月
	5019
	4960
	4960
	4960
	4960
	4960
	-59
	2
	54
	10-Dec-12


 二、今日石油焦市场动态          
单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	12-12-10
	12-12-11

	西北地区
	各品质
	1070-1810
	950-1810

	东北地区
	1#
	1500-1700
	1500-1700

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1030-1220
	1000-1220

	沿江地区
	2#B-3#A
	1440-1480
	1430-1500

	华南地区
	高硫焦
	1070-1140
	1000-1140

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	900-1550
	900-1550

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15070-15110
	15090
	10
	12月11日

	南海有色铝
	15220-15320
	15270
	20
	12月11日

	上海现货铝
	15070-15110
	15090
	10
	12月11日

	广东南储铝
	15070-15170
	15120
	20
	12月11日


 3.1.2 LME电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	2105
	2133.9
	2104
	2104
	15
	2089

	LME铝现
	2101.5
	2101.5
	2101.5
	2101.5
	23.5
	2078


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	12月10日
	铝
	5,186,825
	-275

	12月7日 
	铝
	5,187,100
	5,325

	12月6日 
	铝
	5,181,775
	-8,175

	12月5日 
	铝
	5,189,950
	-1,225

	12月4日 
	铝
	5,191,175
	-8,350


	12月3日 
	铝
	5,199,525
	-7700

	11月30日 
	铝
	5,207,225
	17,700

	11月29日 
	铝
	5,189,525
	11,275

	11月28日 
	铝
	5,178,250
	3,750

	11月27日 
	铝
	5,174,500
	-2,600

	11月26日 
	铝
	5,177,100
	-325

	11月23日 
	铝
	5,177,425
	18,000

	11月22日 
	铝
	5,159,425
	-7,075

	11月21日 
	铝
	5,166,500
	-6,000

	11月20日 
	铝
	5,172,500
	65,200

	11月19日 
	铝
	5,107,300
	1,875

	11月16日 
	铝
	5,105,425
	18,325

	11月15日 
	铝
	5,087,100
	-8,000


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨
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地区
	产品规格
	12月11日
	12月4日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2200-2600
	2200-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2400-2600
	2400-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	14500
	14500


高功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	西南
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四、今日关注
李新创：钢铁被动局面是10年前不作为恶果
钢铁业被动亏损局面，是10年前钢铁企业不作为的恶果，”12月8日，在2012年铁矿石发展高端论坛上，中国钢铁工业协会常务副秘书长李新创表示，并鼓励钢铁企业在低迷期要继续投资海外矿山项目。

中国钢铁行业自2011年下半年开始，受房地产、家电及汽车等投资放缓影响，需求急剧下滑，而铁矿石价格维持在高位震荡运行。

在产能过剩、需求放缓和成本居高不下背景下，被铁矿石“卡喉”的钢铁行业陷入被动亏损局面。而对于产能巨大钢铁企业来说，铁矿石一直是“心头之恨”。

根据统计，2011年世界铁矿石总产量约为18亿吨，而中国是铁矿石进口最多国家，2011年铁矿石进口量为6.86亿吨，占世界铁矿石总进口量的60.2%。

近年来，随着铁矿石需求的旺盛增长，铁矿石价格不断上扬，尤其是2002年之后，中国进口铁矿石量直线上升，而铁矿石年到岸价格也由2002年之前的平均25美元/吨，直线上涨到2011年最高的163.8美元/吨。

铁矿石进口量和进口价格较2002年之前出现历史性大幅上涨，“由于价格上涨使得中国钢企为2003年至2011年铁矿石进口而多支出3000亿美元，”李新创分析说，因此，今天钢铁行业受制于铁矿石垄断，面临被动亏损局面，正是10年前不作为的恶果。

“之前钢企生产钢材很挣钱，就不管上游，非要等到铁矿石很热的时候才想到走出去找矿，眼光缺乏前瞻性，日本人、加拿大人和蒙古人很早就走出去了，”中国矿业联合会高级资政刘益康对《证券市场周刊》记者表示，尽管当前钢铁业低迷，钢企仍然需要走出去投资矿山。

国家发改委外资司副司长王建军也称，虽然目前境外铁矿石开发遇到种种问题，但在政府部门看来，境外铁矿石开发不能因此停下，“不能因为短期经济形势变化而放缓。真正要做的是为今后五年、十年长期的铁矿石供应工作；力争在今后十年进一步加大海外开矿力度，争取形成一定规模的新增供应能力。”王建军说。

在发改委等政府部门看来，境外铁矿石开发力度仍要加大，最主要原因是随着城镇化建设深入，中国依然需要进口大量铁矿石，“预计到2020年，铁矿石需求将达到12亿吨，其中仍有一半以上需要进口，有将近7亿吨。”王建军表示，只有加快境外开发，才能打破垄断。

李新创还预测，2015年全球钢产量将达到17亿吨左右，生铁产量将由2010年的10.95亿吨（包括直接还原铁）产量增加到13亿吨，净增长2.05亿吨。预计2015年铁矿石需求将比2010年净增长3.3亿吨。

马忠普：世界金融经济危机的大趋势主导钢铁市场走势
——2013年钢铁市场形势演变预测系列谈之一
    一，世界金融震荡，经济疲软的大趋势没有改变
    回顾2012年钢材市场走势中，会发现金融经济危机周期性回落大趋势和中国经济发展阶段性的几个不协调经济关系对钢市影响十分显著。
    在世界金融债务危机，大宗商品价格高位震荡的不利经济环境下，中国经济也延续了一年多的增幅持续回落。正是这种回落的经济态势主导了2012年国际和中国钢铁市场供需关系和价格走势。期间包括钢铁产品价格在内的大宗商品价格震荡只是它的实践形式和特点。大趋势却演绎了回落走势。这虽然显示世界大宗商品价格正经历去金融化，去通胀泡沫化，为缓解制造业高成本压力，并为未来经济复苏创造条件，但是这个痛苦的过程也说明世界金融经济危机形势的严峻性,复杂性。
    金融经济危机及其对钢市走势影响具有明显的周期性特征。2008年上半年以前的几年时间里，世界经济经历通胀上升期。包括铁矿石，钢材在内的大宗商品价格也不断走高。2008年金融经济危机爆发后，通胀泡沫破灭，大宗商品包括铁矿石和钢材价格也跌进低谷。
    国际铁矿石市场印度矿价格在2008年初一度达到190.5美元．而在2008年金融危机后的下半年，铁矿石市场价格连续下跌。到当年10月已经跌到67.5美元。这种价格低谷趋势一直延续到2009年的6月。当时价格是82美元。但是从7月开始，随着中国投资拉动和世界经济的复苏，基金炒作的疯狂使全球通胀压力再次显现。铁矿石市场价格再次走高。并推动钢材市场价格也不断走高。这种通胀上升期情况一直延续到2011年的中期。通胀上升，经济疲软，终于引发2011年中期的世界金融债务危机爆发。
    不过这轮金融经济危机与2008年的重要不同是，大宗商品价格不是一跌到底，而是呈现价格的高位震荡特征。这种情况反映了金融危机期间基金、银行亏损与经济疲软，需求减弱的博弈。也正是这个原因决定了这轮金融经济危机要持续较长的时间。这也正是世界在经济疲软大趋势的折磨中艰难前行的主要原因。
    国际石油价格走势很能代表金融经济危机期间，国际大宗商品价格高位震荡的趋势。
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     不过从2011年6月开始，国际油价总体上呈现涨跌震荡中小幅回落趋势。这恰恰反映了世界经济形势的严峻性。而这种危机震荡的长期性正是与石油价格走势因为“金融属性的因素”有着惊人的内在联系。
    在世界经济疲软中，经济发展放缓。欧洲的债务危机和美国的债务悬崖风险正困扰着欧美经济。亚欧国家领导人就全球经济面临的巨大不确定性发出警告。20国集团要求欧、美解决他们面临的财政挑战，以解决金融市场的震荡，全球经济复苏缓慢和下行风险。

二、世界经济持续疲软中的国际钢市演绎了价格回落的大趋势,也影响中国钢材的进出口
看清了经济演变形势才能看清钢材市场形势。正是金融经济危机不仅使世界经济陷入疲软，国际贸易回落，而且也影响钢铁需求和价格走势。
    据国际钢铁协会公布的数据显示，全球9月粗钢产量为1.24亿吨，较上年同期几乎没有变化。如果扣除中国产量增长，实际上国际粗钢产量和消费在金融经济危机中是回落的。这从一个侧面验证了世界经济的严峻性。同时也验证了国际钢材和铁矿石的需求疲软。
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     从上述国际市场钢材价格指数的走势图中不难看出，今年初，欧美钢材市场就开始了价格回落的演变大趋势。其中北美钢材价格下滑了15.4%，欧洲钢材价格下滑了10.5%。亚洲钢材市场价格下降幅度更大。目前亚洲市场热卷价格560美元/吨，下降了18%。其实这正是世界金融危机继续发作中演绎的经济持续疲软，导致国际钢市也演绎了价格回落的大趋势。
    9月中国政府1万亿投资拉动，使经济下滑趋势得到遏制，并逐步出现了走稳的趋势，也为国内陷入深跌的钢材市场价格反弹提供了机会。9月以来，中国钢厂提高了钢材出口报价。热卷价格从500美元（FOB）提高到530美元。随着欧美的量化宽松和中国钢材出口报价提高，也刺激国际钢材市场出现了价格回升。其中欧洲热卷从460欧元/吨涨到490欧元/吨。美国的热卷从570美元/短吨提高到580美元。从美国10月下旬的粗钢周产量167.9万短吨，比去年同期减少11.2万短吨，产能利用率仅仅为67.9%看，欧美市场的疲软震荡趋势并没有改变。既然危机并没有过去，因此，近期钢材价格小幅回升并不意味着国际钢材市场回暖。但毕竟增加了市场信心的稳定度。也为国际市场今年冬季钢材价格稳定创造了条件。
    三、国际钢市需求疲软影响中国的钢材出口
    2012年疲软的国际经济使国际钢铁贸易总量大幅缩水，贸易保护和贸易摩擦不断攀升。欧美传统的钢材进口市场今年进口数量明显减少。使中国、俄罗斯等国的出口重心向印度、亚洲、南美洲市场转移。由于需求进入季节性淡季，俄罗斯板卷价格开始下跌。俄罗斯中部地区11月份发货的冷卷价格环比降1%-2%，热卷下降4%-5%。
    今年10月我国出口钢坯材514万吨，1-10月累计出口4084万吨。从今后两个月出口难度增加看，实际上保持着400-500万吨的月度出口水平。扣除进口，年度净出口在3500万吨左右。这种趋势至少延续到明年中期。这也预示着今明两年，中国钢材市场的供需平衡关系主要取决于国内市场。期望扩大出口缓解国内市场的压力是不现实的。
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马忠普：受经济疲软影响，明年全球通胀形势并不严重
——2013年钢铁市场形势演变预测系列谈之三
　　以资源类产品为主的大宗商品价格上涨如果演绎成通胀态势，就像2009-2011年中期以前的期间所发生的全球通胀上升的严峻形势那样。必然影响钢材市场的价格走势。受欧美日债务危机拖累，国际金融震荡，经济疲软的大趋势明年难以改变，这就减轻了人们对明年国际通胀压力的担忧。世界难以演绎通胀压力推升钢价持续上涨的形势。
　　现在预测钢材市场已经与几年前大不相同。除了金融危机震荡趋势的影响，还要考虑我国经济和钢铁市场发展阶段所面临的主要问题对钢市的影响。例如投资合理度的变化趋势；深化改革中的减轻企业负担，增加经济发展动力；改善民生中的解决百姓安居问题；国家产业链安全战略等问题都会影响到钢铁市场的走势。
　　在2003年钢铁市场预测中，由于我国经济已经显示出长期较快和稳定发展的大趋势，因此，关注国际金融经济危机的演变趋势，关注适度投资拉动、深化改革、改善民生，转变经济增长方式和钢厂产量控制已经成为影响明年钢市的几个主要因素。
　　美国QE3量化宽松，推动美元贬值，会增加全球通胀压力
　　许多国家为走出经济疲软的困境也不同程度上采取了增加货币供应的量化宽松刺激经济政策。量化宽松政策是把双刃剑。虽然量化宽松政策会刺激国内经济，但也会刺激大宗商品价格走高，引发国际通胀。这也是国内激辩是否需要放开投资拉动的重要原因之一。
　　面对复杂的国际金融经济形势，需要关注的有两点：一是清楚通胀上升期与目前的经济疲软，大宗商品价格震荡回落期，适度的量化宽松对通胀的不同影响。二是需要清楚美国9月13日第三次量化宽松，甚至第四次量化宽松对世界经济的负面影响和一些国家适度量化宽松的区别。
　　量化宽松就是增加货币发行量。流动性增加刺激经济，也会产生价格上涨的压力。需要说明的是：从几年来的实践可以看出，在通胀上升期，虽然某一阶段的量化宽松对已经形成的流动性总量变化影响并不大，但是在基金炒作的市场环境中，却可以大幅放大推升价格上涨的压力。2010年四季度世界正处在又一轮通胀风险积累中，美国6000亿美元的量化宽松信息一出，国际资本市场就涨声一片。铁矿石大幅涨价推动钢价上涨至今都给人们留下了深刻记忆。
　　但是在危机的经济下滑期间，由于需求疲软，许多生产资料价格下滑。一些国家经济回落中的工业品价格PPI都是负值。这不仅反映经济萎缩，对经济发展也是不利的。这也是我们为什么说，在中国工业产品价格PPI已经是负值的情况下，不必担心适度投资拉动会引发通胀的理由。
　　实际上这轮国际上许多国家为拉动经济的量化宽松，有利于制造业走出亏损。就像中国10月的钢价结构性上涨一样。只要世界经济没有走出疲软，一般不会出现推动国际大宗商品价格演绎继续明显的通胀上升。这也是我们从明年国际金融危机，经济疲软继续中得出通胀压力不会很大的主要依据。
　　但是，国际经济一旦走向恢复性发展，潜在的流动性过剩和基金炒作通胀的疯狂会再次展示出来。就像2009-2011年上半年所发生的基金炒作通胀那样。毕竟导致通胀和金融危机的根源并没有解决。
　　美国的QE3量化宽松计划每月购买400亿美元按揭贷款担保债券，有预测称规模将达到4000亿美元。同时，将目前超低利率延长至2015年中期。美国政府的量化宽松说是增加楼市流动性，解决就业和推动经济走出疲软。甚至扬言“不达到目标不结束”。但是由于美元是国际货币。至少目前占国际贸易流通货币总量的60%以上。这就决定了其对世界经济的负面影响是多方面的。
　　正是因为美元是国际货币，美国的量化宽松，不会都用在国内，实际上更多的是通过各种渠道涌入国际资本市场。增加的是世界美元流动性。美国的第二次量化宽松并没有解决美国经济疲软和就业问题，这也是一个重要原因；
　　美国可以通过量化宽松，推动美元贬值，刺激美国出口和经济走出疲软。在美国新一轮量化宽松货币政策刚刚宣布不久，欧元升值超过3%，英镑升值接近2%，日元升值近1%。全球股市应声上涨，英、德、法股市分别上涨超过6%、5%和7%。油价一度突破每桶90美元。美国这种损人利己量化宽松实际上也在操纵国际汇率，严重破坏了世界经济贸易秩序。美国国会经常指责别国操纵汇率。这正是一副美元霸主的嘴脸。美元贬值可以增加国际大宗商品价格上涨的通胀压力，这对疲软的世界经济更是雪上加霜。
　　其实正是美元的国际货币位，美国通过多印钞票可以通过金融手段和资本市场掠夺世界财富。多年来美国政府就是靠这种手段支撑着财政赤字。美国已经建立起金融资产占美国净资产40%以上的畸形经济结构，甚至削弱了制造业。就是得益于美元的国际货币地位。近来闹得很凶的美国债务悬崖，只是两党矛盾争斗而已。事实上，美国债务上限早已于5月16日到顶。目前美国政府的债务上限仍为14.294万亿美元。按照相关规定，美国国会必须在8月2日之前就提高国债上限达成一致，否则美国政府将缺乏足够现金。美国国债将面临违约风险。
　　实际上国会两党会妥协解决，只是再次提高财政债务的上线而已。G20说美财政悬崖是全球最大风险，甚至高于欧债危机。这并不是指美国这次财政悬崖是否能解决。而是指美国不断提高政府债务上线，这必然再次推升世界通胀的压力和各国货币升值的压力。这就不难看出，通过美元印钞支撑美国财政几乎以年度赤字1万亿的债务增长幅度也是另一种形式的量化宽松。而美国依靠印钞的债务增长，量化宽松，推动美元贬值，掠夺世界财富所积累起来的问题爆露才刚刚开始。这才是全球最大的长期风险。也是国际金融债务危机反复震荡的总根源。难怪普京说，美国是个寄生虫国家。
　　虽然我国已经采取了人民币走出去，促进发展中国家经济崛起，发展国际区域贸易采用双边货币结算。推动国际货币结构多元化改革。但是目前还不足以撼动美元国际货币的地位。两年前我曾经选文说过：政府需要从战略上支持企业走出去。把3万亿美元储备转变成中国企业的国际投资和国际采购。而美国通过量化宽松，仅仅2011年国际投资就达3200亿美元，比中国的全部国际投资3100多亿美元还要多一些。国际货币结构改革的力量与美国美元霸主旧秩序的博弈将会越演越烈。美国不断量化宽松，推动美元贬值，攫取世界财富的政策还会持续下去。这就注定了世界通胀风险，金融风险是长期趋势。天若有情天亦老，人间正道是沧桑。这种不合理国际金融秩序逐步瓦解的日子虽然还很长，但这正是导致美国未来衰落的根本原因。这一点甚至连美国人都看到了。这也是为什么美国政府把战略重点转向亚洲，遏制中国经济发展的根本原因。
　　这次金融危机历经大宗商品价格的高位震荡，表明世界并没有走出危机。未来国际经济运行特点和趋势是，欧美陷入债务危机，经济疲软，世界经济发展缓慢，大宗商品继续价格高位震荡。如果震荡走低，说明金融经济形势阶段性严峻，如果震荡走高，通胀压力增加，新的风险和危机就会增加。这就是世界经济的未来实践。正是这种未来经济实践也决定了世界经济明年也摆脱不了疲软的大趋势。
　　美国政府调查报告认为国际油价的30%是由基金和大银行炒作起来的。而高盛的分析报告则认为这一比例达到40%。美国经济也无力承担高油价。虽然美国控制的国内油价比中国还低，但是华尔街操纵国际油价已经是路人皆知。推高国际油价即给美国基金和银行带来高利润，也是遏制中国经济，增加中国发展成本的重要战略手段。这就不难说明国际原油价格走势凸显世界经济疲软和大宗商品价格高位震荡。正是根据国际油价危机期的震荡趋势，在2012年8月我国再次提高成品油价格时，我就选文提出了国际油价回落离我们还远吗？我国所谓成品油价形成机制迟迟没有改革，凸显面对华尔街炒作油价而增加的输入型通胀压力，缺乏石油产品价格在维护国家利益，协调经济价格结构关系，减轻国内制造业的企业成本负担，缓解通胀压力，博弈金融危机的战略意识。
　　尽管金融经济危机时期，经济疲软，大宗商品价格下跌，视乎通胀不是主要矛盾，但是通胀和金融经济危机反复演绎的特征决定了抗通胀将是持久战。面对国际金融炒作未来形势，国家应从两个市场，两种资源和支持企业走出去的视角，动用国家的财力，加强对石油、铁矿石、有色金属、煤炭、粮食等大宗资源类产品的供需关系和价格稳定的长期战略调控。建立对通胀压力的长期有效地调控机制，少给国际资本炒作的机会。这也有利于缓解国际通胀压力。不要等“输入型”通胀严重时，再防过热、防通胀，紧缩信贷，引发国内经济反复波动。
　　只要中国因素不刺激国际大宗商品价格上涨，这种经济疲软的大趋势决定了大宗商品价格只能是继续高位震荡，很难演绎通胀一路上升的趋势。这也决定了国际钢材市场价格将继续演绎小幅波动态势。这种国际经济的外部环境也会直接影响和制约我国经济和钢材出口以及钢材市场的价格走势。世界经济毕竟在震荡疲软中步入缓慢发展的历程。

2012年12月11日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-12-10
	2012-12-11

	美元
	6.2922
	6.2906

	欧元
	8.1210
	8.1416

	日元（每100日元）
	7.6074
	7.6175

	港币
	0.81189
	0.81169

	英镑
	10.0836
	10.1096
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