喷吹煤：成交良好 部分煤企跟涨30-80元/吨（12.3-12.7）
钢厂近期补库存意愿强烈，采购积极性较高，进口喷煤价格也处于高位，钢厂采购国内喷煤的数量有所增加，使得国内喷吹煤市场成交较好，钢厂纷纷上调采购价，部分煤企跟涨30-80元/吨。

山西大矿喷煤月初普遍上调价格后，本周喷煤市场平稳运行，成交较好。山西焦炭市场止涨回稳，对喷吹煤市场的支撑较前期弱化，钢材市场因下游需求不足持续弱势运行，短期山西焦炭市场和钢材市场很难支撑喷煤价格再次上调，预测下周山西喷吹煤将平稳运行。山西大矿喷煤主流价格如下：山西阳泉煤业瘦喷车板含税 价935-975元/吨，山西晋煤集团喷煤车板含税价900元/吨，潞安集团车板含税价920元/吨，

本周河北喷吹煤市场涨跌互现，12月份后国内煤矿陆续加大限产检修计划，导致原煤供应量减少，喷吹精煤价格顺势走高。自上周开始，山西、河 南等地大矿无烟喷吹煤挂牌价纷纷上调，幅度30-100元/吨不等，进而导致河北地区部分钢厂喷吹煤接收价联动上调，而市场煤方面同样跟涨，但涨幅相对较小。烟喷方面近期价格较为平稳，据钢厂采购人员透露，近日因内蒙至唐山运费小幅下行，烟喷到厂价略有下浮，但市场价格仍趋于稳定，短期内行情不太可能有太 大波动，整体预计以稳为主。港口方面，前期活跃度较高的进口喷吹煤市场最近表现平静，主要是前期订购货盘在这两个月集中到港，终端库存逐渐增多，年前需求逐渐减少，此外，外盘报价持续攀升也在一定程度上抑制了市场成交的活跃度。综合来看，短期内河北喷吹煤市场维稳运行的可能性较大，但考虑目前钢市疲软表 现，上行空间或有限。目前唐山地区无烟喷吹煤A12V10HGI＞60Q7100到厂基价1070元/吨，涨30元/吨；烟煤喷吹煤A:9V:34Q:6700HGI＞60到厂基价740元/吨，跌5元/吨；澳洲低挥发喷吹煤CFR140-143美元/吨。

从河南大矿 了解到，河南喷吹煤资源较紧张，成交良好。河南永城无烟喷A11V7-10S0.5HGI60MT9车板含税价1080-1100元/吨；焦作无烟喷 A11V7-10S0.5HGI50MT9车板含税价970/吨；鹤壁瘦喷A11.5V12S＜0.5H50车板含税价1070元/吨。煤矿方面：进入 12月份，河南大矿为保安全生产，采取了不同程度的限产措施，河南永城某煤企限产30%左右，使得河南喷吹煤资源持续紧张；钢厂方面：由于国有大矿一般在 12月下旬进行停产检修，各个钢厂近期为补库存纷纷加大了喷煤采购量，使得河南喷吹煤需求较好，成交良好；综上所述，河南喷煤资源较前期减少，而需求量较前期有所增加，河南喷吹煤市场呈现供不应求的局面，河南大矿为保安全而采取的限产措施将持续一段时间，笔者预测，短期河南喷吹煤资源紧张的形势将延续，喷 煤市场可能仍将呈现供不应求的局面。

受11月24日六盘水盘县矿难和近期保安全生产的影响，贵州原煤资源供给量 有所减少，而需求较好，使得贵州喷吹煤有涨。笔者从贵州各煤企和钢厂了解到，六盘水盘县喷吹煤价格上涨30元/吨，A12S0.8V12-13MT10车板含税价910元/吨；六盘水水城喷吹煤价格维稳，A<13V<15S<0.6MT9到厂不含税价790元/吨；毕节喷吹煤价格维 稳，A13V5-8S1HGI60-70MT10车板含税价860元/吨。煤矿方面：11月24日六盘水盘县发生矿难，造成23人遇难，贵州当局立即决定 加强贵州煤矿的检查力度，使得部分煤矿生产受到影响，而且进入12月份，贵州各大煤矿为保安全，已采取了一些限产措施，矿难和保安全均使得贵州煤炭资源供给紧张；钢厂方面：西南钢厂 焦炭采购价已累计上调了200元/吨左右，而喷吹煤的主要作用是炼铁时替代部分焦炭，西南喷煤累计涨幅远小于焦炭涨幅，焦价上调对此次喷煤价格上调形成支撑，而且贵州国有大矿可能于12月中下旬进行例行的停产检修，使得西南钢厂近期纷纷补库存，加大了喷煤采购量；喷煤资源的紧张、焦价对喷煤价格上调形成支撑和需求增加使得六盘水盘县喷煤价格上调30元/吨，笔者预测，短期毕节和水城喷煤价格跟涨空间较大。

本月初神华宁煤集团无烟喷吹煤普涨70元/吨，双8车板含税价890元/吨，本周宁夏石嘴山地区喷吹精煤跟涨10-15元/吨，双12混洗出厂不含税价560元 /吨；宁夏石嘴山地区煤矿为保安全生产，有一定幅度的限产，原煤资源比较紧缺，价格上调10-20元/吨，洗煤厂开工率依旧较低，约20%左右，喷吹精煤 产量较低，而下游钢厂近期补库存意愿依旧强烈，需求量大，使得石嘴山地区喷吹煤市场供不应求；综上所述：原煤价格的上调和喷吹煤精煤的供不应求使得本次石嘴山喷煤跟涨10-15元/吨，笔者预测，短期宁夏喷吹煤将平稳运行。
成交良好年年底是矿难事故频发的时间，各地为保安全生产，已采取限产措施，包括部分喷吹煤大矿也有一定幅度的限产，使得国内喷吹煤资源延续紧张态势。本周全国焦炭市场回归理性，整体平稳运行，焦炭市场对喷煤市场的支撑较前期变弱。短期钢材市场和焦炭市场 很难支撑喷煤价格再次上调，所以下周部分钢厂将继续因月初大矿调价而联动上调采购价，全国煤矿喷煤价格将以稳为主。

