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· 专题：宏观统计数据

1-10月份，房地产开发企业房屋施工面积538149万平方米，同比增长13.3%，增速比1-9月份回落0.7个百分点；其中，住宅施工面积403203万平方米，增长10.9%。房屋新开工面积146792万平方米，下降8.5%，降幅比1-9月份缩小0.1个百分点；其中，住宅新开工面积108396万平方米，下降12.7%。房屋竣工面积58317万平方米，增长17.3%，增速提高0.9个百分点；其中，住宅竣工面积46792万平方米，增长17.1%。1-10月份，房地产开发企业土地购置面积27659万平方米，同比下降18.0%，降幅比1-9月份扩大1.5个百分点；土地成交价款5762亿元，下降11.8%，降幅扩大0.8个百分点。
2012年10月份，全国居民消费价格总水平同比上涨1.7%。其中，城市上涨1.8%，农村上涨1.5%；食品价格上涨1.8%，非食品价格上涨1.7%；消费品价格上涨1.5%，服务项目价格上涨2.3%。1-10月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨2.7%。10月份，全国居民消费价格总水平环比下降0.1%。其中，城市下降0.1%，农村下降0.1%；食品价格下降0.8%，非食品价格上涨0.3%；消费品价格下降0.2%，服务项目价格上涨0.2%。
　10月末，广义货币(M2)余额93.64万亿元,同比增长14.1%，比上月末低0.7个百分点，比上年同期高1.2个百分点；狭义货币(M1)余额29.33万亿元,同比增长6.1%，分别比上月末和上年同期低1.2个和2.3个百分点；流通中货币(M0)余额5.15万亿元,同比增长10.5%。当月净回笼现金1966亿元。

一、11月份聚氯乙烯市场

1.1 大商所PVC期货价格
[image: image1.emf]2011年12月-2012年11月大商所PVC主力合约收盘价格

5600

6000

6400

6800

7200

7600

8000

8400

8800

11-1212-0112-0212-0312-0412-0512-0612-0712-0812-0912-1012-11

收盘价

单位:元/吨


图：大商所PVC主力合约收盘价格

	日期
	月份
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	成交量
	持仓量
	增仓

	12-11-02
	1301
	6430
	6435
	6380
	6415
	6410
	13772
	46996
	-2382

	12-11-09
	1305
	6495
	6510
	6475
	6480
	6485
	17192
	35374
	844

	12-11-16
	1305
	6465
	6475
	6380
	6415
	6425
	44862
	47530
	8304

	12-11-23
	1305
	6425
	6480
	6425
	6475
	6455
	20790
	44136
	-6100

	12-11-30
	1305
	6470
	6495
	6460
	6495
	6475
	17686
	41622
	650


表：大商所PVC主力合约价格 单位：元/吨
1.2 国内重点PVC厂家价格
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图：重点PVC厂家价格

	日期
	齐鲁石化
	上海氯碱
	天津大沽
	四川金路

	
	S1000
	WS1000
	S1000
	SG3-5

	12-11-08
	6450
	6850
	6700
	6550

	12-11-15
	6400
	6850
	6700
	6550

	12-11-22
	6400
	6850
	6700
	6550

	12-11-29
	6400
	6850
	6700
	6500


表：重点PVC厂家价格 单位：元/吨

1.3 国内PVC现货市场价格
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图：国内电石法PVC市场价格
	日期
	华东
	华南
	华北
	东北

	12-11-08
	6370-6450
	6420-6500
	6250-6350
	6300-6400

	12-11-15
	6350-6450
	6400-6500
	6250-6350
	6250-6350

	12-11-22
	6330-6430
	6390-6480
	6200-6350
	6250-6350

	12-11-29
	6330-6410
	6380-6450
	6200-6350
	6250-6350


表：国内电石法PVC市场价格 单位：元/吨

1.4 国际PVC市场价格
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图：国际悬浮法PVC价格
	地区
	CFR 远东
	FAS 休斯顿

	12-11-08
	914-916
	820-830

	12-11-15
	909-911
	830-840

	12-11-22
	919-921
	850-860

	12-11-29
	929-931
	850-860


表：国际悬浮法PVC市场价格 单位：美元/吨

1.5 本月PVC市场行情回顾
原料市场
电石：11 月份，国内电石市场在持续阴跌后，直至月底才缓慢止住。由于主要下游行业PVC市场低迷，需求不振，各地电石厂家目前出货依旧缓慢，厂家库存较高。当前，虽然随着电石供应量的减少，电石供需关系的失衡大势略有恢复，但在下游PVC市场的疲软制约，以及外销运输节奏不稳的双重影响下，氯碱企业到货充裕的现状尚未得到明显改观。原料兰炭、白灰价格的稳中试涨，使得电石企业成本压力进一步加大，特别是西南地区，随着枯水期的到来，企业用电成本上调明显，成本支撑力有所增加。鉴于下游PVC市场的低迷现状，不难预计，国内电石市场短期内多将持续在低位盘整，随后有望逐步回涨至成本线附近。  。
乙烯：本月受国际原油价格震荡回落及下游需求不振的共同影响，国际乙烯的价格也走出一波回调行情。截止月底，CFR东北亚跌186美元收于1158-1160美元/吨，CFR东南亚跌222美元收于1162-1164美元/吨。
EDC/VCM：本月国际 EDC 市场延续疲态，原料乙烯价格持续下滑，成本面支撑力度减弱，EDC 生产企业亏损状况也略有减轻，但需求制约市场成交，市场报盘屡屡下滑造成市场观望心态较浓，商家操作均十分谨慎。截止月底，CFR远东跌10美元至 270/吨左右。本月国际 VCM 市场表现平淡，部分商谈价格继续小幅走软，供需双方表现相对僵持。一方面供应持续偏紧，另一方面国内PVC 市场前景难言向好，因此市场波动寥寥。截至月末CFR远东VCM价格跌2美元/吨至772-774美元/吨，CFR东南亚上涨10美元/吨至849-851美元/吨。 
现货市场
11月份PVC生产企业停车检修的有德州实华、山东东岳、河南宇航。
本月国内PVC市场窄幅盘整。经过10月份大幅下滑后，本月市场整体以弱势窄幅震荡为主。月初受PVC期货持续走高，拉动现货市场跟随上探，市场报价走高30-50元/吨，中旬延续平淡格局，下旬消息面不乐观打压国际油价暴跌，PVC期货受其影响小幅低开后弱势震荡，现货市场商家心态悲观，谨慎观望，市场中 10-20元/吨的阴跌不断出现。至月底鉴于市场价格临近年内低位，给予市场一定支撑，再加上近期货源成本基本稳定，下游需求未有明显变动，使得市场涨跌两难。截止月底，普通5型电石料华东主流在6350-6400元/吨自提，华南主流在6400-6450元/吨自提，华北主流在6200-6350元/吨，均与上月底基本持平。前期部分长久停车企业短期仍未有开车计划，目前国内PVC生产企业平均开工率整体依旧维持在6成左右。

上游原料支撑乏力：电石价格的不断下跌对于PVC 企业而言，虽说成本压力有所缓解，但依然难以摆脱亏损的局面。原料电石和 PVC 以互为利空的趋势发展。

下游需求不断减弱：11月份步入了PVC需求的淡季，下游需求变得更加萎靡。房地产市场并无回暖之意，当前，国内 PVC 市场的供应量仍在高位， PVC 产量将不会出现大幅度的减少。

楼市调控仍在继续，且政府未有松动信号，后市仍待观察。近期PVC期货弱势震荡，对现货指引有限，而基本面暂且维持。国内PVC下游制品企业以及商家在春节前会陆续进行备货，这或将会促使PVC市场有所好转，但幅度将有限。

二、10月份聚氯乙烯产量、进出口量
2.1 聚氯乙烯产量

单位：万吨
	地区
	10月
	1-10月累计

	
	本月
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	全国
	1085706 
	1067336 
	1.7
	11109460 
	10899001 
	1.9

	天津
	122133 
	136130 
	-10.3
	1186847 
	1251027 
	-5.1

	河北
	46359 
	50971 
	-9.0
	552694 
	560567 
	-1.4

	山西
	31080 
	38555 
	-19.4
	354776 
	273958 
	29.5

	内蒙古
	150997 
	98859 
	52.7
	1630690 
	1370457 
	19.0

	辽宁
	13520 
	15470 
	-12.6
	130612 
	139494 
	-6.4

	吉林
	9080 
	11083 
	-18.1
	95047 
	152245 
	-37.6

	黑龙江
	7310 
	7720 
	-5.3
	71306 
	35798 
	99.2

	上海
	15823 
	26619 
	-40.6
	196800 
	274131 
	-28.2

	江苏
	16926 
	14279 
	18.5
	150089 
	148503 
	1.1

	浙江
	31732 
	27867 
	13.9
	305199 
	307850 
	-0.9

	安徽
	11424 
	7777 
	46.9
	106629 
	93047 
	14.6

	福建
	2958 
	2465 
	20.0
	14299 
	10815 
	32.2

	山东
	96831 
	90047 
	7.5
	835932 
	878537 
	-4.8

	河南
	90420 
	93892 
	-3.7
	871985 
	959372 
	-9.1

	湖北
	21527 
	37565 
	-42.7
	366663 
	341156 
	7.5

	湖南
	22702 
	38354 
	-40.8
	210338 
	246442 
	-14.7

	广东
	5352 
	5266 
	1.6
	47603 
	45838 
	3.9

	广西
	15444 
	16610 
	-7.0
	138572 
	196907 
	-29.6

	四川
	81092 
	77096 
	5.2
	776895 
	820880 
	-5.4

	贵州
	7883 
	8335 
	-5.4
	78516 
	111675 
	-29.7

	云南
	28480 
	15432 
	84.6
	194660 
	162698 
	19.6

	陕西
	41473 
	19618 
	111.4
	566154 
	387835 
	46.0

	甘肃
	0 
	10229 
	-100.0
	39873 
	79608 
	-49.9

	青海
	20801 
	23384 
	-11.0
	198835 
	163069 
	21.9

	宁夏
	39006 
	38621 
	1.0
	376583 
	392184 
	-4.0

	新疆
	155353 
	155092 
	0.2
	1611864 
	1494908 
	7.8


表：中国聚氯乙烯月度产量
备注：此处当年累计产量为统计局逐月公布的产量累计所得
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图：中国聚氯乙烯月度产量
2012年10月份我国PVC产量108.6万吨，同比增1.2%，环比降6.4%；今年累计产量1104.9万吨，同比增6.8%。2012年前10个月平均月产量110.49万吨。
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图：中国聚氯乙烯月度产量
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图：中国聚氯乙烯重点产区月度产量
统计局数据显示，排在前三的是新疆15.5万吨，内蒙古15.1万吨，天津12.2万吨。
2.2 聚氯乙烯进出口量

[image: image8.emf]中国初级形状的聚氯乙烯进出口数据[39041090]
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图：中国聚氯乙烯粉末月度进出口量
备注：初级形状的聚氯乙烯,未掺其他物质  代号39041090
2012年10月中国粉状聚氯乙烯进口7.9万吨，同比减10.5%,环比增3.2%,出口4.6万吨，同比增457%,环比减26.5%。

2012年1-10月累计进口总量80.9万吨，同比减4.6%，累计出口总量32.3万吨，同比减7.5%。[image: image9.emf]中国聚氯乙烯糊树脂进出口数据[39041010]
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图：中国聚氯乙烯糊树脂月度进出口量
备注：聚氯乙烯糊树脂  产品代码39041010
2012年10月中国聚氯乙烯糊树脂进口1万吨，同比增13.3%,环比减22.2%,出口0万吨，同比减7.7%,环比增25.5%。

2012年1-10月累计进口总量9.6万吨，同比增21.8%，累计出口总量0.8万吨，同比减52.3%。
三、上游相关产品

3.1 原油
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图：国际原油期货价格
说明：1.NYMEX：美国纽约商品交易所西德州轻原油期货价格

2.ICE：英国伦敦洲际交易所布伦特原油期货价格
	时间
	NYMEX
	ICE

	12-11-07
	84.44
	106.82

	12-11-14
	86.32
	109.61

	12-11-21
	87.38
	110.86

	12-11-28
	86.49 
	109.51 


表：国际原油期货价格 单位：美元/桶
3.2 乙烯
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图：国际乙烯单体价格
	日期
	CFR东北亚
	CFR东南亚
	CIF西北欧

	12-11-07
	1299-1301
	1274-1276
	1340-1345

	12-11-14
	1281-1283
	1254-1256
	1300-1305

	12-11-21
	1199-1201
	1172-1174
	1280-1285

	12-11-28
	1158-1160
	1162-1164
	1200-1205


表： 国际乙烯单体价格 单位：美元/吨
3.3 EDC
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图：国际EDC价格
	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	12-11-08
	269-271
	230-235
	215-225

	12-11-15
	269-271
	230-235
	190-200

	12-11-22
	269-271
	230-235
	210-220

	12-11-29
	279-281
	230-235
	220-230


表：国际EDC价格 单位：美元/吨
3.4 VCM
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CFR远东 FOB西北欧 FOB美国海湾

单位:美元/吨


图：国际VCM价格
	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	12-11-08
	774-776
	655-660
	685-695

	12-11-15
	772-774
	655-660
	675-685

	12-11-22
	772-774
	655-660
	675-685

	12-11-29
	772-774
	655-660
	680-690


表：国际VCM价格 单位：美元/吨

3.5 电石
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华北 华东 西北 西南 华中 华南

单位:元/吨


图：国内电石市场价格
	地区
	华北
	华东
	西北
	西南
	华中
	华南

	12-11-08
	3250-3600
	3500-3650
	2900-3100
	3300-3600
	3300-3550
	3500-3650

	12-11-15
	3250-3570
	3500-3650
	2900-3050
	3300-3600
	3300-3550
	3500-3650

	12-11-22
	3200-3550
	3500-3650
	2900-3050
	3300-3600
	3250-3550
	3500-3650

	12-11-29
	3200-3550
	3500-3600
	2900-3050
	3300-3600
	3250-3550
	3500-3650


表：国内电石市场价格 单位：元/吨
四、行业相关新闻
· 发改委酝酿电煤价格市场化
一年一度的煤电谈判又到关键时点。据上海证券报报道称，国家发改委正在酝酿电煤价格彻底市场化的办法。电煤价格市场化之后，电价政策如何衔接？中国电力企业联合会(中电联)昨天在一份电力经济运行分析报告上透露了电力行业的意见。

报道称，业内人士认为，这份意见实际上就是电企的电改主张。

中电联在昨天发布的《2012年前三季度全国电力供需形势及全年分析预测报告》提出，电煤价格并轨是深化电力市场化改革的重要内容。应首先建立完善市场化机制，在此基础上推进电煤价格并轨：一是完善煤电联动政策，清晰明确煤电联动的触发启动点，加快形成客观反映国内实际到厂煤炭价格指数，取消燃煤电厂自行消化30%的煤价上涨因素政策，在电煤价格涨幅超过一定幅度的情况下同步实行上网电价和销售电价联动；二是所有电煤重点合同转为中长期合同，大部分市场煤合同转为中长期合同，其电煤运输全部列入国家重点运输计划且将运力主要配置给发电集团，铁路部门优先调度安排电煤运输。

电企的态度与主张

中电联一位人士说，上述内容实际上是电企对当前电煤价格并轨改革的态度和主张，即电价也应市场化，这样才能彻底解决'市场煤'与'计划电'的长期矛盾。

电煤是煤炭最主要的一个品种，占煤炭总量的八成左右。2012年，重点合同电煤的量已经从最初的占电煤总量的七成以上降至30%左右。随着今年电煤价格下降，秦皇岛市场煤价格与重点合同煤价之间逐渐接轨，电煤彻底市场化的机会也来临了。

按往年规矩，2013年煤电谈判将在12月开启。新政策一般会提前发布。据报道，国家发改委正在酝酿《煤炭中长期合同管理办法》(本报9月份《电煤价格并轨方案征求意见 重点合同将成历史》一文中曾有报道)，《办法》取消了电煤重点合同，代之以中长期合同，而中长期合同煤价由煤电供需双方协商确定，国家不设置基础价格，这意味着电煤真正彻底实现市场化。一位业内人士透露，电煤彻底市场化今年应该就会体现。

实际上，电煤价格改革应有一整套方案，即除了煤炭价格定价机制外，还有下游电价定价机制及铁路运输的配套措施。中电联上述主张即是电企对应此次改革的主张，核心为：电价同步联动；电煤全部纳入铁路运输重点计划并配置给发电集团。若最终方案如电企所愿，则电力定价也将完全市场化。

其实在2005年底，我国就制定了一个煤电联动的电价政策。不过由于电价与CPI关联度较大，当CPI涨幅很高时，提电价往往有巨大压力。中电联人士称，这几年火电严重亏损，投资意愿降低，与电价不能相应上涨有直接关系。因而，此次电企特别明确：清晰明确煤电联动的触发启动点；取消燃煤电厂自行消化30%的煤价上涨因素。

要求一次性'算旧账'

面对这次较大的制度性变革，电企还要求一次性'算旧账'。他们提出，推进电煤价格并轨还要解决如下几个具体问题：一是妥善解决好并轨过程中发电企业增加发电成本的补偿问题。二是通过财政注入资本金解决发电企业的历史欠账问题，降低企业资产负债率，提高企业可持续发展能力。三是加快推进流通领域体制改革，减少中间环节，取缔不合理的中间环节收费。四是解决好局部地区性问题。如，'三北地区'供热机组重点合同电煤比重较高，且煤热价格目前已倒挂，电煤价格并轨后将进一步增加企业的经营压力。

补偿上述'旧账'对于亏损严重、负债率较高的电力行业相当重要。统计显示，今年前三季度五大发电集团火电业务仍然累计亏损，亏损面接近50%。若能如愿以偿，改革后火电企业可以轻装上阵。不过，这需要相当大的一笔钱。

据悉，中电联已就上述意见以书面形式反映至国家发改委。

煤电定价完全市场化后，不同煤电企业受影响程度不同。如果重点合同量多，且价格远低于市场价的火电企业，将受到最大的冲击。相反，重点合同煤价格低于市场价的煤炭企业，则是受益者。

· 山西发布烧碱、合成氨单位产品综合能耗限额标准
记者11月6日从山西省经济和信息化委员会获悉，该省日前发布的《合成氨单位产品综合能耗限额》和《烧碱单位产品综合能耗限额》两项标准，主要技术指标均严于国家标准，且全部为强制性单位产品能耗限额标准，旨在助力节能，倒逼节能减排任务的完成。 
    参与该标准制定的山西化工行业管理办公室行业管理部部长李三文向记者表示，这次制定的合成氨、烧碱两大产品能耗限额标准，是山西省已经发布的30项高耗能产品能耗限额标准的一部分。新标准从准入值、限额值、先进值三个层次对高耗能企业提出强制性要求。其中，准入值是国家批准新建项目时要求必须达到的能耗控制值，否则不会批准建设；限额值按行业现行能耗水平倒计算的20%～30%作为淘汰率确定，在统计年度内对企业提出能耗水平控制要求；先进值以代表国内行业的最高水平来确定，是全行业能耗控制的目标。 
    据介绍，从统计的合成氨、烧碱单位产品综合能耗的数据分析，山西现有的17家合成氨企业和7家烧碱企业均已达到相应国家能耗限额标准。因此，在这两个地方标准的制定中，山西严格遵循了技术可行性严于国标的原则。例如，国家标准《合成氨单位产品能源消耗限额》中规定，以优质无烟块煤为原料的合成氨生产企业，合成氨单位产品能耗限额先进值为1500千克标煤；而山西7家此类生产企业的综合能耗平均指标为1398千克标准煤/吨，由此山西将地方标准值定在了1450千克标准煤/吨。又如，以非优质无烟块煤、焦炭、型煤为原料的合成氨生产企业，合成氨单位产品综合能耗全国先进值为1800千克标煤/吨；目前山西10家此类生产企业的平均指标为1615千克标准煤/吨，本标准值定在了等于或小于1800千克标准煤/吨。 
    同样，山西烧碱单位产品能源消耗限额标准也高于现行国家标准。山西省现有烧碱企业已于2010年底全部改造为离子膜烧碱工艺。其中，离子膜法液碱（45%）《烧碱单位产品能源消耗限额》国家标准为600千克标煤/吨，省标准为560千克标煤/吨；离子膜法烧碱吨产品电耗2490千瓦时，省标准为2400千瓦时。 
    据山西省经济和信息化委员会节能处处长张占祥介绍，作为国家约束性指标，山西省已实现了全省“十一五”万元GDP综合能耗下降22%的节能目标，实现节能量约4000万吨标准煤，为全国节能目标的顺利实现作出了突出贡献。尤其是近年来，该省煤化工企业的生产管理更加科学规范了。如山西天泽煤化工集团2011年吨合成氨综合能耗实现1158千克标煤，较GB21344-2008《合成氨单位产品能源消耗限额》中规定的合成氨单位产品能耗限额先进值1500千克标煤低342千克标煤，处于国内同行业先进水平，被授予“节能中国十大贡献企业”、“全国合成氨能效领跑企业”等荣誉称号。今年上半年，天泽集团实现利润3.21亿元，这其中，仅节能降耗一项就贡献了1.21亿元。 
    在全面完成“十一五”节能任务后，国家下达到山西省的 “十二五”时期单位生产总值能源消耗降低指标为16%。2012年山西省经济社会发展的主要约束性指标为万元生产总值综合能耗下降3.5%。经国家初步审定，今年一季度山西省万元GDP能耗同比下降3.07%，与全年预定下降3.5%的节能目标相差0.43个百分点（全国一季度万元GDP能耗平均下降2.2%），任务依然非常艰巨。 
    企业是节能减排技术进步和技术创新的主体，地方标准领先行业标准甚至国家标准是科技创新的主要标志之一。更严格的节能标准诞生正如风向标，将会使更多企业在提升节能技术和管理水平上受到激励，能够引导企业的节能水平更上一层楼，从而加大全行业的节能减排力度，加快节能减排的进程。标准的实施将抬高主要耗能行业准入门槛，必将在一定程度上推动节能减排任务的完成，这对节能减排具有非常现实的意义。
· 石化产业正稳步增长 大宗产品产能过剩较大
   在十一五即将结束的时候，我国石化生产情况陆续传出好消息。在继金陵石化和大庆石化的扩产装置陆续正式投产之后，11月2日，吉林石化公司也传出好消息：继年产40万吨ABS项目一期装置顺利投产后，年产32万吨苯乙烯装置生产出合格产品。至此，吉林石化ABS项目一期装置、苯乙烯装置全部开车成功。两大项目的建成，将推动吉林石化成为全国一流的ABS生产基地，并理顺炼化产业链条，加快千亿元产业基地建设进程。

在国家对石化炼制进行大力研发和生产后，国内石化工业的发展蒸蒸日上。据了解，随着国家宏观调控政策效果的逐步显现，今年四季度石化行业经济运行将步入平稳和小幅回升阶段。预计全年原油表观消费量约4.76亿吨，同比增长5.0%；天然气表观消费量约1465亿立方米，增长14%；成品油表观消费量约2.75亿吨，增长4.6%，其中柴油表观消费量约1.72亿吨，增长2.0%；化肥表观消费量约7000万吨，增长13%，其中尿素表观消费量约为2700万吨，增长8.5%；合成树脂表观消费量约8000万吨，增长6%；乙烯表观消费量约1660万吨，增长2%；烧碱表观消费量约2400万吨，增幅5.5%。主要化学品表观消费总量增长8.5%，达到约4.31亿吨。

虽然从数据上看，国内化工产品产量在稳步增长，但同时也有报告指出，目前来看，我国化学品总生产能力是相对过剩的，特别是一些大宗产品过剩较大。最新数据显示，今年9月份，甲醇装置平均利用率约为55%，烧碱装置利用率约为75%，纯碱装置利用率约72%，电石约76%，聚氯乙烯约60%等。值得关注的是，一些严重过剩的行业产能扩张仍在继续。产能的无序扩张，不仅造成资源严重浪费，还会制约产品和产业结构的调整。因此，我们在为我国化工业的快速发展庆贺的同时，也要注意集约式产业的调整。 
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