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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
上周燃料油跨月价差大幅抛售后小幅反弹，周二亚洲燃料油跨月价差基本上与周一保持稳定。

交易商表示，由于大量的套利船货涌入新加坡市场，市场行情依然看跌。随着期货溢价（即近月价低于远期的价差）的拉宽，大量供应将进入储油罐中，从而降低当前供应。

11月份一系列的增加使燃料油库存达到近五个月的最高水平后，市场焦点将集中在周四公布的新加坡库存数据上。

在需求疲软和供应充裕的状况下，380CST燃料油的现货价差跌至近一个月的最低水平。

380CST燃料油现货价差下跌60美分为每吨对新加坡现货报价-3.70美元，为自11月8日以来的最宽水平。180CST燃料油现货价差下跌10美分为每吨对新加坡现货报价-4.15美元，为两日的最疲软水平。

180CST燃料油纸货12月/1月价差估价约为每吨-5.25美元。1月/2月价差跌至每吨-4.25美元，反映了1月份市场疲软的前景。1月/2月价差下周末将成为即期价差。

摩根大通的分析师在写给客户的一份报告中指出，亚洲燃料油12/2月跨月价差似乎在大约-1.25美元触底，因为在新加坡陆上燃料油库存增至约2,250万桶的近五个月高点之后，燃料油开始转移到浮动油库。摩根大通将关注在拔顶加氢利润疲软下燃料油发生转折点的信号，这可能诱使炼油商削减原油加工量，进而导致燃料油产量减少。如果美国墨西哥湾海岸市场吃紧，这会导致库存下降，从而限制出口量，这可能会促使2013年燃料油跨月价差和燃料油对迪拜价差反弹。

船用燃料市场的需求一直暗淡，因船主在经济形势疲软的背景下基本上保持场外观望。

据称中国小型炼厂们在1月份之前储存直馏燃料油，因届时关税将上调，从而使原料变得更昂贵。

标书方面，印度茫格洛尔石化炼制有限公司（MRPL)出售4万吨12月24-26日从新茫格洛尔装运的真空柴油标书没有决标。科威特石油公司售给道达尔公司8万吨12月28-29日从舒艾拜装运的380CST燃料油，交易价与中东报价持平。沙特阿美石油公司售给道达尔公司8万吨12月8-10日从延布装运的650CST燃料油船货，售价为每吨对中东报价-29.00/-30.00美元。 

据称新加坡现货市场中没有达成现货交易。
1.2 新加坡燃料油市场价格
单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-4.04 
	-3.25 
	/
	13.73 

	12月4日
	612.17 
	603.38 
	612.50 
	104.35 

	12月3日
	613.04 
	604.79 
	614.50 
	104.03 

	11月30日
	606.92 
	598.16 
	608.50 
	103.12 

	11月29日
	606.22 
	597.86 
	610.00 
	102.94 

	11月28日
	615.83 
	606.99 
	617.00 
	103.97 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	1月纸货
	2月纸货
	1月纸货
	2月纸货

	12月4日
	619.80 
	623.95 
	609.00 
	612.85 

	12月3日
	620.75 
	625.00 
	610.20 
	614.35 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
单位：美元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 1月纸货
	新加坡高硫180CST  2月纸货

	贴水
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)

	12月4日
	623.50 
	614.50 
	619.75 
	623.75 

	12月3日
	616.75 
	608.25 
	619.25 
	622.75 


1.5 韩国燃料油市场价格
单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	5.00 
	5.00 
	35.00 

	12月4日
	621.21 
	612.42 
	651.21 

	12月3日
	622.08 
	613.83 
	652.08 

	11月30日
	616.05 
	607.29 
	646.05 

	11月29日
	614.87 
	606.51 
	644.87 

	11月28日
	624.65 
	615.81 
	654.65 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	12月4日
	597.38 
	588.59 

	12月3日
	598.09 
	589.84 

	11月30日
	591.82 
	583.06 

	11月29日
	591.27 
	582.91 

	11月28日
	600.73 
	591.89 


1.7 日本燃料油市场价格
单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	中硫180cst

	今日贴水
	5.00 
	35.00 

	12月4日
	621.21 
	651.21 

	12月3日
	622.08 
	652.08 

	11月30日
	616.05 
	646.05 

	11月29日
	614.87 
	644.87 

	11月28日
	624.65 
	654.65 


1.8 地中海燃料油市场价格
单位：美元/吨
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	今日贴水
	8.50 
	9.00 

	12月4日
	599.75 
	571.00 

	12月3日
	602.25 
	575.00 

	11月30日
	602.25 
	568.25 

	11月29日
	594.50 
	566.25 

	11月28日
	581.25 
	560.25 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情

周二（12月4日）燃料油市场活跃，贸易商报价上涨。

上期所规格180CST，库提成交估价4890-4930元/吨，涨10元。华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准），国产混调180CST库提估价在4950-5160元/吨，持平。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价持稳。东莞海东石油船用180CST询盘4400元/吨；东莞新动力低硫180CST询盘4600元/吨。

燃料油市场近期较为活跃，市场整体出货情况逆市向好展，商家报价连日出现上涨。今日，上期所规格180CST燃料油市场报价上涨，涨幅在50元/吨，目前库提报价在4950-5050元/吨。某销售人员透露，"近期下游需求稍有好转，现下库存量不多，打算在年末清库"。另外，从市场了解到，锅炉油销量紧俏，成交优惠空间较小。

炼厂方面，高粘渣油(密度1.04硫2.5，机杂、灰分3.0运动粘度180)，库提价在4350元/吨，据炼厂人士透露，渣油已售完。而油浆库提报价在4200-4300元/吨，其中催化油浆（密度1.066），广州自提在4300元/吨，市场出货情况尚可。

广东黄埔现货燃料油窗口交易价格
	卖方报价

	广州华泰兴
	叫卖价5100元/吨
	300吨低硫低金属180CST
	基业库提

	湛江鸿泰昌
	叫卖价5050元/吨
	船用180CST（密度0.983-0.985灰分0.1以内）
	三水库提

	鹤山盈昌
	叫卖价5000元/吨
	船用180CST燃料油（密度0.991以下，含硫1）
	库提

	番禺华鸿
	叫卖价5050元/吨
	船用180CST燃料油
	库提

	广州晏源
	叫卖价5100元/吨
	船用180CST（密度<0.991，总潜在沉淀物<0.1%）
	顺燃库提

	顺德燃料
	叫卖价5100元/吨
	船用180CST燃料油
	顺燃库提

	广东新濠燃料
	叫卖价5100元/吨
	船用180CST燃料油（符合2010标准）
	佛山昊晟库提

	东莞东宝能源
	叫卖价5100元/吨
	标准180CST燃料油
	东长油库提

	广州丰乐
	叫卖价5000元/吨
	船供180CST
	增城新塘库提

	茂名天源
	叫卖价5000元/吨
	船用180CST
	库提

	南方石化
	叫卖价5000元/吨
	船用180CST
	库提

	广州洋盈
	叫卖价5000元/吨
	3000吨上期所规格180CST
	东莞库提

	中国石化燃料油销售有限公司广东分公司
	叫卖价4950元/吨
	上期所仓单
	西基油库

	中化石油（珠海）
	叫卖价5050元/吨
	上期所规格180CST
	三水库提

	中国石化燃料油销售有限公司广东分公司
	叫卖价4630元/吨
	锅炉180CST
	西基油库库提

	番禺番龙
	叫卖价4600元/吨
	锅炉用180CST（密度0.985）
	番龙油库库提

	佛山长顺
	叫卖价4400元/吨
	工业锅炉用180CST（密度1.02，硫0.3）1000吨
	库提

	买方报价

	东莞新动力
	叫买价4600元/吨
	低硫180CST1000吨
	库提

	东莞海东石油
	叫买价4400元/吨
	供船180CST2000吨
	即期库提


2.2  华东地区燃料油市场行情

周二（12月04日）华东燃料油商家积极推价，市场价格继续上扬，区内标准船用180CST燃料油库提成交价在4980-5050元/吨，较上一交易日涨25元。      

尽管原油市场难以摆脱震荡局面，但受欧美经济形势好转、中东局势动荡等利好因素支撑，外盘积极看涨，在上一交易日一度突破90美元/桶关口。虽然收盘前有所回吐，但保持了涨势。受此影响，华东燃料油市场表现积极。今日，船用燃料油市场推价行为纷涌，涨幅在50-200元/吨。至此，区内标准船用180CST燃料油库提报价在5050-5150元/吨，供船报价在5300-5400元/吨，均较上一交易日涨约50元。随着调油原料市场价格走高，调油商家推价热情有增无减，有利推升了区内燃料油市场行情。不过也有商家态度谨慎："价格对销量的影响并没有之前预期的大，在价格上推之后，市场成交面活跃度确实有所减弱，不过终端需求面仍在放宽。"不少商家也表示，此轮涨价多受成本推动，下游船东也需要时间才能消化。

炼厂方面，华东地区油浆市场未维持稳势，沿海炼厂报价在4000-4600元/吨，沿江炼厂报价在4000-4150元/吨，炼厂出货不畅，成交保持优惠。华东沥青料行情继续主稳，但山东地炼沥青料价格推涨步伐较快，华东沥青料行情受到提振，炼厂纷纷看涨，沥青料市场保持小幅走高的可能性较大。据悉，华东焦化沥青料成交稳于5000元/吨左右。非标油市场，区内非标油市场行情稳定，短期内炼厂价格存进一步推涨空间，但涨幅有限。

上海市场，普通船用180CST（密度0.984-0.991）自提成交估价在4900-4950元/吨，涨50元；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4800-4900元/吨，持平。宁波市场，普通船用180CST（密度0.984-0.991）自提成交估价在4870-4950元/吨，涨50元；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4800-4900元/吨，持平。南通市场，普通船180CST（密度0.984-0.991）自提成交估价4900-4970元/吨，涨50元；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格4800-4900元/吨，持平。
2.3山东地区燃料油市场行情

周二（12月4日）国际油价持续走高，山东地区燃料油市场行情走稳。

进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX）1月原油期货合约结算价收高18美分为每桶89.09美元，涨幅0.2%。新加坡市场纸货180CST燃料油1月成交价619美元/吨；上海期交所燃料油主力合约1月结算价5003元/吨，较上一个交易日涨5元。山东地区进口燃料油市场行情持平，直馏高硫180CST成交估价5950-6050元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6200元/吨。

渣油市场，今日，山东地区焦化料市场主流成交价稳在5050-5150元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。市场需求情况良好，主力炼厂出货情况较为顺畅。石大科技80#沥青合同价报5150元/吨；滨州石化200#沥青合同价执行在5130元/吨，均持平。

油浆市场，国际油价持续走高，受需求疲弱的影响，山东地炼油浆整体出货情况受阻，库有所上升，炼厂报价稳中零星调整，市场主流成交价格持平，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价3900-4000元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。 

非标市场，国内成品油市场购销气氛较为平淡。山东地炼汽柴油报价继续主稳，仅极个别温和波动。非标市场行情保持稳定。受4#船用油市场行情上涨的支撑，炼厂焦化蜡油出货情况较好。滨阳燃化焦化蜡油（密度0.95）出厂报价5800元/吨。
2.4国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	12月4日
	12月3日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	10
	4910
	4900
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5055
	5055
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4220
	4220
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	10
	10
	CFR黄埔（12月下1月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	6.75
	623.5
	616.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	6.25
	614.5
	608.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	20
	5015
	4995
	库船提

	
	上海国产混调180
	25
	5005
	4980
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	5020
	5000
	库船提

	
	宁波国产混调180
	25
	5015
	4990
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6180
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	84
	84
	CFR华东（12月下1月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4725
	4725
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4050
	4050
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6000
	6000
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6150
	6150
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR山东（12月下1月上旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5100
	5100
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	4998
	5000
	5010
	5000
	5010
	5003
	5
	6
	64
	4-Dec-12


2.6  上海期货交易所收盘报告
周二（12月4日）上海燃料油期货价格小幅上涨。全日成交6手，持仓量减少2手至122手。1月合约，以5000元/吨高开，以5010元/吨收盘，上涨12元。此合约全日成交手6手，持仓量减少2手至64手。 

上期所燃料油期货结算价至5005元/吨，较昨日小涨5元，成交6手，较昨日增加4手，但持仓量仅仅减少2手，表明市场交投依旧清淡。今日，上期所规格180CST燃料油库提报价在4950-5050元/吨，据某贸易商透露，现货市场出现小量成交，市场库存量普低，年底各商家清库意愿较强。

原油方面，原油期货周一前市走高，但随后回吐了大部分涨幅，因最新公布的美国制造业数据导致能源需求相关担忧重燃。纽约商交所（NYMEX)1月原油期货合约结算价收高18美分为每桶89.09美元，涨幅0.2%。伦敦洲际交易所（ICE)1月布伦特原油期货合约的结算价收低0.31美元为每桶110.92美元。受欧元区信心重燃及其他一些因素影响，原油期货盘中早些时候一度触及每桶90.33美元的高位。但在美国供应管理学会公布制造业采购经理人指数(PMI)之后，原油期货价格大幅回落。11月份ISM制造业PMI意外从10月份的51.7降至49.5，创2009年7月以来的最低水平。摩根大通(J.P. Morgan)分析师周一估算了美国跌落财政悬崖对原油市场造成的冲击。该行称，这种情况将令全球石油需求增速下降大约58万桶/日，为该行预计2013年120万桶石油需求增幅预期一半。该行指出其基线预测是建立在盛顿政策决策者将达成协议避免财政悬崖的基础。   
2.7  国内炼厂燃料油产品报价

单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	12月5日
	12月4日
	备注

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	4150 
	4150 
	密度1.07，硫含量1.3％，水分0.1％下海价

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	4300 
	4300 
	东北销售公司统销，密度1.05左右

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	4450 
	4450 
	统销报价

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	6450 
	6450 
	出厂价

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	8000 
	8000 
	出厂价

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	4450 
	4450 
	油浆无货外销 改出沥青料统销

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	4650 
	4650 
	中石化统销

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	4250 
	4250 
	中石化统销,密度1.07，硫含量1左右，日产量200吨

	
	燕山石化
	渣油
	　
	4400 
	4400 
	无货；油浆3950

	
	大港油田
	油浆
	　
	4500 
	4500 
	全厂检修无货，计划6月16日开工

	华中
	长岭炼厂
	油浆
	　
	4100 
	4100 
	统销挂牌价

	
	长岭炼厂
	燃料油
	250#
	4800 
	4800 
	密度大于1.19，粘度17，含硫量0.67

	
	金澳科技
	油浆
	　
	4500 
	4500 
	密度1.02-1.03，水份0.03以下

	
	武汉石化
	油浆
	　
	4100 
	4100 
	炼厂检修推迟至6月份进行

	华东
	金山石化
	油浆
	　
	4400 
	4400 
	中石化统销 暂时无量外出

	
	高桥石化
	油浆
	　
	3850 
	3850 
	中石化统销 内供调油，少量外销 密度1.05

	
	安庆石化
	油浆
	　
	4300 
	4300 
	密度1.06，闪点130，粘度16.69，水0.4，含硫量1.0左右

	
	清江石化
	油浆
	　
	0 
	0 
	密度1.082，水分0.7，硫含量0.99

	
	扬州石化
	油浆
	　
	4600 
	4600 
	密度1.02-1.03，硫含量0.6，100℃粘度10.5

	
	扬州实友化工
	油浆
	　
	4300 
	4300 
	密度>1，含硫量>1

	
	镇海炼化
	油浆
	　
	4600 
	4600 
	密度1.08，水分0.5，硫2.5-3，闪点80

	
	温州中油
	燃料油
	　
	8250 
	8250 
	检修结束，最新报价

	山东
	广饶石化
	渣油
	　
	0 
	0 
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	　
	4800 
	4800 
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	　
	4240 
	4240 
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	　
	4800 
	4800 
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	　
	5100 
	5100 
	　

	
	华星石化
	油浆
	　
	4220 
	4220 
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	　
	3950 
	3950 
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	　
	4400 
	4400 
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右,中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	　
	0 
	0 
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	　
	4050 
	4050 
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	　
	5100 
	5100 
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	　
	5100 
	5100 
	　

	
	恒源石化
	油浆
	　
	0 
	0 
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	　
	4550 
	4550 
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	　
	4300 
	4300 
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	　
	0 
	0 
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	　
	0 
	0 
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	　
	4200 
	4200 
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	　
	4900 
	4900 
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	　
	0 
	0 
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	　
	4650 
	4650 
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	　
	4200 
	4200 
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	　
	4000 
	4000 
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	　
	4200 
	4200 
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	　
	5300 
	5300 
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	　
	6000 
	6000 
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	　
	5350 
	5350 
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	　
	5200 
	5200 
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	　
	4000 
	4000 
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	　
	4250 
	4250 
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨

	华南
	九江石化
	油浆
	　
	4700 
	4700 
	中石化统销

	
	湛江东兴
	油浆
	　
	4680 
	4680 
	中石化统销，炼厂直发

	
	海南炼化
	油浆
	　
	4100 
	4100 
	中石化统销，炼厂直发,粤海库提4100元/吨

	
	三水三泰
	渣油
	　
	4150 
	4150 
	高硫渣油

	
	三水三泰
	燃料油
	减一线
	7300 
	7300 
	　

	
	三水三泰
	燃料油
	减二线
	7200 
	7200 
	　

	
	三水三泰
	燃料油
	减三线
	6300 
	6300 
	　

	西北
	永坪炼厂
	渣油
	2#
	4300 
	4300 
	油浆4600，密度小于1，含硫1以下

	
	延安炼厂
	渣油
	2#
	4250 
	4250 
	主供合同户；油浆3200,密度1.0,含水较高

	
	榆林陕西
	渣油
	2#
	4300 
	4300 
	　


三、国内燃料油船期预报
3.1华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月2日
	3,000.00
	中国/黄埔
	恒帆9
	N/A
	混调

	　
	合计
	3,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	3,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月中旬
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	N/A
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	N/A
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月3日
	150,000.00
	N/A/青岛
	海洋精神
	N/A 
	直馏油

	2
	12月4日
	95,000.00
	马来西亚/龙口
	Lion King River
	四川石达
	直馏油

	3
	12月6日
	100,000.00
	N/A/青岛
	幻海
	N/A 
	直馏油

	　
	合计
	345,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	原油进口
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	12月
	50,000.00
	N/A/日照
	羚羊座
	山东某地炼
	马瑞原油

	2
	12月
	50,000.00
	N/A/日照
	永兴洲
	山东某地炼
	马瑞原油

	　
	合计
	100,000.00
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