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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 11月30日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（下半年）2012
	185-200
	152-157

	
	FOB温哥华（四季度）2012
	185-190
	152-157

	
	FOB中东（下半年）2012
	175-180
	145-155

	
	FOB中东（四季度）2012
	156-162
	145-155

	
	FOB Adnoc  2012年11月
	170
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	140-145

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2012四季度）
	142-155
	140-150

	
	美国海湾 四季度2012
	170-175
	146-168

	
	FOB加勒比海15,000t以下
	--
	--

	
	CFR巴西 四季度2012
	200-205
	174-195

	
	CFR地中海10,000t以下（2012下半年）
	100-130
	125-135

	
	CFR北非 下半年2012
	210
	170-180

	
	CFR北非 四季度2012
	170-185
	170-180

	
	CFR印度
	--
	175-178

	
	CFR中国（四季度）2012
	169-175
	169-175

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012四季度）
	160
	-- 

	
	CFR比.荷.卢联盟（2012四季度）
	195-208
	--

	
	CPT 西北欧 （2012四季度）
	230-250
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.3国际市场动态

受制于疲软的国际磷酸盐市场，以及各地区对的硫磺需求不足，硫磺市场持续低迷不振。这使得中国市场最终用户已取得新的销售价在$ 169-171 /吨CFR ，正在寻找下一轮采购。因对磷肥产率和Q1前景的担忧，以确保$ 165 /吨CFR至少有一家主要在中国的最终用户，到2013年第一季度，目标价为150美元/吨CFR 。
俄罗斯领先的磷肥生产商Phosagro本周宣布了一项新战略， 2013年第一季度从生产DAP / MAP切换为NPKS ，这将导致含硫量较低的消费。

十二月负载提供销售的新吨位在台湾，哈萨克斯坦，卡塔尔，沙特阿拉伯和波兰进行。交易商看跌，大部分地区的价格不高于$ 140-145 /吨FOB。

二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	防城港
	83
	1400
	场内商谈重心下滑

	南通港
	28
	1400
	散货实际成交量不大

	青岛港
	13.2
	1420
	颗粒散货价，黄岛港约7.6 万吨

	黄岛港
	
	
	

	日照港
	3.3
	--
	工厂货源

	镇江港
	20
	1400
	贸易商持币观望

	湛江港
	20
	--
	　

	北海港
	7
	--
	工厂货源为主，月初无硫磺船货到港计划

	龙口港
	1.2
	--
	工厂货源为主

	天津港
	　
	　
	　

	合计
	175.7
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1300-1450
	1300

	华北
	1330-1400
	1310-1390

	沿江
	1390-1410
	　

	山东
	1370-1400
	1320-1370

	华东
	1360-1450
	1310-1390

	华南
	1290-1530
	　

	西南
	129-1360
	　

	西北
	1100
	


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周中国硫磺市场交投清淡，市场无利好，目前下游市场行情持续低迷，工厂盈利空间较小，对原料意向采购价格远低于目前市场报价；中石化炼厂周五下调幅度加大，普遍40-80元/吨，个别下调130-140元。

港口方面：目前中国主港进口硫磺总量约175 万多吨，较上周上涨10 万吨左右，主要因为船期到货集中。截止目前南通港散货颗粒报价1400 元/吨。港口库存共约28 万吨，一德码头暂无硫磺库存。青岛港散货颗粒报价1420 元/吨，块粉报价1400 元/吨，实际成交清淡。青岛加黄岛库存约13.5 万吨。防城港硫磺成交清淡，目前散货颗粒报价1400元/吨，目前港口库存约83 万吨。
后市分析：目前国内硫磺正处于下行通道，下游需求仍无回暖迹象，硫磺市场供大于求趋势明显，由于港口到货集中，炼厂方面加大下调力度抢占先机，但预期在磷肥关税政策未出台前，需求将继续疲软，后期港口硫磺将继续向下调整，未来中国硫磺市场仍以弱势盘整运行为主。
三.上游产品
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本周国际原油价格在86.49-88.28美元/桶震荡。原油受到地缘政治、美元指数和供需平衡的影响，走势颇为扑朔迷离。目前看来，影响近期原油价格的多种因素都处在变化中，不确定性增大，而处在中心位置的原油价格则在这种短期的动态均衡中趋于小幅调整。

最近，地缘政治成为原油涨跌的主基调。截至本周三原油期货结算价连续第三个交易日走低，NYMEX 1月WTI轻质低硫原油期货结算价跌69美分，至每桶86.49美元，创11月16日以来最低结算价水平，跌幅0.8%，盘中一度触及每桶85.36美元低点。过去两个交易日内，该原油期货合约每桶累计下跌了1.10美元。伦敦洲际期货交易所（ICE）1月布伦特原油期货结算价也跌36美分，至每桶109.51美元，亦为11月16日以来最低结算价水平。

从原油供需基本面上看，美国能源署周三数据显示，上周该国原油库存147万桶，至3.7447亿桶，过去四周油品总需求较上年同期下滑1.4%。随着美国自产原油达到1994年5月以来国内产出的最高水平和美国能源署下调今明两年全球原油需求增长预估，国际原油供需平衡表将在2012年四季度向供给缓慢倾斜。

综上分析，原油虽然在中长期会受到地缘政治的影响。昨天美国众议院院长伯纳以及奥巴马相继就财政悬崖问题发表乐观言论，市场心态有所好转，昨天美国股市小幅收涨。在良好经济指标的预期之下，预计明日油价将小幅看涨。
四.下游相关产品 
一铵：本周磷酸一铵稍有回暖迹象，但整体价格仍处低位。近期随着淡储的开始，复合肥厂陆续开始开工生产，对原料的采购有所增多，但目前复合肥买断价格较为模糊，对市场持观望谨慎态度，目前需求量有限。从目前的化肥市场看，尿素稍有回稳，钾肥行情淡稳，市场整体维稳。但由于目前二铵冬储价格未定，经销商备肥积极性不高，少数经销商也开始少量备货，整体看来市场走货量不大。

二胺：磷酸二铵“勉强支撑”稳定，由于冬储价格未定，市场还未明朗，整体走货缓慢。
目前厂家多会实施预收款或暂定价方式走货，以发老客户订单为主，少数经销商也开始陆续备货，暂不定价。从目前的化肥市场看，尿素稍有回稳，一铵走货稍有好转，但价格仍处低位，钾肥行情淡稳，复合肥多数厂家冬储价格已出，化肥市场整体有回稳趋势，但二铵作为冬储市场的主要备肥产品，价格的不确定也直接影响着备肥的信心，目前多数人对二铵后市看跌，场内对后期64%含量二铵意向的东北到站意向价位在3100-3150 元/吨左右，经销商备肥多显谨慎，储备量不大。 
五.影响因素                                                                                         

1， 港口到货集中，库存逐渐上升，出货不佳；

2， 硫酸市场仍弱势运行，对硫磺需求平淡；
3， 化肥冬储不旺，化肥生产企业开工率低，对硫磺需求低迷；
4， 国际硫磺到岸价格持续下滑；[image: image4.png]
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