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中国石油焦市场日报

11月27日（周二版）
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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
11月26日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	11月26日
	87.74
	110.92

	11月23日
	88.28
	111.38

	11月22日
	休市
	110.55

	11月21日
	87.38
	110.86

	11月20日
	86.75
	109.83

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


11月26日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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1.2燃料油市场行情

11月27日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	11月27日
	11月26日
	备注

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	4250
	4250
	密度1.07，硫含量1.3％，水分0.1％下海价

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	4450
	4450
	东北销售公司统销，密度1.05左右

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	4450
	4450
	统销报价

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	6450
	6450
	出厂价

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	8000
	8000
	出厂价

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	4500
	4500
	油浆无货外销 改出沥青料统销

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	4650
	4650
	中石化统销

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	4350
	4350
	中石化统销,密度1.07，硫含量1左右，日产量200吨

	
	燕山石化
	渣油
	　
	4400
	4400
	无货；油浆3950

	
	大港油田
	油浆
	　
	4500
	4500
	全厂检修无货，计划6月16日开工


周五原油期货结算价走高，山东燃料油市场行情主稳。

进口燃料油市场，受股市上涨及美元走软的提振，纽约商交所（NYMEX）1月WTI轻质低硫原油期货结算价涨90美分，至每桶88.28美元，涨幅1%。新加坡市场纸货180CST燃料油12月成交价627美元/吨，较上一个交易日涨4美元。上海期交所燃料油主力合约5月结算价5043元/吨，较上一个交易日涨70元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5900-6000元/吨，俄罗斯M100成交估价6050-6150元/吨。

 渣油市场，今日，山东地区焦化料市场主流成交价稳在4950-5050元/吨（沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。 中海滨州大装置目前正常生产200#沥青，日产量3200吨，合同价5050元/吨；中海油东营200#沥青目前有少量库存，挂牌价在5050元/吨。

油浆市场，山东地区油浆市场需求仍不理想，炼厂方面出货情况受阻。部分炼厂报价高位补跌。主流成交价保持稳定。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。宜坤化工渣油今日上调10元，报价执行在5080元/吨。

非标市场，山东地炼汽柴市场汽柴油油主流成交价格暂稳，炼厂价格小幅调整。山东地区蜡油市场多以稳定为主，个别炼厂报价小幅上涨。据炼厂方面反映，由于下游调油需求尚可，炼厂焦化蜡油出货情况较为顺畅。
11月26日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                            单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 12月纸货
	新加坡高硫180CST 1月纸货

	贴水
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)
	8-12(美元/吨)

	11月26日
	633.50 
	624.25 
	627.50 
	631.00 

	11月23日
	628.50 
	619.75 
	622.50 
	627.00 

	11月22日
	628.50 
	619.75 
	622.50 
	627.00 

	11月21日
	625.50 
	617.75 
	619.25 
	623.25 

	11月20日
	635.25 
	627.25 
	628.00 
	631.75 


11月26日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	11月26日
	11月23日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4885
	4885
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	20
	4855
	4835
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4215
	4215
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	10
	10
	CFR黄埔（12月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	5
	633.5
	628.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	4.5
	624.25
	619.75
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	20
	4980
	4960
	库船提

	
	上海国产混调180
	20
	4965
	4945
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	4985
	4965
	库船提

	
	宁波国产混调180
	20
	4975
	4955
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6130
	6130
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	84
	84
	CFR华东（12月中下旬）  

	
	国产调和250
	0
	4700
	4700
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4100
	4100
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5950
	5950
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6100
	6100
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR山东（12月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5000
	5000
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4050
	4050
	库车提


11月26日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	4946
	4980
	4980
	4980
	4980
	4980
	34
	2
	112
	26-Nov-12

	燃料油1305月
	4973
	5087
	5087
	5000
	5000
	5043
	70
	4
	36
	26-Nov-12


 二、今日石油焦市场动态          
单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	11月26日
	11月27日

	西北地区
	各品质
	1070-1810
	1070-1810

	东北地区
	1#
	1500-1700
	1500-1700

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1030-1220
	1030-1220

	沿江地区
	2#B-3#A
	1440-1480
	1440-1480

	华南地区
	高硫焦
	1070-1140
	1000-1140

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	900-1550
	900-1550

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15140-15180
	15160
	0
	11月27日

	南海有色铝
	15280-15380
	15330
	0
	11月27日

	上海现货铝
	15140-15180
	15160
	0
	11月27日

	广东南储铝
	15100-15200
	15150
	0
	11月27日


 3.1.2 LME电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1995
	2001
	1992
	2001
	18
	1983

	LME铝现
	1976.5
	1976.5
	1976.5
	1976.5
	47.5
	1929


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	11月26日
	铝
	5,177,100
	-325

	11月23日
	铝
	5,177,425
	18,000

	11月22日
	铝
	5,159,425
	-7,075

	11月21日
	铝
	5,166,500
	-6,000

	11月20日
	铝
	5,172,500
	65,200

	11月19日
	铝
	5,107,300
	1,875

	11月16日
	铝
	5,105,425
	18,325

	11月15日
	铝
	5,087,100
	-8,000

	11月14日
	铝
	5,095,100
	-6,525

	11月13日
	铝
	5,101,625
	-4,175

	11月12日
	铝
	5,105,800
	10,025

	11月9日
	铝
	5,095,775
	9,450

	11月8日
	铝
	5,086,325
	1,900


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨
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地区
	产品规格
	11月27日
	11月20日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2200-2600
	2200-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2400-2600
	2400-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	--
	--


	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	14500
	14500


高功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	30000
	32000


四、今日关注
钢铁业亏损难阻产能扩张 过半产能没有准生证
产能过剩，已成为拖累中国钢企发展的一大顽疾。尤其成问题的是，在现有产能中有很大比例并未受到监管，这给产业规划带来难题。

近日，工信部原材料司钢铁处处长张德琛在会上表示，现有钢铁业产能中一多半并未经核准，部分企业长期生存在灰色地带，游离在国家正常监管之外。靠现有的一些管理办法，想要管住这些产能，已经很难办到。

中钢协党委书记兼副会长刘振江在会上透露，虽然10月份大中型钢企整体实现3个亿利润，但钢铁主业仍陷亏损。

钢企主业继续亏损

11月24日，刘振江向《第一财经日报》记者表示，今年10月份，国内重点大中型企业总体实现扭亏，单月盈利3个亿，但“如果扣掉投资性的收益，钢铁主业还是亏损的”。

据刘振江介绍，10月份，国内还有26%的钢铁企业处于亏损状态。

“这跟理想预期还有很大差距。”刘振江说。此前，中钢协曾向媒体表态，10月份国内钢企整体肯定是不亏的，最理想的状况是，今年全年有望实现扭亏。

今年钢铁行业进入新世纪(行情 股吧 资金流)以来最困难的一年，其中，前九个月，除了3、4、5月略有盈余之外，其他月份均陷入亏损。这其中，钢企主业全面亏损，全行业生产一吨钢基本上赔70块钱，多的一吨钢甚至亏300块钱。

刘振江预计，今年第四季度，钢铁行业的情况将好于前三个季度，“钢材价格在前三季已经降得不能再低了，国家新增加了一些建设项目，再就是10月份，钢铁企业基本用的是价格回落后的铁矿石”。

但对于今年能否如愿实现扭亏，刘振江持比较悲观的态度：从10月的情况看，扭亏的希望并不大，“今年肯定有一部分钢厂扭亏无望”。他认为，明年1月份的形势会更加不乐观。

即便现在陷入全面亏损，钢企的减产也是“名存实亡”。以1~9月份为例，虽然大中型钢企小幅减产，但中钢协统计的非会员单位同期累计产钢同比大增，增幅高达19%。“控制产量没有好办法，钢材价格上去了，产量马上就上去了。”刘振江说，全行业对自身产量过高的问题认识深刻，但是控制产量难度很大。

有业内人士分析称，一些国有钢厂宁可赔钱也不愿减产，大家都不想主动让出市场份额；而民营钢厂又因为受到银行贷款的现金流制约，即使赔钱也要做出经营正常的样子，以免被银行断奶。

产能多半未经核准

在张德琛看来，钢铁企业普遍遇冷，说明钢铁工业靠量取胜的阶段已终结，但“粗放式的发展方式没有得到根本的扭转”。

分析师胡艳平指出，今年共有42座高炉建成投产，涉及炼铁产能5630万吨，目前粗钢产能为9.35亿吨，据不完全统计，2013年计划新增高炉32座，涉及产能3700万吨，全国炼钢产能明年不降反增。

这其中，各地方政府主抓节能减排、淘汰落后等具体任务，但由于钢铁生产也是地方税收的主要来源，有的地方政府往往成为扩产的背后推手。“过去我们一讲扩张，企业有这样的冲动，地方也有这样的意愿，一拍即合。现在，很多地方还是有想扩张的冲动。”中钢协一位领导曾如此告诉记者。

值得关注的是，在这些巨量产能中，有相当部分并未拿到有关部门的“准生证”。张德琛会上透露，国内很多企业虽然已经具有相当的竞争能力，但现有产能中一多半并未经核准，部分企业长期生存在灰色地带，游离在国家正常监管之外。

据悉，一些地方政府不仅对“违规项目”睁一只眼闭一只眼，还企图通过瞒报产量逃避监管。中钢协名誉会长、原冶金部副部长吴溪淳就曾公开抨击河北钢铁产量统计数据造假，他质疑，河北省2011年有近5000万吨产钢量没有上报。

张德琛表示，靠现有管理办法已经难以管得住钢铁行业的盲目发展，工信部为此建立“重监管、轻审批”的管理模式并新修订了《钢铁行业规范条件》，对不符合规范条件的企业，在政策上不予支持，并逐步压缩其生存空间，迫使其退出市场。
国内去库存化加速 钢材期货和现货价格依旧趋弱
国内钢材市场去库存化过程已经延续很久，尤其是今年9月底以来，进程明显加快，钢材社会库存量也不断创下近三年来的新低。但是，值得注意的是，库存的下降并未带来价格上的利好，国内钢材市场多个主要品种仍延续弱势下跌的趋势。

以螺纹钢主力合约1305为例，自今年5月份上市以来就开始了震荡下跌的行情，在经历9月份的短暂上涨之后，近期又开始了跌势。由于钢铁和焦炭行业关系密切，焦炭1305主力合约也呈现出同样的趋势。

据库存调查统计，截至上周（11月16日~11月23日），全国26个主要市场五大钢材品种（螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷和中厚板）社会库存量为1192.7万吨，较前一周减少16.5万吨，总库存也创下2009年12月以来的新低。

期现市场均延续偏弱格局
昨日，钢材综合指数报135.3点，较上一交易日下跌0.29%。分析认为，即便钢材社会库存降至近三年来低位，但随着钢市淡季效应的逐渐显现，本周首个工作日，国内钢材现货市场价格依旧整体趋弱，仅冷热轧板卷价格出现小幅上扬。

近期钢铁社会库存已经连续五周下降，钢铁行业的去库存化过程明显加快，仅在上周，与去年同期相比（2011年11月25日），总库存就减少了120.9万吨。不过，受国内建筑行业的低迷周期以及季节性因素导致的需求减少影响，建筑钢材库存相比去年同期增加24万吨，增幅却在放大。

与以往不同的是，今年11月份钢材社会库存下降是在需求下降和产量扩张的情况下出现的。11月份以来，北方大部分地区延续雨雪天气，市场需求下降明显；而另一方面，钢铁生产再次放大，根据中钢协统计，11月上旬全国粗钢日均产量195.67万吨，环比10月下旬192.57万吨上升31.61%，同期重点钢企粗钢日产量也达到了163.77万吨，环比10月下旬的151.95万吨增加了7.78%，创出7月下旬以来的新高。

分析认为，上周国内钢材市场价格主流方向由之前的涨跌互现变成了集体下行，其中建材、热卷下跌较多，幅度在50~60元/吨，中板、冷轧、型钢价格跌幅较小，主因还是季节性的需求转弱，而这种弱势在短期内不会有大的改善，甚至可能越走越弱。

随着全国范围进入冬季的气候性需求淡季，国内钢市的年内去库存化过程或将遇阻。据资深分析师对《第一财经日报》记者表示：“受天气影响，目前北方有部分资源在港口积压，后期可能推高钢材社会库存，钢材库存后期上升压力将逐步增大。”

“很明显，现货市场的乏力支撑将继续拖累期货市场，焦炭和螺纹钢走势一致性很高，目前市场看空力量依然强大，且这两个行业产能过剩的局面在短期内也难以解决。”一期货公司研究团队负责人对本报记者表示。

明年或延续去库存进程
钢铁行业主业亏损情况依然严重，这也验证了钢铁实际需求并未出现实质性的改善。中钢协副会长刘振江此前曾表示，10月份以来钢铁行业出现好转迹象，大中型钢企单月盈利3亿元实现扭亏，但钢铁主业仍然亏损，而前9个月行业累计净亏55亿元，9月份钢企基本每生产一吨钢就亏损70元。

华北地区一钢铁贸易企业负责人表示：“粗钢产量在上升，钢材社会库存的下降并非完全来自于实际需求的上升，在一定程度上还是因为钢铁贸易商近期多持谨慎态度，社会库存转化为了钢厂内部库存。”

在目前产量和矿价水平上，国内钢企继续增产和补原材料库存的动力不足，且行业当前仍无法获得较高的利润,钢企并不存在大幅增产的动力。北京国际矿业权交易所上周五公布数据显示，国内铁矿石现货交易平台上周继续延续冷清态势，市场活跃度继续降低，市场成交仍无成交，而这已经是连续五周出现零成交。

国内钢材库存暴涨主要是在2009年，当时钢材价格不断上涨，且钢贸商多用钢材抵押进行融资，于是库存暴增，而自2009年年底去库存过程就已经开始。在目前的供给和需求背景下，多位分析人士预计，2013年国内钢铁行业仍很有可能延续去库存的过程。

海通证券分析师刘彦奇分析认为：“从目前情况看，由于钢贸商失去了融资套现的渠道和动力，钢材去库存更为紧迫，只是由于杠杆放得太大，资金周转不开，无奈去不掉库存。”

伦敦金属交易所(LME)期铝11月20日收高，因美国立法者接近达成避免“财政悬崖”协议，以及一些鼓励人心的经济数据的发布。三个月期铝收报每吨1,977美元，上周五收报1,951美元。

美国议员领袖周日表示,有信心达成协议避免"财政悬崖".财政悬崖是指明年1月布什时期的减税优惠将到期,且减支法案将开始实施,规模总计约6,000亿美元.经济数据方面,美国10月成屋销售增长,11月房屋建筑商信心攀升至六年高位,显示就业市场的逐步改善扶助楼市复苏积聚动能。
美元兑欧元跌至近两周低位也扶助支撑金属价格,因有消息称,欧元区财长将初步批准向希腊发放440亿欧元紧急援助贷款.有消息称，熟悉欧元区财长会议准备情况的官员预计，欧元区财长"将原则上批准"向希腊发放贷款，如果希腊满足有所剩余的条件，将于12月5日放款。不过，对欧元区债务危机旷日持久的忧虑犹存。

上海铝期货19日早盘震荡走低，主力1302合约收15390元/吨，跌40元。在美国财政悬崖忧虑放缓的背景下，暗示期价存在反弹意愿。此外国内第一批收储启动之后，市场寄望于第二批收储。但此轮收储既无宏观刺激政策的配合，也无基本面数据的改善。隔夜伦铝收盘走高，短期沪铝或陷入区间振荡。

现货方面，上海现货均价报于15170元/吨，较上周五上涨10元/吨。而长江有色金属和广东南储现货均价分别报于15200和15210元/吨，下游畏高情绪浓厚，且恰逢周初多为观望，仅中间商逢低接货尚可，抑制铝价难以有效突破15200元/吨一线，整体市况成交平淡。
习近平将主持中央经济工作会议 透露新班子经济方略
昨日，有媒体援引知情人士消息透露，中共中央总书记习近平将于下月首次主持中央经济工作会议，透露新班子的经济方略。中共中央政治局常委、国务院副总理李克强也将在会上发表讲话，部署明年经济工作。此外，新任中共中央政治局委员、各省市区“一把手”及国务院各部委领导也将与会。

按照惯例，中央经济工作会议一般会在当年11月中下旬至12月上旬之间举行。其中，2011年中央经济工作会议于12月10日召开，被称为“史上最迟中央经济工作会议”。

中央经济工作会议一般会在总结当年经济发展情况后，提出明年经济发展的基本目标，确定明年宏观调控的主基调，并部署明年经济发展主要任务。

“此次中央经济工作会议具有复杂性、特殊性，涉及新领导班子首次透露其经济方向。但个人预计，政策有其延续性，仍会延续此前提及的全年GDP增速7.5%。”清华大学中国与世界经济研究中心研究员袁钢明在接受《国际金融报》记者采访时预计。

而美银美林中国首席经济学家陆挺也表达了类似看法。陆挺预测，中央经济工作会议可能将2013年GDP增长目标定为7.5%，相信中央政府会维持目前的经济政策直至明年3月。

明年GDP或为7.5%。
对于明年GDP增速的实际情况，袁钢明则指出，“预计明年真实GDP增速高于7.5%，超九的可能性很大。”

11月24日，中国人民大学经济研究所发布的报告也显示，利用模型进行预测，2012年中国GDP增速将达到8.0%，比2011年回落1.3个百分点；2013年中国经济将重返“9”时代，增速达到9.3%，CPI出现反弹，达到4.1%。

不过，复旦大学经济学院副院长孙立坚则认为，“当下全球经济复苏缓慢，而十八大报告首次提出‘2020年实现居民人均收入及GDP比2010年翻一番的目标’，反映出新领导层工作重点将刺激内部消费以拉动经济增长，在这种‘外冷内热’形势下，预计明年经济仍会保持GDP 7.5%的增速。超‘9’这种说法对于外部形势估计过于乐观。”

或稳货币宽财政

回顾往期，2011年会议的关键词是“稳增长”、“稳中求进”；2010年会议的关键词是“稳经济、调结构、控通胀”；2009年的关键词是“保持经济平稳较快发展”。在国内经济企稳背景下，2013年宏观政策的总体目标如何呢？

目前专家预计，为配合经济的持续复苏和经济发展战略的实施和落实，明年货币政策将依然保持中性定位与积极操作的组合，货币供应速度较今年将有所提升，其中M1增速预计将达到14.4%，M2增速达到16.5%，与2011年上半年水平相当。

孙立坚分析，“货币政策依旧保持稳健，M2增速将在14%-16%之间；而财政政策相对宽松，将进行税收改革，为企业减税，更多的投资在教育、医疗、就业等民生行业，让利于民。”
中金公司近日最新报告指出，预计2013年中国宏观政策将呈现“宽财政、稳货币”态势。报告提及，明年经济复苏的动能主要来自政府主导的基础设施投资加快，以及企业库存。通胀从现在的低水平回升，但总体温和，CPI全年涨幅2.7%，PPI从通缩转为通胀。名义GDP增速反弹幅度超过实际GDP，有利于企业盈利增长。
2012年11月27日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-11-26
	2012-11-27

	美元
	6.2884
	6.2852

	欧元
	8.1513
	8.1673

	日元（每100日元）
	7.5964
	7.6497

	港币
	0.81137
	0.81098

	英镑
	10.0803
	10.0786
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