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一、今日原油市场行情

1. 11月20日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	11月20日
	86.75
	109.83

	11月19日
	89.28
	111.7

	11月16日
	86.67
	108.95

	11月15日
	85.45
	110.98

	11月14日
	86.32
	109.61

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 11月20日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图

70

80

90

100

110

120

130

8-289-119-2510-910-2311-611-20

美元

/

桶

WTI布伦特


二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-11-20
	2012-11-21

	西北地区
	各品质
	1070-1810
	1070-1810

	东北地区
	1#
	1500-1700
	1500-1700

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1030-1220
	1030-1220

	沿江地区
	2#B-3#A
	1440-1480
	1440-1480

	华南地区
	高硫焦
	1070-1140
	1000-1140

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	900-1550
	900-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-11-20
	2012-11-21

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	11月20日
	11月19日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4885
	4885
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	5
	4825
	4820
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4215
	4215
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	10
	10
	CFR黄埔（12月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	5
	635.25
	630.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	4.75
	627.25
	622.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4935
	4935
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4920
	4920
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4935
	4935
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4925
	4925
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6130
	6130
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	84
	84
	CFR华东（12月中下旬）  

	
	国产调和250
	0
	4675
	4675
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4125
	4125
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5950
	5950
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6100
	6100
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR山东（12月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	-75
	4900
	4975
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4050
	4050
	库车提


国际油价连续大幅上行，油浆市场行情止跌走稳。

进口燃料油市场，因以色列与巴勒斯坦武装分子之间的冲突愈演愈烈，纽约商交所1月WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨2.36美元，至每桶89.28美元。新加坡市场纸货180CST燃料油12月成交价627美元/吨，较上一个交易日涨2美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价5005元/吨，较上一个交易日跌42元。山东地区进口燃料油市场行情持续保持稳定，直馏高硫180CST成交估价5900-6000元/吨，俄罗斯M100成交估价6050-6150元/吨。

渣油市场，山东地区焦化料市场主流成交价4850-4950元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。中海滨州110#沥青合同价在4880元/吨，涨20元。 焦化料市场需求持续平淡，炼厂走货不畅，主力炼厂排货相对平稳。

油浆市场，国际油价的大涨，对山东地区油浆市场起到一定的提振作用。今日，山东地区油浆市场主流成交价持平，炼厂全线报稳。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4200-4300元/吨。因调油市场需求持续平淡，炼厂排货仍显不畅。

非标市场，国际油价昨日大涨，山东地炼成品油市场今日显现借势推价苗头，部分厂家汽柴油报价有所上推。受此影响，山东地区非标市场需求淡稳，炼厂价格稳中上调。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至11月20日，山东地炼加工胜利原油亏损298元/吨，较上周亏损小幅增加7元/吨。本周，炼油成本持平，由于炼厂销售收入的减少，炼油亏损小幅加重。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，11月胜利原油结算价格在5296元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，经历了47个工作日，国内成品油最高零售限价下调终于尘埃落定。调价前，汽柴市场观望气氛较浓，汽油市场行情略有下行。调价后的汽柴市场在国际油价暴涨的带动下迅速作出反应，价格稳中上涨，中下游贸易商操作积极性提升，市场购销气氛有所好转，柴油尤为明显。山东地区焦化料市场需求持续冷清，行情下滑；而催化料市场由于资源有限，价格持平。总体来说，山东地方炼厂整体销售收入较上周缩减。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至11月20日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损539元/吨，环比上周亏损加重30元/吨。本周，炼厂销售收入的减少是导致地炼加工俄罗斯M100到岸亏损加重的主要原因。税金及加工费用方面固定不变。炼厂销售收入方面，经历了47个工作日，国内成品油最高零售限价下调终于尘埃落定。调价前，汽柴市场观望气氛较浓，汽油市场行情略有下行。调价后的汽柴市场在国际油价暴涨的带动下迅速作出反应，价格稳中上涨，中下游贸易商操作积极性提升，市场购销气氛有所好转，柴油尤为明显。山东地区焦化料市场需求持续冷清，行情下滑；而催化料市场由于资源有限，价格持平。总体来说，山东地方炼厂整体销售收入较上周缩减。

以理论价计算，11月20日俄罗斯M100山东理论价约为698.056美元/吨（折合人民币6196元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在621元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重56元/吨。

3.2煤焦油市场行情
今日国内煤焦油市场商投良好，据了解目前市场主流成交在2500-2800元/吨，华东地区部分货源报盘在高位，实际成交有限，各焦化厂库存位普遍较低，下游接货积极性尚可，低位货源减少。以下是各地区行情动态：

华东地区煤焦油市场商投良好，据了解目前市场主流2750-2800元/吨，成交重心上移，虽然下游产品市场维持稳态，但下游企业接货积极性较高，特别是炭黑企业接货量较大，各焦化厂库存位普遍较低，低位货源减少，预计近期市场维持缓慢上行走势。

华北地区煤焦油市场商投良好，据了解目前市场主流成交价格在2550-2750元/吨，下游接货积极性尚可，成交重心略有上移。河北地区市场主流成交在2700-2750元/吨，低位货源难寻，各焦化厂报盘普遍上调。山西地区现汇价格在2550-2600元/吨，承兑价格多在2600-2700元/吨，受周边地区拉涨气氛带动，各焦化厂小幅上调，高位成交有限。虽然市场上利空因素仍存，但下游接货积极性尚可，各焦化厂并无库存压力，低位货源减少，预计近期低位仍存小幅上调空间。

东北地区煤焦油市场商投平淡，据了解目前各企业报盘在2450-2600元/吨，高位成交乏力，多数企业高报低出，成交重心下移，目前下游接货积极性有限，市场成交阻力较大，预计近期市场维持弱势盘整为主。

中南地区煤焦油市场商投平稳，据了解目前市场主流成交价格在2600-3000元/吨水平上，下游接货积极性降低，实际成交有限。河南地区煤焦油商投稳定，各企业现汇价格在2600-2650元/吨，下游接货积极性尚可。江西、湖北地区主流成交在2700-2900元/吨，部分质量较差货源报盘略低，高位成交乏力。湖南、广西、广东地区企业报盘在2900-3000元/吨，实际成交有优惠，厂家表示出货情况尚可，高位略显阻力。目前市场并无明显利好出现，下游多按需采购为主，预计近期市场盘整为主，价格波动空间有限。

西南地区煤焦油市场商投平淡，据了解目前市场主流成交价格在2400-2700元/吨，云南地区报盘在高位，部分货源小幅走低，下游接货积极性略有减弱，对煤焦油高位货源抵触情绪较重，成交重心略有下移，预计近期市场维持弱势盘整为主。

虽然下游市场并无明显好转，但煤焦油前期跌幅较大，下游企业尚存一定利润空间，而且炭黑企业接货量也较大，短期内市场仍存供不应求状态，预计近期市场维持缓慢上扬走势。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	11月14日
	11月21日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	730
	730
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	680-690
	680-690
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	635-645
	635-645
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	555-565
	555-565
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	455-465
	455-465
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4675
	10000
	0.4675

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	635-645
	5500
	0.1163


四、今日关注
电煤双轨制取消--煤电产业链改革的突破口
近期，大家对取消电煤价格双轨制的讨论颇多，其中不乏反对声音，还有人认为电煤价格并轨要等到铁路和电力市场化改革结束之后才能推进。对此，笔者认为，可以把取消电煤价格双轨制作为煤电产业链市场化改革的突破口，目前应该抓住时机，率先取消煤电双轨制，同时完善煤电联动方案，之后，随着时机逐步成熟，再陆续推进铁路、电力、甚至煤炭资源领域的市场化改革。

电煤价格双轨制应该取消，目前是取消电煤价格双轨制的好时机。关于这方面的论述之前已经有过很多，当前取消双轨制时机成熟，不仅仅因为市场价和重点合同价已经自然趋同，而且还因为，在经济结构调整压力下，未来煤炭需求增长或将发生革命性转变，增长速度将明显放缓，煤价长期上涨动力明显减弱，并轨之后，即便煤价上涨，对发电行业乃至整个国民经济的冲击要比几年前小很多。

虽然目前时机相对较好，但任何一项改革都不是孤立的，可能会影响到多方利益。当前，包括煤矿、中间商、铁路、电厂、甚至用电企业和普通消费者在内都有人担心电煤价格并轨之后自身利益受到影响。煤矿担心取消重点电煤之后市场竞争会更加激烈，担心用户进一步压价，同时也担心铁路运力不再配置给煤炭企业，最终增加煤炭销售难度，提高销售成本；中间商担心市场更加透明之后，自身之前的利益受到损害；铁路担心煤价完全市场化之后，随着铁路运力瓶颈逐步缓解，铁路市场化改革的呼声会日渐高涨，届时铁路体统内的各种灰色利益将随之消失；电厂担心取消重点电煤之后，万一煤价再度上涨，如果电价不能及时上调，自身的利益将受到更大影响；用电企业和普通消费者担心煤价完全市场化之后，煤价上涨带动电价不断上涨。

以上各方面的担心都是可以理解的，改革就是要改变目前不合理的资源分配方式，就是要理顺价格体系，就是要使市场交易透明化。既然是改革，难免会有一部分群体的利益受损，如果受损的这部分利益之前属于非正当获利，那这正好是改革的目的之一，比如部分中间商的利益，比如铁路系统获取的部分灰色利益，再比如资源分配不合理给煤炭企业带来的部分利益等等。当然，启动某项改革也可能使部分群体的正当利益受损，比如煤价上涨之后，如电价不能同步上涨，则发电企业利益将被很快吞噬掉，如果电价上涨，普通消费者也将被迫承担更多的电费开支等等。如果一项改革使某一群体的正当利益受损，必然要在这一群体中同时进行必要的改革，比如取消煤价双轨制的同时，要同时在电力侧完善煤电联动制度，也要设计好针对普通老百姓，尤其是低收入群体的电费补贴政策。

自从1992年党的十四大明确提出我国经济体制改革的目标是建立社会主义市场经济体制，20年来我国社会主义市场经济体制已经初步建立，我国经济已经转入市场主导的阶段。但是，目前整个煤电运产业链仍存在太多的非市场因素：煤碳资源环节，市场尚未成为资源配置的基础性手段；电煤市场，煤价仍然实行双轨制；物流环节，很大一部分铁路运力通过计划配置；电力市场中，电价更是完全由政府控制，发电企业发电多少取决于计划而非市场。因此，整个煤电产业链的市场化改革亟待推进。

市场化改革目标明确之后，就是如何推进改革的问题了。如果整个产业链同时推进市场化改革，涉及的环节和主体太多，影响改革结果的因素众多，改革的影响太大，稍不注意就会引发市场大幅波动，甚至导致市场混乱。因此，改革需要循序渐进，先改什么，后改什么，要有一个顺序。这个顺序如何确定？笔者认为，一般来讲有两种方式，一是需要改革的事物本身具备内在逻辑，甲改革之前，需要先对乙进行改革，乙改革之前，又需要先对丙进行改革，或者对甲进行改革之前，需要同时对乙和丙进行改革；另一种是事物之间不具备内在的逻辑，对甲进行改革之前，无需先对乙和丙进行改革，对乙和丙改革之前，也无需先对甲进行改革，甲、乙、丙三者谁的条件先成熟，可以先对谁进行改革。
电力需求触底回升 煤炭“旺季不旺”
电力需求:12年1-10月全国全社会用电量同比增长4.9%,增速小幅回升

2012年1-10月,全国全社会累计用电量达到40881亿千瓦时,同比增长4.9%,增速小幅回升0.1个百分点,是今年4月以来用电增速的首次回升。10月份当月用电量3998亿千瓦时,同比增长6.10%,增速同比下滑5.25个百分点,环比上升3.2个百分点,10月用电情况较9月份有所好转。用电量回升主要是受工业用电增加的拉动,1-10月工业用电量累计同比增速小幅回升0.3个百分点至3.2%。其中,轻、重工业累计用电量同比分别增长4.5%和2.9%,增速环比分别回升0.1和0.3个百分点。结合工业增加值和固定资产投资数据,电力需求触底回升说明短期经济9月份见底后开始回升。

电力供给:1-10月累计新增装机容量4753万千瓦,火电新增装机持续下降 2012年1-10月,累计新增装机容量4753万千瓦。其中,火电新增装机容量为2965万千瓦,同比大幅下降27.88%,降幅有所扩大;水电新增装机容量1035万千瓦,同比小幅增长2.07%,增速环比下滑5.26个百分点,但好于10-11年同期。

利用小时数:全部机组平均利用小时数为3801小时,比上年同期下降了157小时。其中,火电设备平均利用小时为4084小时,与去年同期相比大幅下降296小时,降幅与上月基本持平;水电设备平均利用小时为3114小时,比去年同期增加488小时,好于09-11年同期。

电源投资方面,水电依然“一枝独秀”,但火电降幅有所收窄。1-10月,电源累计投资2676亿元,同比减少84亿元。其中,水电投资912亿元,同比增长28.81%;火电投资717亿元,同比下降12.35%,但降幅有所收窄;核电投资597亿元,同比小幅下降0.50%。 国内外煤价齐下跌,煤炭“旺季不旺”

国内煤价方面,11月开始港口煤价结束之前的反弹,开始下跌。截止11月14日,山西优混(Q5500K)平仓价为635元/吨,较上月同期下降15元/吨。同时,国际煤价持续下跌。截止11月8日,澳大利亚BJ煤炭现货价已跌至80.35美元/吨,为近3年来的最低价。将澳大利亚BJ煤炭现货价折算成人民币,再加上运费和港杂费,煤价较国内煤仍便宜41-61元/吨,进口煤炭仍然存在价格优势。

煤价之前在秦皇岛检修、多地限产保价以及水电出力减少等多重利好因素影响仍然有所下跌,主要受煤炭供需关系逆转的影响。分析认为,短期内煤炭供需关系很难再回到“供不应求”的状态,再加上不断下跌的国际煤价对国内煤价上涨的抑制,煤价短期内上涨的可能性较小。

加油站优惠幅度或全面降低
新规亮点：调整后将MTBE、芳烃、混芳等用于调和油及化工原料的产品亦纳入征收范围，且亦按照1元/升来征收。

实施时间：2013年1月1日

最主要影响：对于调和油商来说，调和油成本将有明显的提高。部分将选择使用其他的替代产品来做调和燃料油和成品油的原料。

近日国家税务总局下发公告称，纳税人以原油或其他原料生产加工的在常温常压条件下呈液态状（沥青除外）的产品，按规定征收消费税。以石脑油（1元/升）或是燃料油（0.8元/升）的税率进行征收。分析人士预计，这一政策可能引起调和油市场大地震，调和油市场可能逐渐走向消亡，而主要以调和油作为原料的民营油站成本优势将消失，进而导致加油站的优惠幅度大幅降低。

调和油成本将大幅增长
“消费税征缴新政将消费税的征缴范围一下子扩大到了所有不符合国家标准或是有化工行业标准的。常温常压下的液态石油化工产品，目前一度红火的各种避税手段，尤其是成品油调和油市场中的漏洞，预计将得到了全面封堵。”安迅思息旺能源分析师廖凯舜表示。

对于调和油市场而言，意味着所有的原料即将征收消费税，调和油成本将会暴增。以山东芳烃汽油为例，密度在0.72~0.73为例，征收消费税后其价格将增加1369~1389元/吨。而以华北地区调和油国三93#汽油方案添加，芳烃汽油添加比例在30%左右。在增收消费税后，调和油国三93#汽油成本将增加约410.3~416.3元/吨。而目前调和油93#汽油与山东地炼93#汽油差价仅在300~600元/吨，征收消费税后单芳烃汽油一项的上涨就足以抵消调和汽油与地炼汽油的价格优势。

对成品油市场而言，调和油市场萎缩后，两大公司的成品油在市场上的占有率必然大增，两大公司在成品油供应上的“垄断”地位将更加牢固。

民营油站经营将更难
目前成品油市场上，民营油站大多使用调和油，主要是因为调和油的批发远低于两大公司的油品价格。如昨日珠三角地区粤四标准的93号汽油，调和油的报价为8780元/吨，但是两大公司的批发价格为9430元/吨，相差650元/吨，按照升价计算每升相差0.5元/升。

“正是因为民营油站的进货价格明显低于两大公司旗下的加油站，所以民营油站有较大的让利空间。”廖凯舜表示。记者在市场上发现，一些民营油站确实长期保持着较大的促销力度。如位于广从路上的一家大型民营油站，其93号汽油长期保持着较两大公司旗下的加油站优惠0.33元/升的价格，一些外资油站提供1~2毛钱每升的优惠幅度，主要也是因为其货源为调和油。

一旦新的消费税政策执行，据测算，达到粤四标准的调和油价格将提高近700元/吨，与两大公司的出货价格基本相当，民营油站的成本优势消失，促销力度也肯定会大幅降低。市场的竞争减少了，对于两大公司旗下的加油站来说，以前促销就不多，以后或更少。而民营油站在没有了优惠幅度之后，优势自然大幅降低，日子也会更加难过了。

征收前或现原料抢货潮 调和油市场将洗牌

新政推出后，有机构预计，这将对调和油市场乃至山东地炼等民营企业影响较大，或将引起市场的大洗牌。炼厂人士称：“由于避税的空间大幅度缩窄，市场上以各种名义倒票的贸易商也将有明显的减少。”

此次出台新政，对避税行为的打击力度空前强硬。目前市场上的众多规避办法，都将得到有利的控制，虽然后期市场将出现新的避税行为，但未来新政细则将不断完善来抵制非法行为，市场上部分小型生产商和倒票的贸易企业将面临重新洗牌。部分低密度原料将面临重压，其技改及转型步伐将加快。届时客户转向国标油市场，调和油市场将面临市场份额萎缩及产业面临洗牌的可能。

不过业内人士指出，但是在调和油市场从产生到存在至今，发展方式较难界定，且市场各方弹性化措施较多，即使市场面临洗牌，也将会有一段时间的反应时期。到2013年元旦前市场仍有缓冲期，届时，原料在征收消费税前或有“抢货”高潮，但此项措施涉及面较广，真正实践的效果仍有待观望。

2012年11月21日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-11-20
	2012-11-21

	美元
	6.2926
	6.2908

	欧元
	8.0423
	8.0601

	日元（每100日元）
	7.7140
	7.6750

	港币
	0.81174
	0.81167

	英镑
	10.0027
	10.0168
























































