动力煤：价格涨跌互现 成交弱势（11.5-11.9）
本周国内动力煤市场整体成交弱势维稳，三大主产地动力煤市场价格也出现涨跌互现：山西朔州地区动力煤普降，忻州地区部门煤种小涨；内蒙地区煤价开始下行；陕西整体维稳，部分地区小涨。秦港库存依旧攀升，煤价下调5-10 不等。据最新数据：环渤海地区发热量5500大卡市场动力煤综合平均价格报收643元/吨，与前一报告周期保持持平。

一、秦皇岛港本周行情
　　截止8日秦皇岛港煤炭库存量为611.98万吨，较上周同期（565.41万吨）增加了46.57万吨。8日秦皇岛港调入量为66.7万吨，调出量为61.2万吨。11月3日，秦皇岛港因海上风大浪大，封港17个多小时，导致库存快速升至600万吨边缘水平。上周秦皇岛港市场煤炭发运情况：5000大卡煤炭装船32.4万吨，5500大卡煤炭装船 22.3万吨。5000-5500大卡煤炭24.6万吨，5800大卡煤炭装船11.1万吨。4500大卡煤炭装船25.3万吨，4800大卡煤炭装船 32.1万吨。可以看出：低卡值的动力煤比高卡值动力煤运量高，成交量好。

本周秦皇岛价下港动力煤行5-10元不等，具体报价为：4500大卡报价为445-455元/吨，5000大卡报价为545-555元/吨，均下调了10；5500大卡报价为630-640元/吨，5800大卡680-690元/吨，均下调了5元。

二、山西动力煤市场
　　本周忻州矿口的动力煤销量较好，价格小幅上涨；比较偏远的地方，销售难，价格不稳。据了解，忻州地区去年开始大小煤矿均开始整合，大部分煤矿关闭整改直至现在。十八大的召开，管理力度加强，产量受限严重所以大多采购商选择矿口近的地方交易，方便运输，减少成本，坑口价格小幅看涨，Q4000-4500大卡S1V28 价格为350元/吨；Q≤5000大卡S1V28 价格为430元/吨；Q6000S1V28价格为500元/吨（以上均为坑口价含税）；较为偏远的矿区，Q4000大卡S1动力煤价格为100元 /吨，3-8块成交价格在220元/吨，并且是去年签订的业务；有的煤矿库存都销售不出，被迫关闭等。

三、内蒙动力煤市场
　　本周鄂尔多斯动力煤市场整体维稳，部分动力煤价格小幅回落。目前报价为，王家塔矿，混煤Q:4600，现195元/吨，下调5元/吨，永智矿块煤 Q:5100，现320元/吨，下调10元/吨，赛蒙特尔矿粉煤Q:5400，现330元/吨；兖矿安源矿大块Q:5600，现500元/吨。

据悉下游电厂库存高位并未得到改善，截止10月31日合计总存煤1392.57万吨，而日耗量58.96万吨，存煤可用天数在24天左右。且目前火电机组进入检修高峰，电煤消费出现萎缩，电煤库存可用天数较高，降低了电力企业的煤炭采购热情。在下游电厂库存高位的情况下，且冬储煤对本地动力煤市场的刺激已经过去，故近期部分煤矿价格小幅回落。综上预计后期鄂尔多斯动力煤价格维稳运行为主。

四、陕西动力煤市场
　　本周陕西榆林地区动力煤市场资源偏紧，各个煤矿的价格均有上涨趋势，个别矿已经上调价格，涨幅大约在10-30元/不等。目前陕北地区大型煤企报价：榆林地区动力沫煤6000大卡为430元/吨，38块煤6200大卡为630元/吨；神木地区38块煤6500大卡为670元/吨，所有报价均为坑口含税价。

市场方面：陕北地区动力煤的供给偏紧，刺激价格上涨。十八大的召开，政府加强安全生产，该地区的关停煤矿扩大化。榆林只剩下四家大型的煤企在正常的生产，被关停的煤矿在十八大结束后才可以复产。大面积的停产，势必会减少市场的供给，也就给当地的煤矿上调煤价有利支撑，短期内煤价或将持续小涨。但是这个支撑的时间不会长久，随着十八大的结束，关停的煤矿复产，煤炭供给将会增加。而且目前下游的采购积极也是季节性因素，仅仅是北方地区有一定的市场需求，南方的煤炭需求不大。所以长期来看，陕北动力煤市场还是不太乐观，后期的市场煤价下行的可能性比较大。

五、河南动力煤市场
　　本周河南动力煤市场弱势。大型企业正常生产，市场供给宽松；由于沿海用电尚无起色，加之电厂库存又高，所以南方的电厂采购积极性较低。河南本地的电厂情况也不乐观 ，平均可用天数与上周没什么变化。

市场方面：冬储煤的到来给河南动力煤市场的利好没有持续很久。目前北方冬储煤充足，南方工业生产不振，煤炭需求增速远低于往年。据了解，目前河南地区的采购价如下：平顶山地区5000-5500大卡的585元/吨；鹤壁地区5000大卡以上的575元/吨，5500大卡以上的645元/吨；南阳地区 5000大卡以上580元/吨，5500大卡以上的650元/吨。河南的电厂不仅电厂采购价格比较低，而且积极的外购价格更低的电煤。这对河南的煤企造成一定的销售压力，销售情形欠佳。综上所述，后期河南动力煤市场或将企稳，也不排除下调的可能性。

六、下游电厂
　　 截止11月９日，六大电厂（浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能）电厂库存总量为为1387万吨，较上周（1410万吨）同期减少了23万吨，降幅 1.6%；六大电厂（浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能）日耗总量为62.40万吨，较上周（58.63万吨）同期增加3.77万吨，增幅为6.4%；六大电厂电煤库存可用天数为22.23天，较上周同期减少1.82天。

综上所述，目前工业用电需求仍然不振，而北方取暖冬储煤对动力煤市场的刺激已经过去，难以支撑价格上扬，后期煤价或将小幅下滑。

