2012年8月煤炭市场月度评述
一、供需分析
供应面：由于6月份动力煤价格的大幅下跌，7月份中国动力煤产量环比降低了2.02%，进口减少了1.72%，合计有效供应减少了2%。
    需求面：由于7月份进入用电量高峰季节，中国火电量环比有较大增长，增幅为8.86%；生铁产量微幅回升1.09%；甲醇、合成氨和水泥产量有所下跌；动力煤总需求量有所回升。
    供需对比：7月份动力煤总供应量27874万吨，需求量25735万吨，动力煤供给大于需求2139万吨，供需差比上月缩小，供大于求的局面开始缓和。
二、主要影响因素与事件分析　　
（一）宏观形势分析
1）国内宏观经济仍处于低谷
    7月份中国工业增加值同比增长9.2%，与上月增速相比下降了0.3个百分点，说明中国宏观经济仍处于低谷，对动力煤的需求有较大负面影响。
2）7-8月为用电量高峰期，火电量环比回升，但同比仍为负增长
    7月全国发电量为4351.2亿千瓦时，同比增长2.1%，其中火电量3215.2亿千瓦时，水电量916.3亿千瓦时。由于雨水充沛，水电量同比大幅增长33.9%；火电量同比下降4.5%，环比回升8.86%。
（二）煤炭市场事件分析
1、各产煤大省均出现煤炭减产现象，港口煤价止跌回升
    由于前期煤价大幅下跌，内蒙、陕西、山西、河南、山东等产煤大省均出现不同程度的产量收缩及控制。鄂尔多斯有三分之二的煤矿企业停产或半停产，陕西有100多家停产或半停产，山东是年产三十万吨以下的企业全部停产，河南也是中小型煤企全部停产，山西煤矿开工率均在五成左右。由于市场不景气，一些中小煤矿年初至今一直停产，纷纷表示几乎没有复产的可能性，不停产的大煤矿则进行限产。
    7月的最新数据表明，各地产量下降明显，其中山西降幅最超预期，其下降主要来自地方煤矿。根据各地安监局的数据，7月山西、内蒙、陕西产量分别为7,198万吨、8,397万吨和4,048万吨，环比分别下降11.7%、5.2%和下降3.8%。
    8月动力煤中转地价格已开始反弹，8月末，秦皇岛5500大卡动力煤价格比7月底回升15元/吨。
2、8月国际动力煤价格有所反弹，对国内动力煤价格反弹形成支撑
    截止8月24日，澳大利亚纽卡斯尔港、欧洲三港、南非理查德港动力煤价格指数小幅回升，分别由上月末的88.41美元/吨、89.86美元/吨和85.65美元/吨回升至91.5美元/吨、93.69美元/吨和88.14美元/吨
三、后期市场展望
    供应方面，近期大量煤炭企业减产或停产，随着价格的反弹，一小部分企业将复产。近期价格波动将较频繁，供应将随之收缩或放松。
    需求方面，从9月开始逐渐转入秋季，居民用电量将有所下降，工业用电量受宏观经济发展增速较低影响，也将保持较低水平。但随着国家宽松政策的刺激以及工业生产进入传统的黄金期，发电量可能比前期略有恢复。秋季是传统雨季，考虑到今年雨水特别充沛，火电量增长幅度有限。
    根据上述供需分析，近期动力煤市场供应和需求都将弱势调整，在波动中寻求平衡。目前价格已在成本边缘，未来三个月，价格可能小幅反弹之后反复震荡，总体呈慢回升状态，但大幅回升的几率不大。
