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一、今日原油市场行情

1. 10月23日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	10月23日
	86.67
	108.25

	10月22日
	88.73
	109.44

	10月19日
	90.05
	110.14

	10月18日
	92.1
	112.42

	10月17日
	92.12
	113.22

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 10月23日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-10-23
	2012-10-24

	西北地区
	各品质
	1100-1170
	1100-1170

	东北地区
	1#
	1550-1800
	1550-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1070-1270
	1070-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1450-1580
	1450-1580

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1100-1550
	1100-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-10-23
	2012-10-24

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	10月23日
	10月22日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-5
	5015
	5020
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-10
	4950
	4960
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4280
	4280
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（11月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	1.25
	659.25
	658
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0.75
	647.25
	646.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	-15
	5040
	5055
	库船提

	
	上海国产混调180
	-10
	5030
	5040
	库船提

	
	南通国产混调180
	-5
	5050
	5055
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-15
	5040
	5055
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6280
	6280
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（11月中下旬）   

	
	国产调和250
	-10
	4750
	4760
	库船提

	
	华东油浆
	-30
	4200
	4230
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6100
	6100
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（11月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4950
	4950
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4650
	4650
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4500
	4500
	库车提


国际油价连续重挫，山东地区燃料油市场行情主稳，炼厂报价零星下调。

进口燃料油市场，纽约商交所十一月交割的轻质低硫原油期货合约结算价跌1.32美元，至每桶88.73美元，跌幅1.5%。新加坡市场180CST燃料油11月纸货价格644美元/吨，较上个交易日跌2美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4917元/吨，较上一个交易日涨11元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价6050-6150元/吨，俄罗斯M100成交估价6200-6300元/吨。

渣油市场，今日，山东地区焦化料市场维持淡稳的需求，主力炼厂排货顺畅。滨州石化110#沥青合同价执行在4900元/吨。石大科技80#沥青成交价挂5400元/吨，目前常减压装置处于停工状态，无货外销。山东地区减压渣油主流成交估价在4900-5000元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)，持平。

油浆市场，目前，山东地区油浆市场高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4450-4550元/吨，低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4600-4700元/吨，持平。今日，炼厂报价基本走稳，唯零星炼厂报价下滑。寿光鲁清石化油浆（新厂1.06）出厂报价4480元/吨。

非标市场，山东地炼汽柴油价格持续稳中零星调整，整体交投表现较平淡。山东地区非标市场行情持续稳定，据悉，由于市场资源有限，减压蜡油及焦化蜡油出货情况良好。减压蜡油成交价在6100-6200元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至10月23日，山东地炼加工胜利原油亏损354元/吨，较上周亏损增加50元/吨。本周，炼厂炼油亏损加重持续受炼厂销售收入的减少的影响。 税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，10月胜利原油结算价格在5419元/吨，以此为成本计算。 炼厂销售收入方面，上周后期，山东地区汽柴油市场持续稳中震荡局面。至本周，虽国际油价连续重挫，但受三地原油变化率回升的支撑，鲁炼成品油市场走稳。由于焦化料市场需求较淡，减压渣油成交价走低；蜡油价格较上周也有所下滑。据中华商务网估价数据显示，较上周二相比，汽油跌40元/吨，蜡油跌50元/吨，减压渣油跌100元/吨，柴油价格保持稳定。炼厂整体销售收入较上周减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至10月23日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损611元/吨，环比上周亏损幅度扩大21元/吨。本周，虽炼厂炼油成本减轻，持续受炼厂销售收入减少的影响，地炼加工俄罗斯M100到岸亏损持续加重。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际油价跌至89美元/桶以下，市场心态低迷。俄罗斯M100市场现货资源有限，地炼需求有限，成交价小幅下滑。截止本周二，俄罗斯M100成交估价在6200-6300元/吨。炼厂销售收入方面，上周后期，山东地区汽柴油市场持续稳中震荡局面。至本周，虽国际油价连续重挫，但受三地原油变化率回升的支撑，鲁炼成品油市场走稳。由于焦化料市场需求较淡，减压渣油成交价走低；蜡油价格较上周也有所下滑。据中华商务网估价数据显示，较上周二相比，汽油跌40元/吨，蜡油跌50元/吨，减压渣油跌100元/吨，柴油价格保持稳定。炼厂整体销售收入较上周减少。

以理论价计算，10月23日俄罗斯M100山东理论价约为729.38美元/吨（折合人民币6442元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在775元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻8元/吨。

3.2煤焦油市场行情
今日国内煤焦油市场商投情况欠佳，据了解目前市场主流价格在2550-2750元/吨，各企业报盘较前期明显下调，下游接货积极性较弱，成交重心不断下移，目前市场上利空因素依然较多，各商家对后市信心不足，低位货源时有听闻。目前各地区主流价仅供参考：河北2650-2750元/吨；山西2650-2700元/吨；山东2600-2650元/吨。

煤焦油后市展望 

综上所述，目前市场上利空因素较多，商家对后市心态悲观，积极出货为主，成交重心不断下移，预计近期市场颓势难改，仍存一定下调空间。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优煤
	5800大卡
	675-685
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	635-645
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	555-565
	5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	455-465
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4750
	10000
	0.475

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	635-645
	5500
	0.1163


四、今日关注
上海乃至长三角钢贸几近停滞 诉讼查封案件不断
由于出现大批诉讼，大批钢材被查封，有些甚至是多重查封，目前上海乃至长三角的钢铁贸易几乎陷入了停滞，越来越多的钢贸企业面临倒闭压力，银行、担保公司等均被牵连在内。“看吧，年底是银行收账的时候，会有更多钢贸企业出问题。”某钢贸企业总经理告诉中国证券报记者。

10月18日上午，上海浦东新区法院要连续审理三起银行和钢贸商之间的金融借款合同纠纷案。从今年8月开始，上海每周都有银行和钢贸企业之间的借款纠纷案开庭审理。进入10月以来，每天几乎都有类似的案子开庭。

借款诉讼陡增
10月18日早上9点，原本是平安银行（原深圳发展银行）诉上海西霸金属材料有限公司金融借款合同纠纷开庭审理的时间。但由于被告方上海西霸金属材料有限公司拒绝签收应诉通知书而最终没能开庭。

“要是企业还想好好经营，怎么会连应诉都不肯呢？像这样的情况，银行基本不可能把钱要得回来。”相关人士对中国证券报记者表示。

相隔仅一个小时，平安银行与上海东扩钢铁有限公司的诉讼也要开庭。这次，东扩钢铁派了人来应诉。但庭审过程并没有预想中的唇枪舌剑，而是平安银行的工作人员与审判人员商量调解方案。

“东扩钢铁就欠我们1000多万元没还。他们的钢材现在还在仓库里，清单上的货都在，只要卖了钢材就能还钱。而且我们是一封（即首先查封）。”平安银行的员工在法庭里交换信息时显得胜券在握。

但他们也不得不承认，现在的情况全乱了，一批钢材有好几批人来主张权利，银行、仓库甚至包括上市公司，而且大家几乎都已经通过法院对钢材进行了查封，同一批货很可能被不同的法院二封（即第二次查封）、三封……谁也说不清这批钢材到底是谁的。能不能把钢材从仓库里提出来是目前最大的问题。

实际上，8月以来，上海各级法院受理的银行诉钢贸企业的案件数量明显增多。其中，以平安银行、民生银行、兴业银行、光大银行、中信银行等涉诉较多。但不少案件因钢贸商（多为被告）拒绝签收应诉通知书而无法开庭。一些钢贸商私下里表示，他们一直积极与银行协商，目前无法及时偿还银行贷款，希望能宽限还款时限。

深陷钢贸诉讼漩涡的不止银行，还有钢厂及专门从事存储、物流的公司等，连大型钢厂马钢股份也因8亿元贷款无法收回而决定向法院提起诉讼。

杭州某钢贸从业者告诉中国证券报记者，他所在的钢贸企业也和涉案的某钢贸商有钢材质押纠纷，这次专程从杭州赶到上海，一天里要旁听三场关于钢贸贷款的庭审。通过旁听庭审摸摸底，他想看看涉案钢贸企业手里是不是真有钢材，有多少，存在哪个仓库，该怎么保全。“下午我要去上海杨浦法院旁听另外一场庭审。这些诉诸法院的纠纷可能只是冰山一角。整个行业问题、可能涉及的金额恐怕比这些已经公开的大得多。”该人士称。

钢贸商聚集地门可罗雀
“这就好像钢贸界发生了对钢材的"挤兑"，破坏了整个行业的运转秩序。”杭州某钢贸商认为。

现在上海乃至长三角的钢铁贸易几乎陷入了停滞。大批库存钢材由于所属关系不清而被法院查封无法流通。钢贸商不敢购入钢材——担心所购钢材是已经被法院查封的“赃物”。即便购入了钢材，对方开具的发票也可能暗藏风险——如果卖家涉案，则发票不能抵扣增值税。这就意味着买家要补缴17%的增值税，损失惨重。

上海杨浦区、宝山区等地是钢贸商聚集的地区。杨浦区的大柏树一带，现在门可罗雀，办公楼前的停车位也有六成以上是空的，再也没有了昔日熙熙攘攘的情景。

“去年出事情的钢贸企业一般都是规模比较小的。今年不一样了，业务规模上亿的大家伙出问题了。”上海某钢贸企业总经理告诉中国证券报记者。

越来越多的钢贸商倒闭，无法按时归还银行贷款，已经影响到了银行的正常业务开展。一家股份制银行相关人士承认，由于钢贸出问题，银行今年的业务报表“很难看”，而银行各级支行、分行领导目前的压力非常大。

钢贸界流传的说法是，截至今年9月，上海市钢贸贷款余额约2000亿元，其中不良贷款在300亿元以上。该数据没有得到相关监管部门的确认。而人民银行上海总部的最新数据显示，9月末沪上贷款余额首次突破4万亿元。

苏州叫停余额抵押
无锡、苏州、杭州等长三角区域，钢贸行业引发的不良贷款问题同样不容轻视。各地监管部门纷纷出台应对政策。

苏州市政府近日下达了《苏州市房屋所有权、土地使用权抵押登记中余额抵押登记实施意见》。规定房屋所有权和土地使用权余额抵押的，抵押物评估或作价金额应与首次抵押时的评估或作价金额一致，余额抵押所担保的债权额度最多不超过该抵押物价值扣除已担保的债权额度总和后的余额。

“这基本上是叫停了余额抵押。监管部门私下跟我们的解释是因为最近钢贸坏账太多，不得不暂停了余额抵押业务。”某投资公司负责人告诉中国证券报记者。所谓的余额抵押贷款，打个比方，一处房产的价格是100万元，购买该房产时业主已经申请了抵押贷款。五年后，该房产的价格上升到了300万元，业主还可以申请最多不超过200万元的余额抵押贷款。行情好的时候，不少钢贸企业主都采用这个办法获得银行贷款。

对于往往是“多头债”的钢贸不良贷款如何处置，恐怕是一个更加棘手的问题。上海某银行界人士透露，该行已经接到相关部门通知，要求银行在不增加钢贸贷款的同时，要继续对存量钢贸贷款。

“就是说如果某钢贸商已经从我们行借了1000万元，只要她还能还得出利息，到期后我们还要继续借1000万元给他。可是今年8月、9月时我们银行已经有数千万利息收不上，上十亿元本金难以收回。你说该怎么办？”某股份制银行相关人员告诉中国证券报记者。

季节因素带动煤炭市场弱势回暖
10月17日，环渤海动力煤价格指数连续7周出现上涨，且涨幅有所扩大。与此同时，有煤炭市场晴雨表之称的秦皇岛港煤炭库存也降至600万吨以下。业内人士认为近期环渤海地区煤炭场存下降、价格上涨主要是由于“冬储煤”季节性需求的回升，但国内经济形势仍未明显回暖，煤炭需求疲软依然掣肘后期回暖幅度。

“近期，大秦线开始秋季检修，再加上火电厂开始进入冬季储煤高峰，要我们拉货的商家也比以往多了起来。”上海海运公司的一位老总说，现在要排队装货，船太多的时候甚至需要在秦皇岛港口附近等待泊位。

截至10月14日，环渤海四港锚地待装船舶数量小幅增加，环渤海四港锚地待装船舶分别为：秦皇岛港锚地下锚船舶为122艘，京唐港区锚地下锚船舶为28艘，天津港锚地下锚船舶为26艘，国投曹妃甸港锚地下锚船舶为23艘，均处于高位。

在煤炭需求量增加的同时，煤炭调入量却在逐渐减少。据煤炭分析师介绍，10月8日~10月22日，输煤主干线大秦线进入检修期，每日上午停电施工3小时。检修期间，预计大秦线每天将减少进煤25万吨左右。

共同作用之下，煤炭港口场存已日渐回落到低位水平。数据显示，截至10月17日，秦皇岛港的煤炭库存量为551万吨，与6月份900万吨以上的历史高位相比，减少了近一半。

受港口煤炭库存下降的影响，环渤海动力煤价格指数继续保持上涨态势。据“秦皇岛煤炭网”指数中心发布的统计数据显示，截至10月17日，发热量为5500大卡的动力煤的综合平均价格报收于641元/吨，较前一期上涨4元/吨，连续第7周上涨，累计上涨了15元/吨。

“本次反弹之势可以归功于季节性因素，近期随着火电厂冬季储煤高峰的到来，动力煤需求有所增加。而且冬季水电难有作为，为火电市场让出了道路，加之大秦线检修使得煤炭调入数量减少，这在一定程度上对煤炭市场价格上涨提供了支持，动力煤市场出现小幅回暖迹象。”煤炭分析师表示，10月份以来，山东地区兖矿、淄矿纷纷上调其价格，幅度在10元/吨~20元/吨。陕西、内蒙古、山西等地也有煤企上调了动力煤价格。

但是，场存大幅减少及煤价连续上涨，并非代表煤炭需求颓势的扭转。据统计，9月下旬全国主要电力企业的电煤库存再度攀升至9000万吨以上的超高水平。同时，今年的检修开始得较晚，火电机组进入检修高峰，电煤消费出现萎缩，从而变相提高了电煤库存可用天数，降低了电力企业的煤炭采购热情。

全社会库存大于2.5亿吨就已经超负荷了，现在是3亿多吨以上。煤炭行业的这一现状在短期内难有改观。

后期动力煤价格的涨势会波及全国各地市场，但国内经济形势仍未出现明显回暖，因此煤炭价格上涨幅度不会太大。

10月汇丰中国PMI初值回升至49.1
10月24日，汇丰公布数据显示，10月汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）初值连续两个月回升，至49.1，创出三个月以来的高位。这显示中国经济显露企稳回暖态势。
新订单指数和新出口订单指数都出现回升，意味着需求在回暖，但仍处于景气临界点以下。

新订单指数收缩幅度收窄，从9月的47.3升至10月的49.7，为六个月高点。新出口订单从9月44.9升至10月的47.3，为五个月高点。

10月中国制造业产出指数初值为48.4，也达三个月以来最高。

投入品及产出品价格指数双双回到扩张区间。前者从9月的43.4升至10月的53.3，后者为50.6。尽管有所反弹，10月价格指数仍低于该数据系列的长期平均水平。二者平均值分别为58.4和52.4。

汇丰中国首席经济学家屈宏斌表示，新订单指数反弹、汇丰制造业PMI中采购价格指数回升，意味着CPI和PPI已近底部，近期水泥和钢材价格有所回升，预计四季度价格指数可能温和上升。但产出缺口仍然为负、食品价格相对平稳决定了通胀压力温和可控。

他认为，结合日前公布的9月经济数据来看，10月汇丰制造业PMI初值显示制造业活动延续了企稳回暖态势，新订单回升，去库存近尾声。前期出台的一系列政策措施效果逐渐显现，国内需求回暖，企业信心回升。预计四季度经济增速可见温和回升。

屈宏斌认为，鉴于外部挑战犹存而劳动力市场依然承压，在通胀温和可控的背景下，这要求宽松政策的延续以确保更稳固的增长复苏。

10月汇丰就业指数较上月有所下滑，连续第八个月在50以下。

2012年10月24日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-10-23
	2012-10-24

	美元
	6.3078
	6.3081

	欧元
	8.2399
	8.1876

	日元（每100日元）
	7.8738
	7.8875

	港币
	0.81386
	0.81393

	英镑
	10.1032
	10.0576
























































