[image: image2.wmf]


[image: image3.wmf]


Chinaccm VIP day report—[image: image4.wmf]

石油焦   咨询电话：010-58303504/58303350
[image: image5.wmf]



中国石油焦市场日报

10月23日（周二版）

本期要目
2一、今日原油及燃料油市场行情


21.1 国际原油市场行情


210月22日国际原油市场价格（世界）


210月22日国际原油价格走势图（世界）


31.2燃料油市场行情


310月23日东北、华北地区渣油价格汇总


410月22日新加坡燃料油黄埔到岸价


410月22日市场走势--国内各地区燃料油市场价格


510月22日上海期货交易所燃料油收盘数据


5二、今日石油焦市场动态


5三、今日下游市场动态


53.1电解铝市场行情


53.1.1 今日电解铝市场价格


63.1.2 LME电解铝市场行情


63.1.3 LME铝库存


93.2东北、天津地区煅烧焦行情


93.3今日石墨电极价格行情


13四、今日关注




一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
10月22日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	10月22日
	88.73
	109.44

	10月19日
	90.05
	110.14

	10月18日
	92.1
	112.42

	10月17日
	92.12
	113.22

	10月16日
	92.09
	115.07

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


10月22日国际原油价格走势图（世界）
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1.2燃料油市场行情

10月23日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	10月23日
	10月22日
	备注

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	4650
	4650
	密度1.07，硫含量1.3％，水分0.1％下海价

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	4450
	4450
	东北销售公司统销，密度1.05左右

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	4450
	4450
	统销报价

	
	盘锦兆龙石化
	燃料油
	DMD
	8000
	8000
	　

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	4750
	4750
	油浆无货外销 改出沥青料统销

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	4650
	4650
	中石化统销

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	4500
	4500
	中石化统销,密度1.07，硫含量1左右，日产量200吨

	
	燕山石化
	渣油
	　
	4600
	4600
	无货；油浆3950

	
	大港油田
	油浆
	　
	4400
	4400
	全厂检修无货，计划6月16日开工


焦化料市场需求略有改善，减渣市场行情微幅上涨，进口燃料油行情走低。

进口燃料油市场，纽约商交所十一月交割的轻质低硫原油期货合约结算价跌2.05美元，至每桶90.05美元，跌幅2.2%。新加坡市场180CST燃料油11月纸货价格646美元/吨，较上个交易日跌5美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4906元/吨，较上一个交易日跌33元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价6050-6150元/吨，俄罗斯M100成交估价6200-6300元/吨。

渣油市场，山东地区焦化料市场需求较上周有所改善，主力炼厂出货顺畅，成交价格小涨。但有部分炼厂由于出货情况不佳，报价下滑。今日，山东地区减压渣油主流成交估价在4900-5000元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)，涨10元。垦利石化渣油（渣油票 硫含量2.4 密度大于1）出厂报价4700元/吨。

油浆市场，山东地区油浆市场相对稳定，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4450-4550元/吨，低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4600-4700元/吨，持平。由于部分炼厂因排货不畅，成交价格下滑，优惠幅度增大，跌50-100元/吨；而个别炼厂出货情况良好，试探性推涨50元。

非标市场，山东地炼汽柴油价格稳中零星调整，市场主流成交价格暂无明显变化，整体交投表现较平淡。山东地区非标市场行情持续稳定，青岛安邦催柴（密度92，色度1.0）出厂报价6850元/吨。
10月22日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                 单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 11月纸货
	新加坡高硫180CST 12月纸货

	贴水
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)

	10月22日
	658.00 
	646.50 
	644.00 
	643.75 

	10月19日
	666.50 
	656.20 
	653.00 
	652.75 

	10月18日
	644.75 
	652.50 
	652.00 
	651.00 

	10月17日
	665.75 
	653.00 
	653.00 
	654.00 

	10月16日
	673.75 
	662.25 
	660.50 
	660.25 


10月22日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	10月22日
	10月19日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5020
	5020
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4960
	4960
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4280
	4280
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（11月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-8.5
	658
	666.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-9.7
	646.5
	656.2
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5055
	5055
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5040
	5040
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5055
	5055
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5055
	5055
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6280
	6330
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（11月中下旬）   

	
	国产调和250
	0
	4760
	4760
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4230
	4230
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-50
	6100
	6150
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6250
	6300
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（11月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	10
	4950
	4940
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4650
	4650
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4500
	4500
	库车提


10月22日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	4939
	4910
	4924
	4890
	4909
	4906
	-33
	26
	208
	22-Oct-12

	燃料油1303月
	4842
	4995
	5000
	4995
	5000
	4996
	154
	6
	4
	22-Oct-12


 二、今日石油焦市场动态
单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-10-22
	2012-10-23

	西北地区
	各品质
	1100-1170
	1100-1170

	东北地区
	1#
	1550-1800
	1550-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1070-1270
	1070-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1450-1580
	1450-1580

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1100-1550
	1100-1550

	进口海绵焦
	高硫
	940
	940

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	950
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15270-15310
	15290
	-10
	10月23日

	南海有色铝
	15410-15510
	15460
	-10
	10月23日

	上海现货铝
	15270-15310
	15290
	0
	10月23日

	广东南储铝
	15230-15330
	15280
	-10
	10月23日


 3.1.2 LME电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1962
	1963
	1958
	1960
	-37
	1997

	LME铝现
	1932.5
	1932.5
	1932.5
	1932.5
	-44
	1976.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	10月22日
	铝
	5,062,875
	23,750

	10月19日 
	铝
	5,039,125
	-9,325

	10月18日 
	铝
	5,048,450
	-9,800

	10月17日 
	铝
	5,058,250
	-7,550

	10月16日 
	铝
	5,065,800
	850

	10月15日
	铝
	5,064,950
	-4,625

	10月12日 
	铝
	5,069,575
	22,300

	10月11日 
	铝
	5,047,275
	21,500

	10月10日 
	铝
	5,025,775
	-8,225

	10月9日 
	铝
	5,034,000
	9,650

	10月8日 
	铝
	5,024,350
	-8,650

	10月5日
	铝
	5,033,000
	-7,325

	10月4日
	铝
	5,040,325
	-8,775

	10月3日
	铝
	5,049,100
	-10,000

	10月2日
	铝
	5,059,100
	9,325

	10月1日
	铝
	5,049,775
	-6,075


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                单位：元/吨

	[image: image6.wmf]

[image: image7.wmf]

[image: image8.wmf]

[image: image9.wmf]

[image: image10.wmf]

[image: image11.wmf]

[image: image12.wmf]

[image: image13.wmf]

[image: image14.wmf]

[image: image15.wmf]

[image: image16.wmf]

[image: image17.wmf]

[image: image18.wmf]

[image: image19.wmf]

[image: image20.wmf]

[image: image21.wmf]

[image: image22.wmf]

[image: image23.wmf]

[image: image24.wmf]

[image: image25.wmf]

[image: image26.wmf]

[image: image27.wmf]

[image: image28.wmf]

[image: image29.wmf]

[image: image30.wmf]

[image: image31.wmf]

[image: image32.wmf]

[image: image33.wmf]

[image: image34.wmf]

[image: image35.wmf]

[image: image36.wmf]

[image: image37.wmf]

[image: image38.wmf]

[image: image39.wmf]

[image: image40.wmf]

[image: image41.wmf]

[image: image42.wmf]

[image: image43.wmf]

[image: image44.wmf]

[image: image45.wmf]

[image: image46.wmf]

[image: image47.wmf]

[image: image48.wmf]

[image: image49.wmf]

[image: image50.wmf]

[image: image51.wmf]

[image: image52.wmf]

[image: image53.wmf]

[image: image54.wmf]

[image: image55.wmf]

[image: image56.wmf]

地区
	产品规格
	10月23日
	10月16日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2300-2600
	2300-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2400-2600
	2400-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ400mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	φ200mm
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	φ250mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ450mm
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	φ300mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	φ400mm
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	φ600mm
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	φ800mm
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	φ960mm
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	φ200mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ400mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ450mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ500mm
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	φ100mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ150mm
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	φ200mm
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	φ250mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ300mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ75mm
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	φ700mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ780mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ800mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ850mm
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	φ960mm
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	φ600mm
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	φ780mm
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	φ850mm
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	φ960mm
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	φ200mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ250mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	φ600mm
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	φ780mm
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	φ850mm
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	φ300mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	φ800mm
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ500mm
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	14500


高功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ400mm
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ250mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	φ300mm
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	φ400mm
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ350mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ400mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	　
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	φ400mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ550mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ350mm
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	φ400mm
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ300mm
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ400mm
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	φ350mm
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	φ400mm
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	φ550mm
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ400mm
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	φ300mm
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ400mm
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	φ550mm
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000


四、今日关注
铁路新开工项目再增13个 投资计划追加千亿
铁路基建继续回暖。据了解，随着铁路基建投资计划的一路走高，今年的铁路新开工项目再增13个，由年初定的9个增加至22个。另外，铁道部对各个业主单位的考核也已经由季度变成月度，鼓励业主多完成工作量，力保今年的投资计划能够完成。

今年我国铁路建设投资力度明显加大，全国铁路基建投资计划经过四次调整，由年初计划的4060亿元一再追加到5160亿元，增加超千亿元；全国铁路固定资产投资计划也由年初的5160亿元增加至6300亿元。知情人士表示，这增加的1000多亿中或有400亿元是来自财政，这在历史上也是少有的力度。

随着铁路基建投资计划的追加，今年的铁路新开工项目也“水涨船高”。上述知情人士表示，今年将确保开工建设一批新的铁路重大项目，保证年内开工建设郑州到徐州、宝鸡到兰州、西安到成都，石家庄到济南、榆黔扩能、宁西复线等一批新的铁路重大项目；对于拟新开工项目，要加快推进前期工作，包括审批、环评、土地等等，以保持铁路建设持续加快的态势。

与上述消息相呼应的是，10月19日下午，国家铁路“四纵四横”客运专线的重要组成部分宝鸡至兰州客运专线陕西段工程举行开工仪式。宝兰客运专线全长400公里，投资53亿元，建设工期5年，全线建成后宝鸡至兰州只需2个多小时。

整个铁路建设的可喜态势还表现在一批铁路重点项目也将在近期或年内建成投产，包括哈尔滨至大连客运专线、北京至石家庄客运专线、郑州至徐州客运专线等，另外，一批年初放慢速度的项目重新开始加快。

兴业证券(11.05,0.00,0.00%)的研究报告认为，政府希望通过基建投资保证来经济增速，对于多条在建的铁路项目，一方面，确保它们按时完工同样具有拉动投资、稳定经济的作用；另一方面，尽快完成在建项目可避免停工、复工带来的损失。光大证券(12.75,0.00,0.00%)报告认为，在“稳增长”背景下，铁路基建投资是经济发展的需要，并且铁路建设的资金渠道在拓宽，包括民间资金、建设基金和融资工具等方面，实际筹资的向好趋势也非常明确。

事实上，下半年以来，铁路建设投资逐月上升，铁路建设呈现良好态势，而9月份是全年铁路建设的转折点。铁道部发布的数据显示，9月份完成了642.7亿，是去年同期的2.1倍，扭转了铁路基建投资一度负增长的局面。据记者了解，为了鼓励业主多完成工作量，铁道部将加强对业主单位的考核，对各个业主单位的考核已经由季度变成月度，力保今年的投资计划能够完成。

工程院院士王梦恕向《经济参考报》记者表示，因为铁路建设可以带动1000多个行业发展，目前从中央到地方、从路内到路外，对加快推进铁路建设已经形成了广泛共识。消息人士表示，当前各地区和各部门正在贯彻落实中央加快铁路建设的决策部署，可谓是态度坚决、行动迅速、措施有力，各省区市在征地拆迁、市政配套、资金筹措等方面积极配合，工作力度不断加大，并且形成了加快推进铁路建设的氛围。

根据今年铁路基建投资5160亿元的计划，今年第四季度要完成2240多亿元的铁路建设投资任务，开通新线近4000公里，并且一批新项目要开工建设。而现在离年底只有两个多月，可谓是时间紧任务重，工作量大。

一位铁路基建系统央企某部门负责人告诉记者，中央的要求是，抓住当前施工黄金季节，加大在建项目推进力度，努力完成实物工作量，确保完成今年铁路建设的各项任务，条件允许的话还要超额完成今年的建设任务，进入四季度我们明显加快了建设速度。上述人士还表示，虽然四季度铁路建设任务艰巨，但是相关部门要求，在建设过程中绝不允许盲目抢工期，绝不能以牺牲质量和安全换进度。

“因为今年计划完成5000公里，争取完成6000公里，任务艰巨；所以现在业主也要求施工单位赶进度，抓紧施工。”王梦恕表示，上半年铁路建设项目处于停工、半停工的不在少数，近期随着资金的到位，相当多的项目又开始全面复工，但是也有一些路局的资金还没到位。他说，虽然这些路局的资金仍没有到位，但是这些施工单位抓紧施工，应尽快将资金落实到施工单位，因为这些施工单位的负债率已经很高。另外，变更设计方面的资金也亟待落实。
电解铝行业的非理性扩产
美国经济复苏不稳，欧债危机愈演愈烈及中国经济增速下滑的背景下，电解铝需求持续低迷，而供应过剩导致电解铝价格一路下滑，使得电解铝行业总体面临亏损。然而，在电解铝行业整体亏损的背后，却是另一番景象----西部电解铝投资在逆市中加速。

电力成本约占电解铝总成本的40%，吨铝的耗电量大约为15000千瓦时，每上涨1分钱，则电解铝成本上涨150元/吨。目前国内市场的电价在中东部和西部存在巨大的差别。河南、四川、广西、贵州等地的电价接近或超过0.6元/千瓦时，而青海和新疆等西北地区电价低于0.45元/千万时。因此，尽管新疆等西北地区既不富集铝资源也不是电解铝的重要消费市场，但新疆等地有价格低廉且丰富的煤炭资源，为电解铝行业向西北部转移提供了天然的优势条件。按照自备电厂一度电不超过0.2元计算，电解铝的电力成本才不到3000元，即使目前的铝价在15500元/吨左右，依然利润可观。对电解铝行业中的单个企业来讲，在全行业产能过剩且大面积亏损的浪潮之中，能不能将企业产能转移至西部是关系到企业生死存亡的问题。

据有色金属工业协会统计:西部12个省区有色金属工业完成固定资产投资比上年增长42.9%，增幅比全国有色金属工业完成固定资产投资的增幅快8.3个百分点，占全国有色金属工业完成固定资产投资的比重为43.1%。投资集中在新疆、青海、内蒙古等地。据新疆权威部门统计数据，截至2011年底，新疆电解铝规划审批拟建产能1305万吨，主要集中在准东、伊犁、鄯善等富煤地区。

而中东部地区，电解铝作为当地的支柱产业，为了发展经济并解决就业等问题，部分地方政府对电解铝企业进行了补贴政策。比如:广西、内蒙古、宁夏、四川、福建等多个地方，采取鼓励用电、电价补贴、开展大用户直供电等手段，支持当地高耗能产业的“用电大户”放心用电，从而最大限度释放产能。中东部地区继续生产并没有逐步退却的意愿而西部产能激增的情况下，未来价格竞争将更激烈，从而使价格维持低位，利润下降，进而影响我国出口价格。同时我国也是一个氧化铝严重依赖进口的国家，低利润和无利润甚至亏损的发展，不利于整个行业的长期发展。

因此，要化解目前西部非理性的产能逆势扩张和中东地区的非理性补贴政策，则需国家有关部门制定有效的产业发展政策并有效执行，从行业发展的角度，控制总产能，提高行业准入标准，有序引导落后产能的淘汰。从长期来看，未来行业成本降低的情况下，高成本企业不再具有优势，退出市场是必然的方向。
11月煤炭价格将小幅上升
一、煤炭需求总体将稳中有升
　　近日国家统计局公布了9月份和前三季度的宏观经济数据。虽然三季度GPD增速进一步回落至7.4%，创下2009年二季度以来新低，但从固定资产投资，社会消费品零售总额，以及工业增加值等指标近期变化情况均可以看出，经济已经出现明显的止跌企稳迹象。促使经济止跌企稳的最大功臣无非是各级投资力度的加大，9月份以来，中央及地方明显加快了固定资产投资项目的审批进度，加快推动一批带动性强的基础投资项目上马。数据显示，1-9月份，铁路运输业完成投资总额3085亿元，累计同比下降12.4%，较1-8月份收窄11.5个百分点，据测算，9月份单月完成投资709亿元，创下历史同期新高。虽然国际环境仍有较大不确定性，出口增长仍然面临较大压力，但在国内一系列稳增长政策措施带动下，四季度投资和工业生产有望继续稳中有升，并最终带动整个国民经济稳中回升。
　　由于三季度经济增速进一步回落，多数高耗能产品产量较二季度有所下滑，煤炭需求也因此受到一定影响。当四季度经济趋稳回升之后，电力、钢材、水泥等高耗能产品产量也有望趋稳回升，最终带动煤炭需求稳中有升。分煤种来看：
　　动力煤需求有望稳中有升。一方面是季节性用电、用煤需求增加，冬季是取暖用电、用煤高峰，同时与夏季相比，冬季水电出力将明显回落，火电需求相对增加。另一方面，随着工业生产趋稳回升，工业用电量，尤其是重工业用电量有望稳中有升，进而带动发电用煤需求回升。另外，由于固定资产投资升温，水泥市场已经出现好转，受预期改善影响，未来几个月水泥产量也将稳中有升，并带动燃料动力煤需求稳中回升。
　　冶金煤需求也将稳中有升。在三季度粗钢产量回落和政策刺激下，9月中旬开始，钢材价格已经明显回升，一个多月时间钢价回升幅度已经超过10%。受钢价回升和钢材需求前景好转等因素影响，10月份之后粗钢产量有望逐步回升，炼焦煤、喷吹煤等冶金煤需求也有望稳中有升。
　　无烟块煤需求也会稳中有升。虽然国内农用尿素进入需求淡季，尿素出口则将开始执行旺季关税，尿素市场需求将进入低谷，但是，由于预计煤炭需求将整体趋稳回升，再加上前期无烟块煤价格已经经历了较大幅度回调，在煤炭采购需求整体回升的氛围下，预计氮肥企业煤炭采购需求非但不会减少，反而会稳中有升。
　　二、煤炭供应整体也有望回升
　　煤炭供应取决于两个方面，一个是国内煤炭生产，另一个是煤炭进口。无论是国内煤炭生产还是煤炭进口均与国内煤炭需求和煤炭市场走势关系密切。鉴于煤炭需求和价格已经趋稳回升，在产能充足的情况下，国内煤炭生产状况将逐步好转，煤炭产量将逐步止跌回升；在国际市场煤炭供求宽松和国际煤价持续低位震荡调整的情况下，我国煤炭进口量也将止跌回升。具体来看：
　　原煤产量将逐步止跌回升。近段时间停产的煤矿多数属于以下两类，一类是因市场原因主动停产的。因为煤价下滑、销售难度加大，煤矿生产的越多，积压的越多，亏损的风险也就越大，与其生产出来积压在那等着亏损不如停产。另一类是被动停产的。由于当地有矿井发生矿难，地方主管部门要求当地某一类型的煤矿全部停产整顿，再加上党的十八大即将召开，为了维护良好的安全生产局面，政府对煤矿的安全生产要求更加严格，许多技改矿井，甚至生产矿井因此停工停产。随着煤矿前期积累的库存逐步回落，煤炭市场趋稳回升，之前主动停产的部分煤矿有望重新逐步恢复生产。同时，11月中旬党的十八大顺利结束之后，煤矿安全生产的高压态势也有望得到缓解，前期因安全问题停产整顿的部分煤矿也将逐步恢复生产。另外，由于近年来国有大型煤炭企业在大型矿井建设和兼并重组方面投入太多，好多矿井刚刚投产，企业也需要维持正常生产。综合来看，在市场趋稳回升的情况下，原煤产量也将逐步止跌回升。
　　煤炭进口量有望回升。一是国内煤价企稳回升有助于改善贸易商的市场预期，从而增加煤炭进口。8月底开始国内沿海动力煤价格已经率先小幅回升，9月底，许多地区炼焦煤价格也开始小幅回升，部分地区无烟煤价格也小幅上扬。国内煤价企稳回升有助于稳定贸易商的市场预期，增强市场信心，未来几个月进口煤到岸量整体也有望趋稳回升。二是9月份开始电厂冬储煤采购增加，但由于大秦铁路检修，主产省区部分煤矿因种种原因停产、限产，国内煤炭供应受到一定影响，这种情况下，华东、华南部分用煤企业为了保证煤炭稳定供应，势必也会增加进口煤采购。另外，预计部分贸易商也会抓住冬储煤的时机，增加煤炭进口，最终促使10月份之后煤炭进口再度回升。  
　   三、煤价小幅上扬后窄幅震荡调整
　　虽然宏观经济已经止跌企稳，但是与前几年相比，国内外经济形势均已不可同日而语，欧债危机迟迟得不到有效解决，出口增长仍然面临较大压力，国内经济结构调整步伐有望加快，地方政府融资难度增加，上马基建投资项目不再可能向三年前轻而易举。因此，尽管预计煤炭需求将整体趋稳回升，但回升幅度短期内必定不会太大，而这将从根本上限制煤价上涨空间。
　　除了煤炭需求之外，下游各个环节高企的煤炭库存也是制约煤价回升的重要因素。宁波港、广州港、防城港港等主要接卸港煤炭库存均处于历史较高水平，同时，全国重点电厂煤炭库存超过9000万吨，平均可用天数接近一个月，下游用煤企业的采购积极性很难得到显著提升，用煤企业更多的只会结合自身需求随用随采。
　　另外，由于国际市场煤炭供求形势较为宽松，煤价上涨乏力，这也会通过煤炭进口来牵制国内煤价。
　　从供给、需求、库存、以及国际市场等多方面来看，四季度国内煤价上涨空间均不会太大。再看反面，由于8月份已经有部分煤矿主动停产减产，事实已经证明8 月份这一底部较为坚实，如果未来煤价回调的话，也很难再度跌穿这一底部价格。因此，综合来看，预计四季度煤价小幅上升后将窄幅震荡。
2012年10月23日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-10-22
	2012-10-23

	美元
	6.3071
	6.3078

	欧元
	8.2204
	8.2399

	日元（每100日元）
	7.9403
	7.8738

	港币
	0.81378
	0.81386

	英镑
	10.0958
	10.1032
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