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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
10月15日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	10月15日
	91.85
	115.8

	10月12日
	91.86
	114.62

	10月11日
	92.07
	115.71

	10月10日
	91.25
	114.33

	10月9日
	92.39
	114.5

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


10月15日国际原油价格走势图（世界）
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1.2燃料油市场行情

10月16日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	10月16日
	10月15日
	备注

	山东
	广饶石化
	渣油
	　
	0
	0
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	　
	4750
	4700
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	　
	4400
	4400
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	　
	4800
	4800
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	　
	5100
	5100
	　

	
	华星石化
	油浆
	　
	4650
	4700
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	　
	4500
	4500
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	　
	4400
	4400
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右,中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	　
	0
	0
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	　
	4450
	4450
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	　
	5100
	5100
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	　
	5100
	5100
	　

	
	恒源石化
	油浆
	　
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	　
	4550
	4550
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	　
	4600
	4600
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	　
	0
	0
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	　
	0
	0
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	　
	4450
	4450
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	　
	4900
	4900
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	　
	0
	0
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	　
	4800
	4800
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	　
	4550
	4550
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	　
	4550
	4550
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	　
	4500
	4500
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	　
	5300
	5300
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	　
	6000
	6000
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	　
	5350
	5350
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	　
	5400
	5400
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	　
	4500
	4500
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	　
	4600
	4600
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨


节后第一天，山东地区燃料油市场观望气氛较浓。

进口燃料油市场，纽约商交所十一月交割的轻质低硫原油期货合约每桶89.88美元。新加坡市场180CST燃料油11月纸货价格646美元/吨，较上个交易日跌13美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4891元/吨，较上一个交易日跌47元。山东地区进口燃料油市场行情暂稳，直馏高硫180CST成交估价6200-6300元/吨，俄罗斯M100成交估价6350-6450元/吨。

渣油市场，节后第一天，山东地区减压渣油市场观望气氛显浓。炼厂整体出货情况不畅，部分炼厂暂不出价。石大科技80#沥青（密度0.98，含硫量1.1，残炭17，灰分0.08）合同价5400元/吨；滨州石化200#沥青暂不报价；金石沥青渣油（密度：1.0152，含硫3.7 ，残炭18.20，闪点210,机杂0.1,灰分0.1）出厂报价5000元/吨，其100万吨/年的常减压装置自10月4日恢复开工，目前渣油日产量1000吨左右。

油浆市场，山东地区油浆市场高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4380-4480元/吨，跌10元；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4500-4600元/吨，跌80元。油浆市场需求淡稳，炼厂整体出货情况一般。较节前相比，炼厂报价均下调。东方华龙100万吨/年的催化装置自10月1日起停工检修。

非标市场，三地加权变化率目前已至-1.79%，山东地炼方汽柴油挂牌价格继续走稳为主，少数炼厂涨跌调整，市场购销表现暂无明显变化。非标市场行情稳中下挫，宜坤化工有限公司减压蜡油（比重0.91）出厂报价6150元/吨，直汽出厂报价7650元/吨。

装置方面，东方华龙100万吨/年的催化装置自10月1日起停工检修。石大科技120万吨/年的常减压装置自10月1日起临时停工，具体复工日期尚未定。金石沥青100万吨/年的常减压装置自10月4日恢复开工，目前渣油日产量1000吨左右。

10月15日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                 单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 11月纸货
	新加坡高硫180CST 12月纸货

	贴水
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)

	10月15日
	670.75 
	659.75 
	658.00 
	657.50 

	10月12日
	671.25 
	661.50 
	659.00 
	658.50 

	10月11日
	678.50 
	667.00 
	663.50 
	663.25 

	10月10日
	673.50 
	662.50 
	659.50 
	659.00 

	10月9日
	645.50 
	637.50 
	638.00 
	637.25 


10月15日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	10月15日
	10月12日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5025
	5025
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4985
	4985
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4290
	4290
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（11月上中旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-0.5
	670.75
	671.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-1.75
	659.75
	661.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5080
	5080
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5075
	5075
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5085
	5085
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5075
	5075
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6330
	6380
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（11月上中旬）  

	
	国产调和250
	-50
	4760
	4810
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4230
	4230
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-50
	6150
	6200
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6300
	6350
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（11月上中旬）   

	
	焦化原料（带沥青票）
	-100
	5050
	5150
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4580
	4580
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4450
	4450
	库车提


10月15日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	4952
	4952
	4952
	4925
	4930
	4932
	-20
	28
	196
	15-Oct-12

	燃料油1303月
	5056
	5149
	5149
	5149
	5149
	5149
	93
	2
	4
	15-Oct-12


 二、今日石油焦市场动态
单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	2012-10-15
	2012-10-16

	西北地区
	各品质
	1100-1170
	1100-1170

	东北地区
	1#
	1550-1800
	1550-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1070-1270
	1070-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1450-1580
	1450-1580

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1100-1550
	1100-1550

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	950

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15280-15320
	15300
	10
	10月16日

	南海有色铝
	15430-15530
	15480
	0
	10月16日

	上海现货铝
	15290-15330
	15310
	20
	10月16日

	广东南储铝
	15240-15340
	15290
	0
	10月16日


 3.1.2 LME电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1975
	1975
	1963
	1963.5
	-31.5
	1995

	LME铝现
	1950
	1950
	1950
	1950
	-25.5
	1975.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	10月15日
	铝
	5,064,950
	-4,625

	10月12日 
	铝
	5,069,575
	22,300

	10月11日 
	铝
	5,047,275
	21,500

	10月10日 
	铝
	5,025,775
	-8,225

	10月9日 
	铝
	5,034,000
	9,650

	10月8日 
	铝
	5,024,350
	-8,650

	10月5日
	铝
	5,033,000
	-7,325

	10月4日
	铝
	5,040,325
	-8,775

	10月3日
	铝
	5,049,100
	-10,000

	10月2日
	铝
	5,059,100
	9,325

	10月1日
	铝
	5,049,775
	-6,075


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨
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地区
	产品规格
	10月16日
	10月9日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2300-2600
	2300-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2500-2600
	2500-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ400mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	φ200mm
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	φ250mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	φ450mm
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	φ300mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	φ400mm
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	φ500mm
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	φ600mm
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	φ800mm
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	φ960mm
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	φ200mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ250mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ400mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ450mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ500mm
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	φ100mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ150mm
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	φ200mm
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	φ250mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ300mm
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	φ75mm
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	φ700mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ780mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ800mm
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	φ850mm
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	φ960mm
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	φ600mm
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	φ780mm
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	φ850mm
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	φ960mm
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	φ200mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ250mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ300mm
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	11000
	12000


	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	φ600mm
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	φ780mm
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	φ850mm
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	φ300mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	φ800mm
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ500mm
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	14500
	14500


高功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ400mm
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ250mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ300mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	φ400mm
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	φ300mm
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	φ350mm
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	φ400mm
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ350mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ400mm
	--
	--

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	　
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	φ400mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ550mm
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	φ600mm
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ350mm
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	φ400mm
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	φ450mm
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	规格
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	φ300mm
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	φ400mm
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	φ350mm
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	φ400mm
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	φ550mm
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	φ400mm
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	φ300mm
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	φ350mm
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	φ400mm
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	φ550mm
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	φ700mm
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	φ400mm
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	φ450mm
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	φ500mm
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	φ550mm
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	φ600mm
	30000
	32000


四、今日关注
马忠普：经济稳定趋势将给钢市带来稳定希望
中国经济十年来的快速增长使中国成为世界第二大经济实体，确实创造了举世辉煌的成就。但是在世界金融经济危机背景和中国经济一些领域多年积累的利益格局严重失衡的体制问题也使中国经济连续出现回落趋势。
    许多人并没有看清中国经济为什么出现较长时期持续下滑的深层次根源和它的规律性，更看不到危机的严重性。使中国经济三季度继续演绎下滑的严峻形势。而经济持续回落，需求减弱，叠加了产能过剩的矛盾。企业承受能力已经陷入极限的困境。
    面对严峻的经济形势，人们更多的是清醒，努力使中国经济止落回稳。在稳定经济发展中，实现改革和转变经济的增长方式。所以十八大的召开前夕，政府更多的是稳定经济的务实。从最近铁道部加大铁路建设信息和各省稳定经济政策的纷纷出台看。政府正努力把一个稳定运行的经济态势献给十八大。
    应对经济持续下滑的国家经济政策，在各种声音的争议中，终于从双防，（防经济过热、防结构性价格上涨转向通胀），调整到促经济稳定的正确轨道上来。最近，前世界银行副行长林毅夫不久前选文提出中国潜在需求可以支持中国保持较快投资增长20年，与著名经济学家吴敬琏提出要控制投资增长的争论已经成为新浪财经的热点。人们切不可简单的认为谁的观点正确，谁的观点不正确。这场争论的真正意义在于面对政府急功近利的希望通过扩大投资提高经济政绩的体制根源，面对我国经济社会发展阶段所面临的改革、调整结构和扩大消费，转变经济增长方式，改善民生的艰巨任务，面对过度依赖投资增长带来的产能过剩积累，带来的刺激国际通胀和金融经济危机反复发作的负面效果，推动政府正确把握住投资增长的合理度，促进经济稳定，以及实现与上述重大改革和经济关系的协调发展。实际上经济界关于扩大投资的争论已经产生了积极效果。
    10月8日，北京市政府经过调研，通过了促进经济稳定的十大政策，这种政策思路已经在中央和各省政府中取得共识。且不说各省报的17万亿投资的资金来源如何解决，这种投资增长的前景利好和负面影响如何评估。但是在中国仍有很大潜在市场需求，而目前经济又处在持续下滑中，选择可以稳定经济的投资增长控制比例已经得到越来越多的经济界人士的支持，也是得到中央政府和银行业支持的。铁道部2012年基建投资规模已从年初的4060亿元提高到5160元，增加了1100亿元，幅度达到27%。投资规模的不断追加，意味着下半年铁路建设投资加速势头明显。这就使我们有理由相信2012年的四季度中国经济有止落回稳的希望。政府调控思路的逐步成熟也使人们看到了中国经济将有希望步入稳定运行中深化改革、调整结构，转变经济增长方式的正确道路。从而把握好未来二十年的发展机遇。
    实际上9月份开始，随着目前国内一些基础建设项目开工和工地集中备货需要，近期终端采购量也出现了上升。特别是由于钢材价格上升刺激下游和中间加工环节备货，市场已经显示出出货增加的趋势。这虽然不能真实反映终端需求增长幅度，但是毕竟从一个侧面反映了市场交易的活跃。
    经历了经济长期持续回落，需求不断减弱的市场低迷，钢厂和贸易商已经陷入严重亏损和资金链的紧张。钢铁行业债务总额已经达到4000亿。仅2011年钢铁企业融资成本就高达620亿元。今年上半年，经历了两次降息，钢铁企业的融资成本已是400多亿元，同比上升了37%，全行业的利润却仅剩23亿元。而1-8月全行业亏损。1-8月，钢协统计的大中型钢铁企业销售收入2.3万亿，行业亏损31.84亿元，其中8月份亏损竟高达41.96亿元。企业亏损的实际情况远比给出的数字更为严重。这表明在这轮中国经济持续快速回落危机中，钢铁行业和市场确实是一个重灾区。
    9月份以来在深亏陷阱中挣扎的钢贸商和钢厂把握住市场的短期利好机遇，价格有了较大幅度的回升。9月初唐山地区钢坯价格一度深跌到2690元一吨。不过这次钢坯价格的深跌也加快了铁矿石价格的回落。到10月12日唐山地区普碳钢坯出厂价格已经涨到3310元/吨，与9月初最低点比较上涨620元/吨。唐山地区钢坯价格的上涨拉动钢材市场价格不断攀升。 
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     仅仅一个月左右的时间，上海5.5mm热卷从9月初的3140元/吨涨到3750 元/吨。 天津市场热卷从3280/ 涨到3670元/吨。乐从市场从3220元/吨涨到3750元/吨。
    上海市场大螺纹从9月初的3480元涨到3820元/吨。天津二级大螺纹钢从9月初的3400/吨 涨到3720元/吨，广州市场从3260元/吨涨到4120元/吨。热卷和螺纹钢价格上涨也带动了中板、带钢，型材、无缝管和涂镀产品价格不同程度的回升。
    由于经济基本面并没有改变，钢材市场需求也没有发生实质性的变化，决定了钢材价格上涨的短期性。10月10日以后多数品种以稳定为主，部分品种，例如北京、天津的建筑钢材和河北的钢坯价格还出现了小幅回落。反映的就是当前这种缺乏需求支撑的市场价格走势特点。
    经济和市场演变趋势是一个动态的过程。虽然稳经济增长的预期，钢厂和钢贸商深度亏损的压力支撑着钢价回升，但是毕竟市场的危机期没有过去，毕竟中国经济运行稳定的时期还没有真正到来。市场在一个月左右的钢材价格回升期间，也经历了两次价格的震荡回落盘整，反映了供需关系基本态势没有发生重大变化对市场价格走势的制约影响。
    我在9月钢价逆市回升的后期风险一文中曾经说过：这次钢材市场价格回升，缓解了钢厂、贸易商严重亏损的压力。也一定程度上缓解了银行和钢贸商之间紧张的关系。伴随中国经济趋稳的大趋势，有色、煤炭等许多重要商品都不同程度的出现了价格回升。与ppi负值比较，仍属于结构性价格回升。
    但是钢材价格上涨后，如何面对市场的低迷需求，产能过剩的压力，减少钢材市场的价格震荡，维护钢材市场价格走势的稳定运行，仍是一个难题。虽然贸易商有去年四季度以来有钢材市场价格稳定的经历，但是毕竟面临产能过剩的市场压力。
    钢价上涨必然带动铁矿石价格走高。9月6日，61.5%澳洲PB粉价格指数创下了今年年内最低点88美元/吨。但仅过了1个月时间，截至10月10日，该指数反弹33%，达到117美元/吨。应该说，前期铁矿石价格大幅下跌让今年经营铁矿石进出口的商家亏损严重。借助钢价回升推升铁矿石价格上涨也在情理之中。钢材需求增幅有限，钢厂库存压力大，仍面临减产的压力。据中国钢铁工业协会最新数据显示，9月中旬全国粗钢日均产量为185.65万吨，旬环比下降2.01%。9月下旬全国粗钢日均产量为184.28万吨，旬环比下降0.74%。由于市场需求增长缓慢，而产能过剩仍使钢厂面临减产的压力。
    铁矿石大幅拉涨并不会刺激钢厂购买。国内铁矿石需求已经呈现稳定的趋势，而国内停产、半停产矿山在价格上涨的刺激下，会恢复生产。港口近亿吨铁矿石库存居高不下，国际新增矿山生产能力，使铁矿石供大于求的局面难以改变。
    8-9月世界粗钢产量出现了1%的同比下降。说明当前国内、外钢铁市场的严峻形势正是世界经济疲软的反映。特别是近期欧美市场钢材和废钢价格不断回落，国际钢铁业的艰难经营，都难以改变铁矿石价格走低的大趋势。同样面临供大于求的形势，但钢铁行业追求的只能是微利的目标。从成本因素看，这是后期铁矿石价格波动风险大于钢材市场的主要原因。
亏损严重 中国铝企寄望海外投资
铝业的形势令人揪心
国内一家大型铝业公司内部人士告诉记者：“上个月亏损700万元，这个月亏损400万元，这已经是今年以来亏损额度最小的一个月了。”

“我正在重新学英语，希望有机会能去国外闯荡闯荡，国外尤其是中东那些地区的铝业企业还是赚钱的，去那里的话，等于没有丢本行。”该人士说。

事实上，中国铝行业的相关企业也一直在做着准备。中铝公司总经理熊维平曾公开表示，未来几年，中铝将把相当一部分产能转移到海外。“只要有资源、能源，中铝都可以考虑建厂。”熊维平表示，中国的相关产能严重过剩，环境承载能力也不允许更多的铝、铜生产项目，海外建厂符合当下产能转移的政策。

工信部原材料工业司在9月份的一个电解铝行业发展座谈会上表示，要加快“走出去”步伐，充分利用两个市场、两种资源。

稍早前发布的《“十二五”利用外资和境外投资规划》也明确指出：鼓励中国化工、冶金、建材等重化工业或其部分加工制造环节向境外转移。鼓励企业在能源矿产资源丰富、市场空间较大的国家和地区，发展钢铁、有色、炼化等深加工产业，并进而带动产品、设备和劳务输出，拓展企业国际发展空间。

国内企业日子艰难：
上下游不给力
由于成本不算上涨，国内铝业企业的日子并不好过。

据中国铝业（601600）中报显示，上半年净利润大幅下滑，巨亏32.5亿元，经营活动现金流为-18.2亿元，负债合计高达1252亿元，资产负债率高达69.55%。

铝业的价格并没有给相关企业以足够的支撑。

现在一吨铝约为2100美元，与30年前相差不大，这在国际货币基金组织（IMF）跟踪的采矿类大宗商品中是表现最差的。同期内，铜价涨了将近3倍，铁矿石价格涨了8倍。

近日，花旗研究在商品研究报告中表示，全球铝市场仍然供应过剩，这对铝价格造成了压力。该机构预测今年第四季度每磅铝的价格为93美分。

数据显示，在过去10年里，铝产量年均增长达到了近20%，到2011年，国内原铝产能已相当于2001年的6倍。

电价更是铝业企业敏感的神经。上述国内一家大型铝业公司内部人士称，现在感觉比金融危机时期还要差，现在最大的冲击来自电价的上涨。现在，公司是依靠电价来生存。电价决定了铝企的生死存亡。

自2009年至2012年，全国电价共经过两次全国范围的调整和一次专项高耗能工业优惠电价取消活动。2012年与2009年相比，中国铝业电解铝企业用电价格每千瓦时平均上涨0.1元，与2012年用电费用相比2009年增长了50亿元以上。

在原料供应方面，国外一些国家开始动用一些手段限制出口。

印尼政府于2012年5月宣布，包括铝土矿在内的14种矿产不能以原材料出口，但有开采准证矿业公司征20%出口税仍可以出口，2014年起全面禁止铝土矿等矿产资源出口。

海关统计数据显示，2011年中国进口铝土矿来源国主要包括印尼、澳大利亚以及印度等国；其中来自印尼的进口铝土矿占我国进口总量的79.65%。

上述国内一家大型铝业公司内部人士告诉记者，印尼的政策会使成本抬高100元以上。

从印尼方面可以看出，中国铝业企业对国外的原材料依赖性不断增加。海关数据显示，中国2012年上半年进口的2542万吨铁铝氧石当中，印尼供应就占约80%。

国土部的专家告诉记者，2011年我国铝对外依存度达到47%。

国外频抛“橄榄枝”：
有利国内产业升级
“铝业属于国家的高能耗产业，国家是要严格调控的，未来发展空间显然是受到限制的，如果能去国外发展，反倒有利于国内产业的升级，减轻环境污染，省下来的电能、资金可以发展新兴产业。”山东一家铝业企业公司中层马先生说。

有专家表示，铝产业已属夕阳产业。铝产业需要大量用电，而国内电价太高，每生产一吨铝需要14500千瓦的耗电，所以能源已经成了制约铝业发展的瓶颈，如果中铝在上游煤炭价格上没有足够的控制，铝主业亏损在所难免。

云南铝业股份有限公司近期发布的2012年第三季度报告业绩预告公告也显示，受2011年底国家上调电价的影响，公司用电成本与去年同期相比有所增加。

近日，国务院秘书长马凯明确表示，要积极推动以铝为代表的原材料工业的绿色发展。

“中国正在成为铝业的大国，技术、能力在国际上也是认可的。国外应该是欢迎的。”马先生说。

近期，国外一些国家不断发出邀请信号。

世界上最大的铝业生产商俄罗斯铝业公司（RUSAL）已向中国企业发出邀请，建议其考虑在西伯利亚投资并联合俄罗斯开发俄罗斯及中国以外的铝土矿。

中东当地已有包括沙特、巴林、阿联酋在内的多个国家向中国企业抛出“橄榄枝”，当地的多个投资机构频繁往返中国寻求高耗能企业转移产能，利用当地的能源优势，帮助当地经济向多元化转型。

巴林铝业首席执行官LaurentSchmitt曾公开表示：“中国在炼铝技术上拥有非常大的优势，因为中国拥有自主开发的技术，而且我们都承认，在整个炼铝行业当中，中国拥有的技术是非常先进的。中国的铝产量占了全球的42%，是重要的生产国。中国在这个方面非常有优势，完全可以成为炼铝领域的重要合作伙伴。”

“中东地区能源丰富。巴林有非常大的一个优势，那就是出口到一些国家（包括美国）的一些产品是免关税的，这对铝业企业来说是很大的利好。”有专家表示。

中投顾问发布的《2011-2015年中国铝工业投资分析及前景预测报告》也显示，目前，电解铝产业在全球的布局伴随着各个国家经济发展水平和工业化进程的差异，已经发生了重大的变化。近年来电解铝的布局呈现出新的特征：新兴经济体产能占比大幅上升，产能靠近资源丰富和能源充足的地区。
三季度经济增长数据存在低于预期风险
国家统计局10月15日公布了物价数据（CPI和PPI），10月18日公布9月份经济增长数据和三季度GDP增速，我们预计经济增长数据存在低于预期的风险。

9月份CPI环比涨幅大幅缩窄，同比增速重新跌破2%，为1.9%。9月份食品价格环比涨幅相比8月份出现了回落，双节效应带来的价格上涨并不明显。CPI食品同比增速（原始和季节调整数据）都位于全年低点，与经济增速连续的环比回落是一致的，也反映了需求对物价水平的抑制作用。9月份食品价格环比为0.2%，大幅低于8月份的1.5%的环比涨幅（根据统计局调查的最新数据显示，9月份下旬到10月份上旬，食品价格环比重新开始由正转负）。而非食品环比涨幅则可能由于工业品价格环比下跌的缩窄而有所改善上升为0.4%，环比涨幅超过了历史平均水平。

9月PPI环比跌幅相比8月有一定幅度的缩小，环比跌幅为-0.1%，同比跌幅在-3.6%。一方面是原材料价格出现了较大幅度的环比反弹，另一方面是制造业的供需缺口（PMI测算）出现了小幅改善，这都能够有利于PPI环比的改善，不过值得注意的是：与前几轮经济的调整相比较，本轮PPI环比下跌的幅度偏低。从1996年以来，PPI经历了三次比较大的下跌周期，1997—2002年，2008年，2012年。如下表所示，我们总结了三次PPI下跌的特征。

第一次PPI下跌的模式是“下跌的累计幅度大，持续时间长”，第二次PPI下跌的模式是“下跌的幅度大，持续时间短”，目前的PPI下跌的时间偏短，而且累计下跌的幅度偏小。近期考虑到部分行业的库存已经有明显的下降，去库存的压力相比前期有大幅的减轻，加上海外原材料价格的回升，很可能导致PPI环比涨幅进入第二季度的小幅修复阶段（PPI最长连续下降的时间在5~7个月左右，本轮是连续5个月下跌）。不过，考虑到价格调整的时间和幅度都不够，未来我们仍然可能看到PPI环比再次下跌（预计时间是在明年1—2季度）。

经济增长层面的数据，预计三季度GDP增速很可能低于预期，在7.2%—7.3%。

首先，PPI环比下跌的改善（从7月份的最大环比跌幅-0.8%缩小到9月份的-0.1%），很可能是以生产增速的下降为代价的：从旬日平均发电量同比增速来看，2012年7—9月份以来的增速平均在2%左右，远远低于2011年平均10%的增速水平，即使从最新的10月份上旬的数据来看，也仅仅勉强在2%的水平，并未出现明显的好转。事实上，从PMI生产指标的季度水平来看，三季度也是2010年以来的最低水平。

其次，从信贷融资量上来看，企业中长期信贷+非短融信用债融资的新增水平并未出现明显的趋势抬升，平均的水平维持在3000亿元的水平。这意味着政府的基建投资要么在融资上仍然有缺口，要么其增量还没有弥补企业投资下降的幅度，总的投资增速仍然没有明显变化（企业融资的目的很可能仅仅是维持杠杆或者降低财务成本）。

最后，三季度以来的外生性的外部原材料价格上涨，实际上会抑制经济复苏和刺激政策的效果。从CRB的指数来看（综合指数），7—9月份环比的涨幅都超过1%，尽管原材料价格的持续上升、原材料库存的下降以及需求层面的小幅改善可能稳定工业品的价格，但是如果需求改善不及预期，那么价格的上涨会反过来抑制需求的持续改善。

需求层面的数据来看，9月份出口数据增速有明显的反弹，不过大部分是由于基数效应造成。9月份出口同比增速反弹至接近10%，相比上个月有大幅的反弹。不过从环比数据来看，9月份环比增速为4.7%，仅比历史平均水平高1个百分点，考虑到6—8月份的环比增速（平均环比增速-0.6%）要远低于历史平均水平（平均环比增速4.5%），因此9月份的环比改善也算是正常水平，并不意味着出口有非常明显的复苏。至于同比增速的大幅改善，与去年同期的环比增速偏低有关（2011年9月份出口环比增速为-2%，远远低于平均3%的环比增速水平）。

考虑到企业的预期并没有出现明显改善，需求层面的改善可能反映在库存的变动上，生产层面的数据改善的可能性不大，预计三季度GDP环比增速将低于二季度，同比增速预计在7.2%—7.3%（市场预期在7.4%），低于市场预期的风险在上升。
2012年10月16日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-10-15
	2012-10-16

	美元
	6.3112
	6.3106

	欧元
	8.1418
	8.1845

	日元（每100日元）
	8.0434
	7.9914

	港币
	0.81415
	0.81414

	英镑
	10.1213
	10.1462
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