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Chinaccm VIP day report—石油焦   咨询电话：010-58303504/58303350


中国石油焦市场日报

9月24日（周一版）
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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
9月21日国际原油市场价格（世界） 
                                                              单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月21日
	92.89
	111.42

	9月20日
	91.87
	110.03

	9月19日
	91.98
	108.19

	9月18日
	95.29
	112.03

	9月17日
	96.62
	113.79

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


9月21日国际原油价格走势图（世界）
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9月24日山东地区渣油价格汇总

            单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	9月24日 
	9月21日 
	备注

	山东
	广饶石化
	渣油
	0
	0
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	4650
	4650
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	4530
	4530
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	4800
	4800
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	5100
	5100
	　

	
	华星石化
	油浆
	4820
	4820
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	4750
	4750
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	4400
	4400
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右,中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	0
	0
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	4550
	4550
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	5100
	5100
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	5100
	5100
	　

	
	恒源石化
	油浆
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	4550
	4550
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	4750
	4750
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	0
	0
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	0
	0
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	4450
	4450
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	4900
	4900
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	0
	0
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	0
	0
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	4200
	4200
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	4700
	4600
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	4650
	4650
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	5300
	5300
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	6000
	6000
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	5550
	5550
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	5400
	5400
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	4600
	4600
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	4620
	4620
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨


国际油价持续下滑，山东地区燃料油市场稳中现跌。

进口燃料油市场， NYMEX 10月WTI轻质低硫原油期货合约结算价跌11美分，至每桶91.87美元，跌幅0.1%。新加坡市场180CST燃料油10月纸货价格666美元/吨，较上个交易日涨14美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4935元/吨，较上一个交易日涨9元。受原油持续下滑的影响，山东地区进口燃料油市场行情下滑。直馏高硫180CST成交估价6150-6250元/吨，俄罗斯M100成交估价6300-6400元/吨，跌50元。

渣油市场，国际油价持续下滑，山东地区焦化料市场需求平淡，观望气氛显现，减压渣油市场炼厂整体出货受阻，成交价格下滑。炼厂降价出货较多。主流成交估价持稳在5300-5400元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)，跌50元。

油浆市场，尽管山东地区油浆资源有限，但受国际油价持续下滑的影响，部分炼厂出货情况略显受阻。今日，山东地区油浆市场行情暂维持平稳的态势。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4420-4500元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4610-4710元/吨，均持平。

非标市场，山东地区汽柴油主流出货价格稳中小降，市场购销表现平淡，各方业者观望意愿明显。山东地区非标市场炼厂价格以稳为主，个别炼厂价格下调。宜坤化工有限公司减压蜡油（比重0.91）出厂报价6350元/吨，跌50元。

开工率方面，据中华商务网报道：截至9月21日，山东地区炼厂常减压装置开工率为42.5%，较上周统计数据相比上升1.1%。本周，虽华星石化一次加工装置日加工量有所下降。而中化弘润原油日加工量提升2000吨；正和石化新投产的350万吨/年的常减压装置日加工量上升4000吨，从而带动山东常减压开工率的上升。由于近期国际油价持续下滑，对山东炼厂炼油积极性有一定的影响，预计预计未来一周山东地炼常减压装置开工率上升空间不大。
9月21日新加坡燃料油黄埔到岸价
  单位：美元/吨 
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 10月纸货
	新加坡高硫180CST 11月纸货

	贴水
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)

	9月21日
	683.25 
	668.00 
	668.00 
	664.50 

	9月20日
	662.50 
	648.00 
	649.00 
	646.00 

	9月19日
	691.01 
	676.50 
	678.00 
	675.25 

	9月18日
	701.25 
	685.75 
	695.00 
	681.75 

	9月17日
	716.25 
	701.25 
	699.25 
	695.50 


9月21日国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月21日
	9月20日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-20
	5065
	5085
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-5
	5120
	5125
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4410
	4410
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（10月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	20.75
	683.25
	662.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	20
	668
	648
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5175
	5175
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5170
	5170
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5190
	5190
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5185
	5185
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6380
	6430
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（10月中下旬） 

	
	国产调和250
	0
	4875
	4875
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4390
	4390
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-50
	6200
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	6350
	6400
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（10月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	-50
	5350
	5400
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4660
	4660
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4460
	4460
	库车提


9月21日上海期货交易所燃料油收盘数据
 交易货币：人民币 交易单位：10吨/手 

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	4926
	4919
	4960
	4918
	4931
	4935
	9
	22
	278
	21-Sep-12


二、今日石油焦市场动态

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-22
	2012-9-24

	西北地区
	各品质
	1100-1170
	1100-1170

	东北地区
	1#
	1550-1800
	1550-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1620
	1570-1620

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1330
	1330

	华东地区
	高硫焦
	1070-1270
	1070-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1450-1580
	1450-1580

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1100-1550
	1100-1550

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1电解铝现货市场价格

单位：元/吨

	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15460-15500
	15480
	-50
	9月24日

	南海有色铝
	15580-15680
	15630
	-50
	9月24日

	上海现货铝
	15450-15490
	15470
	-60
	9月24日

	广东南储铝
	15410-15510
	15460
	-40
	9月24日


3.1.2电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	2113
	2116
	2107
	2115
	5
	2110

	LME铝现
	2093.5
	2093.5
	2093.5
	2093.5
	-2.5
	2096


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	9月21日
	铝
	5,085,850
	5,850

	9月20日
	铝
	5,080,000
	1,825

	9月19日
	铝
	5,078,175
	-575

	9月18日
	铝
	5,078,750
	61,025

	9月17日 
	铝
	5,017,725
	8750

	9月14日
	铝
	5,008,975
	37,650

	9月13日
	铝
	4,971,325
	117,000

	9月12日
	铝
	4,854,325
	-8,500

	9月11日
	铝
	4,862,825
	-7,100

	9月10日
	铝
	4,869,925
	-1,500

	9月7日 
	铝
	4,871,425
	5,025

	9月6日 
	铝
	4,866,400
	-8,225

	9月5日 
	铝
	4,874,625
	-3,850

	9月4日 
	铝
	4,878,475
	-6,475

	9月3日
	铝
	4,884,950
	14,900

	8月31日 
	铝
	4,870,050
	-8,900

	8月30日 
	铝
	4,878,950
	-10,700


3.2华北、山东地区煅烧焦行情
单位：元/吨
	地区
	产品规格
	备注
	9月24日
	9月17日 

	河北
	S<2.0，灰份<0.5以下，水份<0.5以下，真比重2.05左右
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	山东
	S<2.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	
	S<3.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1800-1850
	1800-1900

	河南       江苏
	S4.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1650-1750
	1650-1750


3.3今日预焙阳极市场价格

                                                    单位：元/吨
	产品
	地区
	9月到厂主流价格（单位：元/吨）

	预焙阳极
	山东
	3050-3650

	
	河南
	3100-3600

	
	山西
	3100-3600

	
	西南
	3500-3650

	
	广西
	3500-3650

	
	内蒙
	3500-3700


四、今日关注

钢贸商今年仍难逃全年亏损噩梦
经过连续低迷下跌，近日受惠QE3(美国第三次量化宽松)的利好消息影响，钢价终于重拾升势。从上周四开始，钢材价格连续上涨，目前不同品种钢材每吨已涨300-400元，这是自去年底钢价下跌以来，较大的一波反弹，不过业内对前景仍有保留。

“此轮反弹还不稳定，从昨日开始钢价有下跌的现象了。”广州雪岩经理苏礼刚昨日对记者表示。据了解，虽然本轮反弹使不少本来悲观的钢贸商恢复了对后市的信心，“但这点反弹还难填补今年5月的那波下跌，反弹也难挽回大部分钢贸商今年亏损的命运。”广州钢贸商吴先生(化名)认为。

受惠QE3仓库日均出货量翻番 
以螺纹钢为例，从去年8月开始，价格就开始下滑，从5100元/吨一直向下，到今年9月，已跌至3600元/吨的水平，但QE3出炉后，价格立马上涨，至今已在4000元/吨关口附近，“从上周四开始，钢材的价格就连续上涨，普遍涨了300-400元/吨，螺纹钢也涨了200多元。”吴先生告诉记者。记者从市场了解到，螺纹钢在广州市场约上涨了270元/吨。

价格上涨吸引了不少买家，吴先生告诉记者，以广州较大的钢铁仓库江村、鱼珠、吉山为例，近一周的日均出货量可达到3.3万-3.5万吨，“在之前不好的情况下，也就1.8万吨左右，这次上涨算是量价齐升。”吴先生告诉记者。苏礼刚也表示，该公司的出货量也已达到200吨/日，“加上上海总公司，出货量达千吨”。

除上述几个仓库外，目前广州还有包括广钢、韶钢、金博等在内的17-18个较大型的钢铁仓库，都有不错的出货情况。你的钢网分析师徐东强表示，“此轮上涨主要是在9月6日国家发改委审批一系列重点基建项目，7日期货涨停从而带动现货价格飙升，接下来美联储又推出了QE3，刺激大宗商品市场全面反弹。”记者了解到，今年以来，中央财政拨款额度将达到300亿元，其中，第一批资金260亿元已经下发到各项目部，继7月调整今年铁路投资计划后，铁道部再次上调今年铁路基建投资规模至4960亿元。

钢贸商对后市未敢言好 
虽然经历一波反弹，但业内似乎对后市还未敢看好，“从昨天开始，价格又往下走了，感觉这波上涨不是很稳定，还不是很乐观。”苏礼刚对记者表示。吴先生也表示，“从9月20日开始钢价又开始下滑，现在北方的钢价都在跌，反弹不知道能不能持续。”资料显示，韶钢的螺纹钢(18-25mm)昨日已下跌20元/吨。徐东强也认为，涨势并没有太多支撑，“价格涨，钢厂要扩产，钢厂扩产倒逼矿价上涨,拿货也只是中间商在搬砖头而已。”

其实即使有反弹行情，但钢贸商仍难逃全年亏损的噩梦，“现在这样只能算涨了一点，都不够补救

5月那波下跌的亏损。”吴先生对记者表示，“估计今年底即使有反弹，大部分钢贸商都难避过全年亏损情况。但涨总算比不涨好。”

日前，广东钢铁行业协会会长董荔生在广州钢铁交易中心二期推介会时指出，宏观政策对钢铁行业的后市发展很重要，“目前钢铁价格出现短暂上涨的调整阶段，未来国内政策，如投资计划项目加快审批，银行贷款规模加大等政策利好都将推动钢铁行业的发展。”董荔生表示，面对目前钢铁行业的低迷，钢铁行业还要在生产、生态等领域综合考虑，带动整个广东乃至全国的钢铁行业，如目前的广州钢铁交易中心二期就是对钢铁行业流通领域的刺激。据了解，广州钢铁交易中心一期于2008年3月投入运营，目前入驻企业300多家，年交易额达300亿元。项目二期占地150亩，拥有商铺、仓库、写字楼、物业、酒店等功能配套，同时采用可租可建的合作模式，满足租户和客户的各种需要。
QE3对中国经济而言利大于弊
美银美林大中华区首席经济学家陆挺日前在接受中国证券报记者独家专访时表示，由于未来可能出现“财政悬崖”，美联储推出的第三轮量化宽松措施（QE3）对于提振美国经济的效果不会特别显著。不过，对于处在减速中的中国经济而言，QE3带来的利大于弊。陆挺认为，由于目前中国的经济现状与QE2推出时有很大区别，所以中国政府不会因QE3而进一步收紧货币政策。
QE3难明显提振美经济
中国证券报：QE3是否能够提振美国经济？

陆挺：我们认为，QE3对美国经济将有一定的提振作用，但效果不会特别显著。新一轮的量化宽松政策，当然可以通过提振消费者信心以及降低长期利率等渠道刺激经济增长。但是，今年年底前即将到来的“财政悬崖”将对美国经济产生显著的不利影响。届时多项减税和财政刺激政策将集中到期，根据美银美林经济学家的预测，财政悬崖对于美国经济的负面影响可能达到GDP的4.5%，这将远远超过QE3带来的正面刺激。因此，我们维持美国经济正在减速之中的判断。

中国证券报：QE3对于人民币汇率走势会产生怎样的影响？人民币汇率会走强吗？

陆挺：在我们看来，由于QE3将加大美元贬值压力，这对于人民币兑美元汇率可能有小幅的提振作用，但总体影响有限。主要是由于目前市场对中国经济的预期仍较悲观，导致人民币存在贬值压力。因此，我们不认为人民币将因QE3而对美元大幅升值。

不会大幅推高中国CPI
中国证券报：QE3会对中国经济带来哪些影响？QE3的效应主要会通过哪些渠道传导到中国？

陆挺：我们认为，QE3总体上对中国经济的影响是利大于弊。近几个月来市场上人民币兑美元贬值的预期增强，资本外流风险加大，而在QE3带动美元贬值的预期下，人民币贬值预期将得到缓解，从而减少对资本外流的担心。此外QE3对美国和全球经济的提振将会有利于中国的出口。

中国证券报：由于QE2曾经推动大宗商品价格大涨，不少人担心此轮QE3会加大中国通胀压力，引发滞胀，你怎么看这一问题？

陆挺：中国国内一些担忧QE3的观点，主要集中在其对于中国通胀的影响。QE3将会主要从两个传导途径影响中国的通胀：首先，QE3会推高全球的商品价格，特别是铁矿石和原油的价格，从而影响到中国这个最大的大宗商品进口国；其次，QE3会促使热钱流入中国，导致经济中的流动性上升，推高资产价格。

上述担心有一定道理，但短期内的负面影响也不宜过于夸大。首先，中国目前生产者物价指数（PPI）表现低迷，且终端需求疲弱，因此通胀不太可能因为大宗商品价格的上升而有一个大幅度提高；其次，对于热钱的流入不宜高估。根据我们自己的测算，在QE2期间（2010年10月到2011年6月），流入中国的热钱总共大约有1110亿美元，比一般市场上估算的2080亿美元流入要小很多。即使这1100亿美元热钱的流入，也主要是由于中国重启人民币升值进程而非QE2所致。因此，美国量化宽松对于中国热钱流入的影响是相当有限的。
国内成品油价格有望下调
上周，国际原油价格出现了连续四个交易日下跌的行情，油价跌至8月3日以来最低。受暴跌影响，三地原油变化率加速下行，截至上周末已跌至-0.11%，国内成品油“三连涨”预期或将转为下调。

据监测数据显示，上周以来，纽约原油连续四个交易日下跌，而布伦特原油价格也出现三连跌。受国际油价走低的打压，三地原油变化率止涨为跌，并且于9月20日收盘时跌入负值，成品油“三连涨”已无望。

截至9月20日收盘，三地原油移动变化率为-0.11%，较上一工作日下跌0.30%。分析师认为，目前来看，随着国际油价的深跌，市场上对于成品油“三连涨”的预期已经逐步减弱，后期或将转为下调预期。

而在国内，目前成品油批发市场已是跌势初现。山东地炼近期成交持续欠佳，库存由低位涨至中位，汽柴价格出现明稳暗跌的态势；主营方面，沿江和华东近日也出现价格走低现象，但是由于区内部分地区资源仍有偏紧，跌幅有限，目前柴油价格仍在最高批发限价附近。

据了解，9-10月份是成品油市场例行的需求旺季，以往来看也面临着最大的瓶颈“柴油荒”。成品油市场的机制是造成“油荒”的主要根源，也是解决油荒的根本所在。以往国家均是通过“涨价”提升主营的炼油利润，以增加主营炼厂的炼油积极性进而増供保供。今年来看，如果“三连涨”成为泡影，甚至出现下调预期的话，国内成品油市场的“油荒”会不会如期来临，将成为业内关注的焦点。
2012年9月24日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-9-21
	2012-9-24

	美元
	6.3426
	6.3411

	欧元
	8.2286
	8.2301

	日元（每100日元）
	8.0952
	8.1156

	港币
	0.81805
	0.81786

	英镑
	10.2886
	10.2922

























































































































































































































































































































































































                                               信息咨询及订购热线：010-58303504

