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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 9月21日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（上半年）2012
	185-200
	175-185

	
	FOB温哥华（三季度）2012
	185-210
	175-185

	
	FOB中东（下半年）2012
	175-180
	175-180

	
	FOB中东（三季度）2012
	185-203
	175-180

	
	FOB Adnoc  2012年8月
	190
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	170-185

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2012三季度）
	170-185
	145-175

	
	美国海湾 三季度2012
	180-185
	 --

	
	FOB加勒比海15,000t以下
	--
	160-170

	
	CFR巴西 三季度2012
	205-215
	208-211

	
	CFR地中海10,000t以下（2012下半年）
	100-130
	125-140

	
	CFR北非 下半年2012
	210
	170-190

	
	CFR北非 三季度2011
	185-210
	170-190

	
	CFR印度
	--
	210-215

	
	CFR中国（三季度）2012
	200-205
	200-205

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012三季度）
	170
	-- 

	
	CFR比.荷.卢联盟（2012三季度）
	208-220
	--

	
	CPT 西北欧 （2012三季度）
	240-260
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.3国际市场动态

9月中旬，国际硫磺价格小幅波动，不管是涨还是跌，波动幅度均在10美元(吨价，下同)之内，另外还有许多市场价格与前期持平。

固态硫离岸价：伊朗170-175美元(吨价，下同)；沙特阿拉伯175-180；科威特175-180；黑海地区145-175；温哥华175-185；加勒比海160-170；与9月上旬相比，价格无变化。

固态硫到岸价：北非地区170-190，高端价格下跌了10，低端价格无变化。印度210-215，低端价格上涨了7，高端价格上涨了5。 巴西208-210，价格无变化。

液态硫到岸价：西北欧地区235-245中，低端价格上涨了5，高端价格无变化。比利时208-220；荷兰208-220；地中海215-230；价格无变化。
 

二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	防城港
	35
	1600-1620
	贸易量出货意向不高

	南通港
	37
	1470-1480
	交投清淡、成交稀少

	青岛港
	6
	1470-1480 颗粒1550
	零星小单成交

	黄岛港
	10.8
	--
	　

	日照港
	0
	--
	　

	镇江港
	17
	--
	本周暂未听闻有成交

	湛江港
	13
	--
	港口化肥仍在陆续装船出口

	北海港
	13
	--
	暂未有硫磺船货到港

	龙口港
	0.8
	--
	工厂货源为主

	天津港
	--
	--
	　

	合计
	132.6
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1450-1600
	1450

	华北
	1540-1600
	1510-1540

	沿江
	1590-1660
	　

	山东
	1570-1680
	1540-1590

	华东
	1500-1560
	1410-1550

	华南
	1480-1650
	　

	西南
	1510-1540
	　

	西北
	1370-1630
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周国内市场硫磺价格延续小幅下跌走势，其中中石油大连西太和辽阳石化各跌50元/吨，中石化燕山及沧州炼厂跌30元/吨，市场波动幅度不大，但整体行情仍弱势盘整。目前华北地区固体硫磺市场主流报价在1610-1650元/吨，液体硫磺主流报价在1520-1540元/吨之间。由于下游磷铵企业开工率较低，因此硫磺市场缺乏有效支撑，供需层面矛盾较为突出。

     港口市场：本周港口库存上升至132.6万吨，较上周约涨4万吨，港口市场成交依旧清淡，贸易商报价稀少。由于下游工厂采购疲软，需求量较低，预计后期硫磺市场下行压力将会增加。目前南通港散货颗粒报价1480-1500 元/吨，成交清淡。青岛港散货颗粒报价1500-1550元/吨，块粉报价1480元/吨，实际成交清淡。防城港硫磺成交清淡，散货颗粒报价1550-1600元/吨。

国际市场：国际硫磺市场小幅波动，中东离岸价格维持在170-180美元/吨，加拿大离岸价格在175-185美元/吨，国际到岸价格依旧维持在208-210美元/吨，国际供应商仍持坚挺的态势，但是中国磷肥持续疲软，对于国际硫磺市场利空打击，预计四季度国际硫磺市场仍小幅下滑的可能。
后市分析：目前国产硫磺市场观望为主，万州港库存量正常，大盘企稳，但是市场走势一般，下游工厂节假日气氛渐浓，囤货意向低迷。而以中石化为首的国内硫磺市场清库意向显现，面对低迷市场，低价放货或将成为减轻库存压力首选措施。短期内中国硫磺市场弱势盘整依旧。
三.上游产品
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本周交易区间在91.98-98.31美元/桶震荡。原油期货价格截止本周周三收盘大幅下跌，原油期货价格下跌3.31美元，报收于每桶91.98美元，跌幅为3.5%。本周截至目前为止，纽约油价的跌幅已经超过了5%。创下6个星期以来的最低收盘价，主要由于据美国政府今天早些时候发布的报告显示，上周美国原油库存的增幅超出预期，从而促使市场对需求疲弱环境下充足的原油供应量感到担心。此外，盘中油价的又一次跳水对市场造成了破坏。

此前市场预计在QE3推动下，国际油价尤其是布伦特原油期价仍会继续上涨。目前市场猜测市场下跌的可能原因为高频交易所致，其依据是，这种快速波动只有高频交易或其他类似的程序交易才做得到。但更多机构更愿意从市场供需及心理层面找原因。近两日影响市场供需的因素有，伴随QE3定论，美国可能会释放战略石油储备。实际上，美国释放战略石油储备只不过是一些对冲基金用来造成市场波动的借口，释放行为本身对市场供需的影响并没有那么大。更何况，已有白宫官员表示，美国政府暂无释放战略石油储备的计划。从更长远的角度考虑，伴随美国大选临近，提振市场的心理预期才能使得巨量资金不再肆意妄为。

油价暴跌可谓当头棒，目前油价继续面临较多利空考验。首先，欧债困局持续，全球经济增长缺乏动力；其次，高位原油价格引发的政治压力正在加大；再次，九、十月份传统需求淡季来临，原油期货在百元关口遇到的阻力依然不减。
四.下游相关产品 
一铵：本周磷酸一铵低位稳定运行，价格跌势基本稳住。目前四川地区55%粉铵出厂报价2400-2500 之间，湖北地区55%粉铵报价2500 左右，安徽地区55%粉铵出厂报价2500 左右，实际成交根据需求量一单一议走货。58%粉铵出厂报价2650-2700 左右，60%粉铵出厂报价2850-2900。目前多数厂家以前期订单主，新接单不多，由于前期的成本压力过高，企业也是谨慎接单，长期在成本线以下走货也无意义，近期检修、减产的厂家逐渐增多，预计十一过后多数厂家会开始安排检修计划。本周多数企业报价基本维持稳定，实际成交多是一单一议灵活走货。目前从供需关系上看，春耕季节结束后，一铵的社会库存量逐渐增大，为出口及复合肥出口做准备，但从6 月份出口期开始后，一铵及复合肥的出口都不太理想，这就增加了国内市场的走货压力，使得供需不平衡的差距逐渐显现。从下游市场看，本月月底玉米收割完毕也将要进行小麦的播种，预计终端市场将在9月25 号前后进行肥料采购，用肥季节也已到来，可回顾之前的备肥期，基本无明显的动向，在前期市场低迷的情况下，复合肥厂家原料库存也不少，再加上经销商对备肥的信息不足，多是谨慎拿货，随采随销。

后市预测：在今年出口情况不理想的情况下，把希望寄托在秋季备肥期的一铵却以“细水长流”的走货方式缓慢运行，回暖的趋势逐渐缩小；随着秋季备肥、用肥的结束，需求疲软及价格低位给企业带来的销售及库存压力仍未减轻。预计后期为了保证市场及价格的稳定运行，停车检修的企业也会逐渐增多，后期仍需关注国家的政策情况。
二胺：本周（9.14-9.20）磷酸二铵维持稳定，价格波动不大。目前64%含量的二铵出厂报价3200 元/吨左右，华北到站价3350-3400 元/吨左右，57%含量的二铵出厂报价2850 元/吨左右。由于目前部分二铵企业在执行出口订单，国内市场到货不多，因此当前的走货压力还未完全显现，整体走货正常，据悉，目前国内市场到货量比较充足，河南、河北地区货源充足，近期山东地区对二铵的需求较紧张，由于前期经销商观望态势居多，近期需求增多后遇上集中采购，再加上铁路运输较紧张，使得当地二铵的储备仍然有部分缺口，后期刚性需求仍存。从上游市场看，近期硫磺、硫酸均或多或少的出现了跌势，市场成交清淡。磷矿石的行情走势受磷肥需求平淡的影响较大，尽管价格未有明显下滑，但从近期的接单及走货情况可以看出，市场的疲态仍在显现。若后期矿企实施各自的调配政策，预计矿石价格能保稳。

后市预测：目前有出口的带动，二铵整体以稳定为主。当出口期结束销售重心转回国内市场后，以目前的化肥市场行情及国内供需的不平衡，后期的走货压力也会增大，下跌的可能性大，若国家有政策出台或企业灵活调配，二铵或将走稳。
五.影响因素                                                                                         

利好因素：
1， 国际硫磺报盘坚挺支撑；

2， 港口库存压力不大，9月到港资源仍不多；
利空因素：
1， 国内价格出现下滑，影响下游购货心态。

2， 硫酸市场仍弱势运行，对硫磺需求平淡；

3， 国内商家仍观望为主，采购仍以小单成交；
4， 化肥秋季备肥市场临近尾声，各化肥生产企业开工率大幅压缩，对硫磺需求低迷；[image: image4.png]
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