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一、今日原油市场行情

1.9月18日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月18日
	95.29
	112.03

	9月17日
	96.62
	113.79

	9月14日
	99
	116.66

	9月13日
	98.31
	116.9

	9月12日
	97.01
	115.96

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 9月18日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	2012-9-18
	2012-9-19

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1650 
	1600-1650 

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	2012-9-18
	2012-9-19

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月18日
	9月17日
	提货方式


	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5085
	5085
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	20
	5125
	5105
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4410
	4410
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（10月上中旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-15
	701.25
	716.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-15.5
	685.75
	701.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	50
	5175
	5125
	库船提

	
	上海国产混调180
	50
	5170
	5120
	库船提

	
	南通国产混调180
	50
	5190
	5140
	库船提

	
	宁波国产混调180
	50
	5185
	5135
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6430
	6430
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（10月上中旬） 

	
	国产调和250
	25
	4875
	4850
	库船提

	
	华东油浆
	50
	4390
	4340
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6400
	6400
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（10月上中旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5400
	5400
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4660
	4660
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4460
	4460
	库车提


山东燃料油市场守稳，总体出货情况平稳。

周一纽约商交所（NYMEX）原油期货价格大幅下挫，一度在不到1分钟的时间内下跌逾3美元，成交量急剧放大。这一剧烈走势令整体市场受到震动，也令市场人士感到迷惑不解。10月WTI原油期货结算价收复了盘中部分失地，较上周五下跌2.38美元。新加坡市场180CST燃料油跟随暴跌，10月纸货价格跌至686美元/吨，较昨日跌14美元/吨。山东地区进口燃料油市场继续稳于前日，直馏高硫180CST成交估价6200-6300元/吨，俄罗斯M100成交估价6350-6450元/吨，均持平。尽管M100资源紧俏，但由于炼厂对于目前较高的原料炼厂采购较为谨慎，终市无交易达成。

渣油市场，今日山东区内渣油市场报价整体以稳为主，多数炼厂人士表示整体出货情况尚可，下游用户需求平稳，库存处于低位。减压渣油市场成交估价继续稳定在5350-5450元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)。从炼厂方面了解到，东方华龙计划于8本月下旬进行全厂轮检，届时渣油产量将有所减少，因此利好周边炼厂渣油的销售。

油浆市场，周三山东油浆市场个别商家报价陆续补涨，涨幅在40-50元，炼厂总体出货顺畅。但主流成交价基本保持昨日稳定，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4420-4500元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4610-4710元/吨，均持平。海科化工油浆（密度1.1）涨40元，至4650元/吨；玉皇盛世油浆（密度1.06-1.07）涨50元，至4550元/吨，成交优惠，日产量80吨左右；青岛安邦油浆（密度1.07）出厂报价4750元/吨，涨50元，日产量70吨。

非标市场，山东地炼非标市场除滨阳燃化焦化蜡油（密度0.96）涨100元/吨外，其他炼厂稳价待市。今日宜坤化工减压蜡油（比重0.91）出厂报价6400元/吨；东营东明减压蜡油（密度：0.93）出厂报价6450元/吨。滨阳燃化焦化蜡油（密度0.96）出厂报价涨至5900元/吨。

3.2煤焦油市场行情
今日国内煤焦油市场缓步上行，山西地区调涨明显，下游接货正常，截止目前，煤焦油市场商谈尚可，库存不高，虽然下游市场疲软态势没有根本性的改变，但是焦油深加工产品价格有一定的提升。目前各地区主流价仅供参考：河北2800-2900元/吨，高端报盘价2950元/吨；山西2700-2800元/吨，高端有100元左右的提升；山东2900-2950元/吨，高端报盘在3000元；江苏地区报盘价2950-3000元/吨，高端报盘价在3200元/吨；宁夏、内蒙古2500元/吨左右，高端报价2650元/吨，陕西地区在2700-2750元/吨；两湖地区2750-2900元/吨；西南地区2100-2500元/吨。

煤焦油后市展望 

综上所述，下游市场的小幅转暖对焦油的带动作用还是比较明显的，加上煤焦油本身产量小的优势，预计短期内还将维持小幅上扬的走势。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	700-710
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	670-680
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	625-635
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	535-545
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	450-460
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4875
	10000
	0.4875

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	625-635
	5500
	0.1145


四、今日关注
价格大幅反弹刺激钢企增产
外盘好转，现货探涨，钢价、矿价止跌反弹，这些迹象都在改变着国内部分钢企想要依靠减产来止亏的想法。

9月17日，《每日经济新闻(微博)》记者了解到，受国内外政策刺激影响，近日国内钢材市场抬起了已经低了一年的“头颅”。当日，多个钢材现货市场吨价涨幅逾百元，北京市场螺纹钢涨幅更是接近300元/吨。矿价同样结束了连续下跌的低迷态势，其中，普氏指数（62%）上周五创下了2009年以来最大单日涨幅。

但让国内钢企 （包括钢贸商）失望的是，虽然钢价一路高歌猛进，但市场成交并没有出现明显的放量迹象。“需求目前还是很差，终端用户只是阶段性的补充库存，整个制造业、房地产业形势还是不好。”有分析人士向记者表示。

而对于那些只求边际利润甚至是只要不亏钱的中国钢厂来讲，钢价大幅反弹，已经为他们“选择生产而非检修限产”找到了绝好的借口。

钢价、矿价反弹
“上周中间价格有些回落，但周五美国QE3政策一出，钢材市场价格又出现了明显上涨。”9月17日，有国内钢贸企业人士如此反映。

据我的钢铁网监测数据显示，自9月6日起，钢材价格止跌反弹，唐山普方坯单日一度上涨近150元/吨。上周价格曾出现短暂调整，但其后在QE3的刺激下，17日，国内建材现货市场价格普遍上涨，北京、天津等华北地区较上周五每吨疯狂大涨200余元，而上海等其他地区市场涨幅在20~30元不等，涨幅大的地区在50~70元。

同日，全国中厚板市场也出现普遍上涨，主导市场北京、广州、上海市场涨幅在40元~60元/吨之间，天津、沈阳、济南、郑州市场涨幅较大，达到120元~150元/吨。

记者多方了解到，自去年四季度以来，国内钢材价格持续走低，期间虽然出现了几次反弹，但由于缺少价格支撑最终坠入下行通道。“年初那波反弹没有现在厉害，当时近两个月也就涨了300元/吨左右，这次不到半个月大部分品种就较9月初涨了5%~20%不等。”中联钢分析师胡艳平向《每日经济新闻》记者分析称。

值得关注的是，在钢价上涨行情的带动下，铁矿石市场也出现异动。9月17日，《每日经济新闻》记者从北矿所了解到，中国铁矿石现货交易平台近期成交活跃度显著提高。上周（9月10日~9月14日）总申报有30笔，总申报数量326.00万吨，成交3笔，且成交价格较基准价涨幅较大。而在此前的整个7月份才仅成交4笔。

根据胡艳平的说法，上周五，普氏指数（62%）当日大涨7.5美元达到105美元/吨，为2009年以来最大单日涨幅。其他多个进口品种矿现货价也出现了幅度不一的上涨。

“受发改委批复大量基建项目的利好刺激，相关产品价格快速反弹，其中包括铁矿石下游的钢坯、螺纹钢等产品，受此影响，铁矿石价格也随之出现反弹走势。”同日，北矿所人士介绍称。

产量回升或激化供需矛盾
值得关注的是，在钢价、矿价一片“红火”的背后，市场需求却没有发生实质性转变。

“主要是前期跌得太狠了，出现利好后，市场有点报复性反弹的架势。”西本新干线高级分析师邱跃成表示，眼下国内需求是有那么一点好转，但并不明显。

对此，胡艳平分析称，就需求而言，尽管汽车等用钢行业产销量环比有所回升，投资增速加快，但力度偏弱，很难出现爆发性增长；另外，目前正处于三季度末，企业资金压力相对较大，美国QE3对市场的直接刺激作用也将随着时间的加长而减弱，均将制约后期钢市运行。“目前需求难以好转，随着QE3效应减弱，钢价还会向下调整。”

对于后期钢价的走势，兰格钢铁网资讯总监马力也认为，后期价格走势可能不会很平坦，有可能出现阶段性的回落，但是总的趋势是震荡上行的。

实际上，钢价反弹能够持续多久要看真实需求如何。而随着钢价短期内企稳反弹，很大程度上刺激钢厂生产积极性，从而进一步激化市场供需矛盾。

中钢协最新旬报显示，9月上旬中钢协会员企业粗钢日产量为156.5万吨，旬环比增加2.9%，全国估算值为189.5万吨，旬环比增加1.2%。“粗钢产量出现反弹，如果下游需求不能及时启动，市场供需矛盾可能增加。此外，由于临近月末和季末，市场资金压力将逐渐显现。”我的钢铁网的一份分析报告称。

据了解，国内钢材价格连续下跌且在7、8月份跌幅明显加大，钢厂亏损加重，钢厂减产、限产现象明显增加，导致粗钢产量下降。“这个月，钢铁企业可能又陷入全行业亏损。”宝钢集团董事长徐乐江近日对媒体称。

石油价格剧烈波动 联合国报告称为投机行为所致
近年来石油等初级产品市场价格频繁波动，国际原油价格17日在美国出现了罕见大跌，黄金、白银等风险资产也随之走低。联合国贸易与发展会议18日发表的一份报告指出，这种异乎寻常的波动性已不能用传统的供求关系来解释，而是与初级产品市场日趋“金融化”和投机行为泛滥有关。

纽约商交所原油期价格货17日大幅下挫，一度在短时间内下跌超过3美元，成交量急剧放大，尾盘结算价跌2.38美元，至每桶96.62美元，跌幅2.4%，为一周以来最低价。

今年前三个季度，国际市场的石油价格先后经历了升、降、再升的有如过山车似的跌宕起伏，最近几周，油价同样出现了暴涨暴跌的动荡趋势。

联合国贸发会议指出，人们往往用发展中大国需求增加、恶劣的天气条件、出口限制、战争等影响供求关系的因素来解释价格的波动，但越来越多的证据显示，金融投资者的投机行为才是左右市场价格的主因。

贸发会议指出，上世纪90年代，金融投资者在初级产品市场参与比例不足25%，目前已增至85%以上；由投资者管理的初级产品资产从上世纪末不足100亿美元增加到了2011年的4500亿美元；在交易所交易的初级产品衍生品交易量比实际产量高出20至30倍。

随着金融投资者的大量涌入，初级产品市场与金融市场呈现出高度紧密的关联性以及由此产生的剧烈波动性，已经无法正常体现供求关系，从而影响到资源的配置和实体经济的运作。

贸发会议建议，各国可通过提高实体市场的交易透明度、加强对金融投资者的监管、引入交易税制度等提高投机成本，限制投机行为，稳定石油等重要初级产品的价格。

中国经济已进入滞胀 货币政策不跟随QE3且更谨慎
上周美联储正式宣布推出量化宽松政策（QE3）。著名财经评论人士笔夫对和讯网表示，QE3推出后，中国的货币政策可能更趋谨慎，国内经济实质上已经进入滞胀，中国实体经济的需求仍是影响国内物价水平的最重要因素。

QE3自身不确定性更强
此前当市场上大多数人都认为QE3早晚会推出的时候，笔夫一直持相反观点，而且表示即使推出了也必然低于预期，达不到前两轮量化宽松的效果，在笔夫看来，不仅是QE3的预期已经透支比较充分，而且最终的版本反而有更强的不确定性。

QE3推出后市场走势也表明了这一点，QE3推出当天，全球金融市场随之小涨之后的两天即停滞不前，甚至开始回吐。

另外，在本轮量化宽松的不确定性，也是“比前面大很多，因为它并没有告诉你总额是多少。”即使是对美国自身而言，QE3不仅使美联储受到其国内著名经济学家猛烈抨击，来自共和党的政治攻击也远大于前两轮。

又由于汽油价格在美国CPI中的权重极高，QE3在油价100美元附近时推出的时机似乎也不是很恰当，若油价飙升，必然形成极大的社会舆论压力，而这一影响还需未来一段时间的评估。

中国货币政策或保持谨慎
欧美政府相继放水，对中国的货币政策出了很大的难题，笔夫指出，前两轮量化宽松，中国跟进得很厉害，紧跟着推出了4万亿刺激和联手几大央行联合降息等政策，但现在中国，再次面对欧美的宽松货币政策，可能保持谨慎。

如果QE3把全球资源价格推得很高，即使中国经济企稳，仍难免成为最终受害者，所以中国对待放松国内的货币政策会更加审慎；但若不跟进放水，人民币又将面临升值压力，这就形成很大的矛盾。“我觉得这次政府会谨慎和警惕的心态会重一些，与美国保持距离。”笔夫说。

笔夫判断，未来两个月将是一个观察期，原有的降准空间还将释放。

国内经济实质已经进入滞胀
对于本轮量化宽松可能使降速的中国经济带来进一步的滞胀风险，笔夫的观点是，中国实际已经进入滞胀。

笔夫指出，尽管CPI增幅并不高，但事实上无论是房价，还是老百姓生活相关商品的绝对价还是很高的，我们看到2%左右的数字只是CPI的涨幅在下降，且通胀并不低。

与CPI维持高位相比，PPI下降速度很快，GDP产出下滑很厉害，就表明中国经济已经陷入滞胀。

“估计滞胀还会持续，滞胀若得不到修正，那就是衰退。”笔夫如是说。

国内实体经济需求对修正滞胀更重要
面对欧美两大经济体一同放水，滞胀如何修正，显得十分艰难。

笔夫则认为，过去十几年，特别是2008年以来，中国国内的物价飞涨，除了受到美国货币政策宽松的影响之外，最重要的还是恰逢中国实体经济的需求旺盛；而QE3与前两轮量化宽松不同的是，中国的实体经济尚处于低迷，在此背景下，仅有宽松货币，物价是无法上涨太多。

另外，即使从货币角度分析价格，中国货币的增长量比美国大，比例比美国高，“如果仅仅因为美国货币的增长速度，而不考虑中国的货币增长速度大幅放缓，及实体需求大幅下降，物价再度急剧上涨的结论也是不成立的。”

“因此，中国实体经济的需求仍是影响国内物价水平的最重要因素。”笔夫说。

A股下季度会有小幅反弹
笔夫还判断，A股在下季度会有一波反弹，近期股市寻找前期低点，是二次探底的过程，也预示了后市反弹。但同时，反弹幅度不会太大，“因为宏观经济摆在这里，A股反弹不会有太大空间。”

2012年9月19日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-9-18
	2012-9-19

	美元
	6.3353
	6.3392

	欧元
	8.2970
	8.2660

	日元（每100日元）
	8.0516
	8.0492

	港币
	0.81721
	0.81769

	英镑
	10.2838
	10.2930
























































