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Chinaccm VIP day report—石油焦   咨询电话：010-58303504/58303350

中国石油焦市场日报

9月17日（周一版）
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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
9月14日国际原油市场价格（世界） 
                                                              单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月14日
	99
	116.66

	9月13日
	98.31
	116.9

	9月12日
	97.01
	115.96

	9月11日
	97.17
	115.4

	9月10日
	96.54
	114.81

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


9月14日国际原油价格走势图（世界）
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9月17日山东地区渣油价格汇总

            单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	涨跌
	9月17日
	9月14日
	备注

	山东
	广饶石化
	渣油
	0
	0
	0
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	0
	4600
	4600
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	0
	4480
	4480
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	0
	4800
	4800
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	0
	5100
	5100
	　

	
	华星石化
	油浆
	0
	4820
	4820
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	0
	4700
	4700
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	0
	4400
	4400
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右，中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	0
	0
	0
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	0
	4550
	4550
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	0
	5100
	5100
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	0
	5100
	5100
	　

	
	恒源石化
	油浆
	0
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	0
	4550
	4550
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	0
	4700
	4700
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	0
	0
	0
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	0
	0
	0
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	0
	4450
	4500
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	0
	4900
	4900
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	0
	0
	0
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	0
	0
	0
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	0
	4200
	4200
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	0
	4600
	4600
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	0
	4650
	4650
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	0
	5300
	5300
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	0
	6000
	6000
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	0
	5680
	5680
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	0
	5400
	5400
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	0
	4600
	4600
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	0
	4620
	4600
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨


临近周末，山东地区燃料油市场行情持稳。

进口燃料油市场，纽约商交所十月交割的轻质低硫原油期货合约结算价涨1.30美元为每桶98.31美元，涨幅1.3%。新加坡市场180CST燃料油10月纸货价格699美元/吨，较上个交易日涨5美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价5019元/吨，较上一个交易日涨6元。山东地区进口燃料油市场行情持平，直馏高硫180CST成交估价6200-6300元/吨，俄罗斯M100成交估价6350-6450元/吨，持平。

渣油市场，今日，区内减压渣油市场成交估价在5350-5450元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)。炼厂整体出货情况变化不大，淡稳为主。据了解，滨州石化目前产110#沥青的常减压装置计划于今日晚间转产200#沥青。中海油青岛200#沥青出厂报价5400元/吨。

油浆市场，临近周末，山东地区油浆市场趋于稳定，仅个别炼厂价格上调，炼厂整体库存仍处于低水平状态。目前，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4400-4500元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4600-4700元/吨，持平。

非标市场，山东地炼汽柴油市场延续平稳局面，市场主流成交价格无明显变化，上下游观望待市情绪较明显。山东地区非标市场炼厂报价多数稳定，个别炼厂价格上调。东营科力常压蜡油（密度0.93）出厂报价6200元/吨，涨50元。

开工率方面，据中华商务网报道：截至9月14日，山东地区炼厂常减压装置开工率为41.4%，较上周统计数据相比下滑0.1%。本周，青岛安邦炼化60万吨/年常减压装置恢复开工，日加工量恢复至1000吨左右；而中化弘润由于焦化装置检修，原油日加工量受拖累下降。金诚石化因原料不足，日加工量有所下降。使得山东地炼常减压开工率微幅下滑。据悉，垦利石化300万吨/年的常减压装置计划近期恢复生产，预计未来一周山东地炼常减压装置开工率或将有上升的空间。

9月14日新加坡燃料油黄埔到岸价
  单位：美元/吨 
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 10月纸货
	新加坡高硫180CST 11月纸货

	贴水
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)

	9月14日
	713.25 
	699.25 
	695.75 
	691.75 

	9月13日
	713.25 
	699.25 
	695.75 
	691.75 

	9月12日
	711.50 
	699.00 
	694.00 
	690.25 

	9月11日
	708.00 
	693.50 
	689.00 
	685.25 

	9月10日
	710.50 
	694.50 
	690.50 
	686.75 


9月14日国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月14日
	9月13日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5075
	5075
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5105
	5105
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4390
	4390
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（10月上中旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	0
	713.25
	713.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	699.25
	699.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5125
	5125
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5120
	5120
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5140
	5140
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5135
	5135
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6430
	6430
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（10月上中旬） 

	
	国产调和250
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4340
	4340
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6400
	6400
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（10月上中旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5400
	5400
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4650
	4650
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4450
	4450
	库车提


9月14日上海期货交易所燃料油收盘数据
 交易货币：人民币 交易单位：10吨/手 

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1301月
	5013
	5016
	5048
	5000
	5036
	5019
	6
	108
	262
	14-Sep-12


二、今日石油焦市场动态

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-14
	2012-9-17

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1650
	1600-1650

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1550

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1电解铝现货市场价格

单位：元/吨

	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15450-15490
	15570
	30
	9月17日

	南海有色铝
	15590-15690
	15730
	20
	9月17日

	上海现货铝
	15460-15520
	15550
	20
	9月17日

	广东南储铝
	15410-15510
	15530
	0
	9月17日


3.1.2电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	2163
	2195
	2163
	2195
	93
	2102

	LME铝现
	2177
	2177
	2177
	2177
	95
	2082


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	9月14日
	铝
	5,008,975
	37,650

	9月13日
	铝
	4,971,325
	117,000

	9月12日
	铝
	4,854,325
	-8,500

	9月11日
	铝
	4,862,825
	-7,100

	9月10日
	铝
	4,869,925
	-1,500

	9月7日 
	铝
	4,871,425
	5,025

	9月6日 
	铝
	4,866,400
	-8,225

	9月5日 
	铝
	4,874,625
	-3,850

	9月4日 
	铝
	4,878,475
	-6,475

	9月3日
	铝
	4,884,950
	14,900

	8月31日 
	铝
	4,870,050
	-8,900

	8月30日 
	铝
	4,878,950
	-10,700

	8月29日 
	铝
	4,889,650
	-3,725

	8月28日 
	铝
	4,893,375
	-10,650


3.2华北、山东地区煅烧焦行情
单位：元/吨
	地区
	产品规格
	备注
	9月17日
	9月10日 

	河北
	S<2.0，灰份<0.5以下，水份<0.5以下，真比重2.05左右
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	山东
	S<2.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	
	S<3.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1800-1900
	1800-1900

	河南       江苏
	S4.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1650-1750
	1650-1750


3.3今日预焙阳极市场价格

                                                    单位：元/吨
	产品
	地区
	9月到厂主流价格（单位：元/吨）

	预焙阳极
	山东
	3050-3650

	
	河南
	3100-3600

	
	山西
	3100-3600

	
	西南
	3500-3650

	
	广西
	3500-3650

	
	内蒙
	3500-3700


四、今日关注

QE3给予“钢市解读” 钢价就此上涨太过牵强
今年8月份以来，由于资本市场对美联储宽松的货币政策预期不断增强，大宗商品市场受此提振打破连月来的低迷走势。而上周，备受市场瞩目的美国新一轮量化宽松(QE3)终于如期而至。虽然美国此次推出的QE3早就在市场预期之中，但由于力度远超此前市场预期，所以QE3释放出来的积极信号，再次令大宗商品市场备受鼓舞而集体飙涨。

北京时间14日凌晨，美国联邦储备委员会宣布实施第三轮量化宽松政策(Quantitative Easing，QE3)，引起了全球广泛关注。一时间，不少舆论或分析立即抓住“QE3”给予“钢市解读”，似乎此“QE3”一出，对中国钢市是一个重大利好，当前中国的钢材价格即会有望上涨或反弹……这是否有点太过于牵强了。

难道沉寂近一年的国内钢市，就一个美联储的“QE3”就把它激活了?即使我们再被钢市拖累的太疲倦、太无奈，也不应将旨在降低美国长期利率以及家庭和企业的融资成本、缓解劳动力市场压力的“QES”和当前更多依赖国内消费的中国钢市直接而紧密地拉扯在一起，也不必过于夸大其对中国钢材价格的影响作用。

我们说，当前中国“钢铁困局”的主要原因是：基于国内外经济增速减缓所导致的对钢材消费明显减弱、钢铁行业在长期发展中的结构性矛盾积累凸显、钢材贸易领域长期以来传统运营模式及体制漏洞的弊端集中爆发、此轮钢市长久低迷致使市场信心普遍严重不足……这些中国钢市特征及矛盾，和美联储的“QE3”之关系相对较为“遥远”和“间接”。

若从全球经济一体化的角度看，美国QE3“印钞票”或将使中国面临通货膨胀风险。美国启动QE3，必然会使大宗商品价格上涨。由于中国是大宗商品的主要进口国，大宗商品价格上涨肯定会带动中国的物价上涨。其实，“QE3”推出后的最主要和最直接的影响是――美国股市、大宗商品市场、贵金属市场。但是，QE3能否对于实体经济有什么帮助就难说了，正负两方面的作用都会有，综合结果反而可能为负。

再者，美国启动“QE3”，对于中国民生肯定是有负面影响的。由于中国是大宗商品的主要进口国，大宗商品价格上涨肯定会带动中国的物价上涨。2011年，中国进口原油接近2000亿美元，如果未来半年内原油价格上涨10%，那么就意味着中国至少要多花100亿美元左右的财力进口原油。现在中国的零售汽油价格重新回到“8”时代，再涨10%的话，可能要进入“9”时代了。那么新一轮中国的物价上涨不可避免。

“QE3”还会通过中国外汇占款的方式影响中国的民生。由于目前人民币汇率一揽子货币中，美元具有绝对的优势权重，那么“QE3”的推出，无疑会使得美元面临下跌压力，而人民币综合汇率必然也会跟着美元走低，那么中国的贸易顺差可能会扩大。

还有，多年以来外汇占款的增加是中国货币增加的主要渠道，贸易顺差的再次扩大，除了继续固化中国经济不平衡的缺陷以外，再次让中国的货币面临膨胀的风险。2012年中国的M2余额的增长率多数在13%以上，考虑到前些年货币大膨胀投放的天量存量，这个比例实在不低。如果未来外汇占款再膨胀，这一比例可能也膨胀。那么中国经济结构的调整更难了……所以，“QE3”将会因为目前中国的货币政策与出口机制的作用等，对于中国民生有一定的影响。

因此，下半年的货币政策不能再放松，出口也不宜再刺激，经济增长要切实的转换到依靠内需方面来……这些，在当前中国本身就处于经济增速放缓的背景下，对未来钢市意味着什么?毫无疑问，并非完全利好。

眼下，我们不但不能将中国实体经济的钢厂及更多依赖于内需的钢市之好转，盲目而牵强地寄托于美联储的“QE3”，而恰恰相反的却是：我们务必要认清在所谓“QE3”拉动下的、非真正市场需求好转作用下的--钢价“有望继续上涨”的虚市效应。

说白了吧，美联储的“QE3”或有助于支持美国经济复苏和劳工市场，但是对于大洋彼岸的中国钢市之影响实在很间接、很有限。一个美联储的“QE3”，既不能直接有效降低中国钢贸商的直接融资成本，更不能迅速缓解中国钢厂当前的资金趋紧现状。此外，“QE3”未必能带来明显的外需提振，据国际投行经济学家对QE3刺激效果的预期中值仅为0.2个百分点，甚至不如IPHONE5可能带来的0.33个百分点的预期激励。“QE3”对汇率的影响未必全然有利于中国出口反弹，考虑到欧美季节性消费高峰即将到来，中国出口在未来数月可能会有一定提振，但这与“QE3”及其带来的汇率变化并无太大关联。我们还必须清楚，全球经济很可能长期低迷，复苏的曲折性和艰巨性进一步凸显，今后一段时间中国外贸发展环境难有明显改善，诸多负面因素叠加，将给外贸带来更大挑战，钢铁同样如此。

其实，中国钢市已经苦苦煎熬到了现今阶段，即使没有“QE3”的推出，钢材价格的底部或也已经到了，未来将会逐步回升(但企业利润短期内难以回升，甚至仍会出现亏损)，市场也正在困境中渐渐地趋于平稳(心态也如此)……可以说，时候已经差不多了，钢价会缓慢逐渐有所好转(间歇性反弹频率缩短)。但是，这主要是基于近期国内宏观政策刺激下(尽管实际刺激作用还相对较弱)的一些重大项目获批并将陆续启动，这对钢市产生了一种盼好的预期效应，而绝非美联储“QE3”的直接作用和功劳。再说了，就美联储的“QE3”对中国经济和宏观调控政策的影响来说，其究竟将渗透着对中国钢市的是利?还是弊?仍在关注中。

“QE3”的推出，给我国的货币政策出了新的难题。目前，我国经济需要宽松的政策环境，甚至需要进一步放松政策以稳定经济增长，没有办法采取紧缩性的政策来对冲“QE3”可能带来的通胀压力影响……我国的货币政策调整难度将加大，放松或将更加谨慎。

这，对于中国的钢厂和贸易商来说，将意味着什么?此一轮中国钢铁行业现状深刻说明，强化“内生型增长”运行机制、完善“行业自律”调节机制，是行业走出困局的一个关键。若总也摆脱不了被动依赖政策救市的羁绊，仍难以避免重遭产能过剩之苦;而将中国钢市寄望于美联储的“QE3”，则更不对路。

此间，如果中国钢市需要关注一些国际氛围--不必太过于强调美国“QE3”的作用，而却必须高度重视中国“钓鱼岛”的局势。如果日本“购岛”事件继续升级，中国对日本的一系列经济反制措施将相应展开，其对钢市的直接及间接等连锁影响要远远大于“QE3”;再假如一旦中日“接火”，钢市将即刻攀升……但是，战争对任何一方都没有好处。
8月全社会用电量同比增3.6%
国家能源局今日发布8月份全社会用电量等数据，数据显示，8月份，全社会用电量4495亿千瓦时，同比增长3.6 %， 第一产业延续下滑趋势，本月用电量112千瓦时，下降2%。据国家能源局公布数据，1-8月，全国全社会用电量32828亿千瓦时，同比增长5.1%。分类看，第一产业用电量702亿千瓦时，下降0.6%；第二产业用电量24184亿千瓦时，增长3.2%；第三产业用电量3760亿千瓦时，增长11.7%；城乡居民生活用电量4182亿千瓦时，增长12.1%。

资料显示，1-8月，全国发电设备累计平均利用小时为3065小时，同比减少134小时。其中，水电设备平均利用小时为2380小时，增加291小时；火电设备平均利用小时为3329小时，减少218小时。

此外，1-8月，全国电源新增生产能力(正式投产)3468万千瓦，其中水电796万千瓦，火电2117万千瓦。
钢铁业铝业三季报全面预减
受到宏观经济环境的影响，钢铁类和铝业类上市公司正在面临着前所未有的行业风险。W IN D统计显示，从目前三季报预告的情况来看，高达80%以上的钢铁类上市公司和超过一半的铝业类上市公司今年前三季度仍将出现业绩下滑，部分企业甚至将出现巨额亏损。

在钢铁类上市公司中，W IN D统计数据显示，截至目前共有17家对三季报进行了预告，其中，仅有宝钢股份和久立特材预计前三季度净利润将出现增长，包括首钢股份、重庆钢铁等在内的7家钢企均预计将出现首次亏损，河北钢铁、沙钢股份等6家钢企则预计出现大幅下滑，预减比例高达82%。其中，沙钢股份预计今年前三季度净利润仅为200万元至2000万元，同比大幅下滑80%至99%。沙钢股份表示，我国钢铁行业生产经营形势十分严峻，原材料市场价格下降幅度低于产品销售价格的降幅，导致公司产品盈利水平进一步下滑，并且这种局面可能还将继续维持。

与此同时，在已经公布三季报预告的7家铝业类上市公司中，多数也预计前三季度出现下滑。以上半年巨亏的中国铝业为例，其表示，由于铝价持续低位徘徊，预计三季报该公司累计净利润为亏损。常铝股份则表示，受宏观经济影响，在需求低迷的状况下产品价格竞争白热化，盈利将进一步压缩，预计该公司今年前三季度的净利润仅为0至700万元，同比大幅下滑80%至100%。

在行业风险全面暴露的情况下，机构投资者似乎也对钢铁业和铝业的上市公司“避之不及”。以中国铝业为例，2012年上半年末，仅有民生加银中证内地资源等2只指数型基金重仓了该股，持股总数仅为100.65万股。而鞍钢股份也只有6只被动指数型基金重仓，持股市值仅为3106万元。

实际上，三季报可能出现的大范围业绩下滑甚至是亏损，在2012年上市 公 司 的 半 年 报 中 就 有 所 体 现 。W IN D统计数据显示，按照申万行业分类，34家钢铁类上市公司今年上半年共计实现营业总收入6987亿元，同比下滑10%；共计实现归属于母公司股东的净利润37 .6亿元，同比大幅下滑77%。34家钢企中，仅有4家净利润同比出现上升，其余30家则出现了不同程度的下滑，占比高达88%。34家钢企中有11家今年上半年出现了亏损，且亏损金额均在亿元以上，占比近1/3。其中，鞍钢股份、马钢股份、安阳钢铁和华菱钢铁的亏损金额甚至均在10亿元以上。

与钢铁行业类的一样，铝业类的上市公司的情况也不容乐观。WIN D统计数据显示，按照申万行业分类，18家铝业类上市公司上半年共计实现营业总收入1094亿元，同比微幅增长了5%；但其净利润却从去年同期的盈利25.7亿元转为了净亏损20.7亿元。18家企业中，有14家净利润同比出现了下滑，有6家上半年出现了亏损。其中，作为行业龙头的中国铝业上半年亏损高达32 .5亿元，净利润同比下滑了888.51%。
2012年9月17日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-9-14
	2012-9-17

	美元
	6.3317
	6.3295

	欧元
	8.2246
	8.2989

	日元（每100日元）
	8.1550
	8.1029

	港币
	0.81654
	0.81651

	英镑
	10.2295
	10.2646
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