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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 9月14日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（上半年）2012
	185-200
	175-185

	
	FOB温哥华（三季度）2012
	185-210
	175-185

	
	FOB中东（下半年）2012
	175-180
	175-180

	
	FOB中东（三季度）2012
	185-203
	175-180

	
	FOB Adnoc  2012年8月
	190
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	170-175

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2012三季度）
	170-185
	145-175

	
	美国海湾 三季度2012
	180-185
	 --

	
	FOB加勒比海15,000t以下
	--
	160-170

	
	CFR巴西 三季度2012
	205-215
	208-210

	
	CFR地中海10,000t以下（2012下半年）
	100-130
	125-140

	
	CFR北非 下半年2012
	210
	170-190

	
	CFR北非 三季度2011
	185-210
	170-190

	
	CFR印度
	--
	210-215

	
	CFR中国（三季度）2012
	200-210
	200-210

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012三季度）
	170
	-- 

	
	CFR比.荷.卢联盟（2012三季度）
	208-220
	--

	
	CPT 西北欧 （2012三季度）
	240-260
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.3国际市场动态

9月上旬，巴西及北非地区硫磺价格呈现下跌走势，其余市场则保持平稳。
固态硫离岸价：伊朗170-175美元(吨价，下同)；沙特阿拉伯175-180；科威特175-180；黑海地区145-175；温哥华175-185；加勒比海160-170；与8月下旬相比，价格无变化。

固态硫到岸价：北非地区17-200，低端价格下跌了10，高端价格无变化。巴西208-210，低端价格下跌了2，高端价格下跌了5。印度203-210，价格无变化。

液态硫到岸价：比利时208-220；荷兰208-220；地中海215-230；西北欧地区230-245；价格无变化。

伊朗Kharg石化于8月31日标售2万吨硫磺，价格接近CFR185美元/吨，接货商不明，将从哈尔克岛装运。
印度MMTC公司9月5日从新加坡瑞昕公司标购9千吨硫磺，价格在CFR210-213美元/吨，货物运至Bokaro。另一递标来自EAT公司，价格在CFR225美元。

印度Reliance公司发布新的3.3万吨硫磺销售招标，据悉原定于9月11日的截标日期将有所改变，新的截标日期将于下周发布。

台塑将于9月17日发布新的1.5万吨硫磺销售招标，货物于10月11-15日装运，截标日期9月19日。
 

二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	防城港
	32
	1620.163
	贸易量出货意向不高

	南通港
	38
	1470-1480
	交投清淡、成交稀少

	青岛港
	6
	1470-1480
	零星小单成交

	黄岛港
	11.2
	--
	　

	日照港
	0
	--
	　

	镇江港
	15
	--
	市场交投氛围清淡，询盘者稀少

	湛江港
	11
	--
	工厂货源为主

	北海港
	15
	--
	工厂自身消耗为主

	龙口港
	0.5
	--
	工厂货源为主

	天津港
	--
	--
	　

	合计
	128.7
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1500-1650
	1500

	华北
	1580-1630
	1540-1570

	沿江
	1590-1660
	　

	山东
	1570-1680
	1540-1590

	华东
	1500-1560
	1410-1550

	华南
	1480-1650
	　

	西南
	1510-1540
	　

	西北
	1370-1630
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周中石化炼厂再次下调硫磺价格，9月两次累计下调60-80元/吨，四川普光累计下调120元/吨，目前普光汽运价格在1450元/吨，火运价格在1480元/吨。目前国内固体硫磺出厂价1450-1670元/吨，液体硫磺在1460-1540元/吨，各炼厂库存适中，近期硫磺价格接连走低，对于市场心态造成极大利空影响。
国际市场：9月上旬，巴西及北非地区硫磺价格呈现下跌走势，其余市场则保持平稳。目前国际供货商针对中国市场报盘依旧坚挺，据了解中东颗粒主流报盘依然维持在CFR206-208美元/吨，折合人民币1580-1600元/吨，这在一定程度上支撑市场不至于大幅回落。
港口市场：近期在国产硫磺价格走低的影响下，港口一带走货压力大增，据悉近期南通港有1470元颗粒小单成交，增添了市场看空情绪。青岛港俄罗斯块粉价格在1470-1510元/吨，颗粒近期无成交。目前磷肥出口窗口期即将结束，下游采购低迷，企业对于后期硫磺市场有所担忧，纷纷观望为主。前期签单货源陆续抵港，在目前终端消耗缓慢的情况下，港口库存有继续攀升趋势，面对着明显的利空，港口小单持货商为回笼资金低价走货势必持续。
后市预测：目前下游化肥市场走势低迷，市场货源供应充足，秋季备肥市场临近尾声的情况下也不见起色，各化肥生产企业开工率大幅压缩，对于原料硫磺、硫酸需求有限，整体硫磺市场形势不容乐观。据悉10月份硫磺到港量将会有所增加，届时对于硫磺价格造成一定的冲击，预计后期硫磺市场仍将维持疲软走势。
三.上游产品

[image: image3.png]BRI SA fEESE S
130

20
110
100

—
* M
80

70

510 524 B7 B2 75 749 82 816 830 913
—VII




近一个月以来，WTI油价在美元区间内横盘整理，并构成矩形形态。不过，当前依然需要等待油价有效突破前期高点的压力线，而均线系统多头排列暗示着向上突破的可能性较大。

1、宽松预期尚存，油价有望继续走强

本周交易区间在95.53-97.17美元/桶震荡。尽管上周五美国劳工部公布的数据显示美国失业率下滑0.2个百分点至8.1%，但这主要是由于登记失业的总人口减少，而非就业岗位增加所导致的。美国就业市场低于市场预期再次引发市场对美联储可能将会推出QE3的猜想，近期美元指数持续走弱也充分证实这一点。尽管当前美国就业市场复苏缓慢，但向上趋势没有改变，而量化宽松却很有可能引发通胀，从而威胁经济复苏。市场对美联储实施宽松货币政策的预期尚存对后市国际油价依然有一定提振作用。截止周三（9月12日），因此前公布的数据显示美国石油库存意外增加，原油期货结算价小幅走低，纽约商交所（NYMEX)十月交割的轻质低硫原油期货合约结算价跌16美分为每桶97.01美元。结合基本面和技术面，中华商务网预计后市WTI油价有望突破前期高点并站稳100美元。

2、旺季需求达到顶点，后期或将下滑

美国是全球最大的油品消费国，从美国能源部公布的数据看，美国的油品总需求在8月10日当周升至年内新高2003万桶/日。这是因为汽油需求因季节性因素大幅攀升，同时馏分油需求的绝对值也处于高位。汽油的消费量具有很强的季节性特征，每年1、2月间汽油消费达到谷底，3月开始回升，6月汽油的消费量增速加快，到8月或9月达到顶峰。之后，随着驾车季的结束，汽油消费量也恢复到比较低的水平。从另一个角度看，原油主要用在交通、发电、取暖方面，原油的主要消费国也集中在发达国家，而目前大部分发达国家所在的北半球即将进入秋季，即使交通用油没有发生变化，发电用油量也将出现明显下滑。季节性需求下降将成为油价上涨的最大阻力。

综上所述，美、中等国的原油需求达到季节性高点，秋季为消费淡季，原油消费或将下滑。同时，全球油品供应逐步偏紧，美国成品油库存处于低位，北海地区产量的下降则触目惊心，欧佩克剩余产能有限。供需的不匹配或将促油价进入振荡格局。
四.下游相关产品 
一铵：本周一铵低位运行，跌势已逐渐放缓，但回稳仍“遥不可期”。多数企业表示近期成交量较前期有所增加，但量都不大，且价格处于低谷。近期55%粉铵主流出厂报价2500 元/吨左右，现汇成交价2450元/吨左右，58%粉铵出厂报价2700 元/吨左右，60%份粉铵出厂报价2850-2900 元/吨，实际成交根据需求量一单一议走货。目前企业报价基本保持不变，实际成交均是灵活走货。整体来看，一铵走势的利好因素不多，一是一铵产能过剩的情况，由于今年一铵出口无带动，使得国内供需不平衡的差距越来越明显；二是原料成本的压力，虽然近期硫磺、硫酸、磷矿石价格都陆续走下行趋势，但企业前期的原料仍是“高成本”购进。三是下游市场的需求，华北地区终端市场小麦用肥9 月底、10 月也即将开始，但由于尿素、一铵及钾肥市场的下行不稳和复合肥出口的暗淡，都给复合肥价格下滑留有了空间，近期复合肥市场的低迷运行也直接影响着上游原料的采购积极性。

后市预测：在今年经济大环境影响下，一铵供需不平衡的差距越来越明显，出口及国内市场的总体走货情况都未能推动一铵走稳。预计备肥季节结束后，企业多会实行停车检修计划，后期市场运行将以保稳为主。
二胺：本周整体来看，磷酸二铵短期内维持稳定格局，价格波动幅度不大。一方面是由于多数二铵企业当前主要以执行出口订单为主，订单大多在9 月底结束，本月以港口装船走货为主，国内市场少量发货，目前64%含量的二铵出厂报价3200 元/吨左右，华北到站价3350 元/吨左右，57%含量的二铵出厂报价2850-2900元/吨。另一方面，山东、华北、西北等地陆续开始有采购，量均不大，再加上国内整体农资行情都处于下行不稳状态，市场成交走货显低迷，经销商多不愿此时存货备肥，多持谨慎态度采购，对市场观望居多。因此二铵在出口的带动下，国内二铵市场显得较为“平静”。从上游原料看，本周国产硫磺价格下滑，中石化炼销公司普遍下调下属炼厂硫磺价格，降幅30-60 元/吨。此次调价主要意在十一长假前期减轻库存积压。磷矿石近期受需求影明稳暗降，部分地区价格稍有松动，但降幅不大，在10-20 元/吨左右。港口方面：目前湛江港磷肥库存约19 万吨，镇江港磷铵库存有10 万吨左右，防城港磷铵库存有36.5 万吨。

后市预测：目前在出口的带动下，二铵以稳定为主；随着出口期的结束，销售重心也将转回国内市场，但就目前秋季备肥市场显现的疲态来看，后期的冬储走货情况也将有所影响，再加上原料价格的下滑对磷铵也无力支撑，若供需平衡差距扩大，那二铵的稳定格局也将会出现下滑态势。
五.影响因素                                                                                         

利好因素：
1， 国际硫磺报盘坚挺支撑；

2， 港口库存压力不大，9月到港资源仍不多；
利空因素：
1， 国内价格出现下滑，影响下游购货心态。

2， 硫酸市场仍弱势运行，对硫磺需求平淡；

3， 国内商家仍观望为主，采购仍以小单成交；
4， 化肥秋季备肥市场临近尾声，各化肥生产企业开工率大幅压缩，对硫磺需求低迷；[image: image4.png]
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