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一、今日原油市场行情

1.9月11日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月11日
	97.17
	115.4

	9月10日
	96.54
	114.81

	9月7日
	96.42
	114.25

	9月6日
	95.53
	113.49

	9月5日
	95.36
	113.09

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 9月11日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-11
	2012-9-12

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1650 
	1600-1650 

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-11
	2012-9-12

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月11日
	9月10日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	30
	5065
	5035
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	10
	5095
	5085
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4390
	4390
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（10月上中旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-2.5
	708
	710.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-1
	693.5
	694.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	10
	5125
	5115
	库船提

	
	上海国产混调180
	20
	5120
	5100
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	5140
	5120
	库船提

	
	宁波国产混调180
	25
	5135
	5110
	库船提

	
	俄罗斯M100
	50
	6430
	6380
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（10月上中旬） 

	
	国产调和250
	0
	4800
	4800
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4240
	4240
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	50
	6250
	6200
	库船提

	
	俄罗斯M100
	50
	6400
	6350
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（10月上中旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5350
	5350
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4600
	4600
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4400
	4400
	库车提


国内成品油调价首日，山东地区燃料油市场行情持稳，进口燃料油价格上行。

进口燃料油市场，纽约商交所十月交割的轻质低硫原油期货合约结算价涨12美分为每桶96.54美元，涨幅0.1%。新加坡市场180CST燃料油10月纸货价格689美元/吨，较上个交易日持平。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4921元/吨，较上一个交易日涨19元。山东地区进口燃料油市场行情走高，直馏高硫180CST成交估价6200-6300元/吨，俄罗斯M100成交估价6350-6450元/吨，涨50元。

渣油市场，国内成品油市场调价第一天，市场观望气氛略明显。山东地区焦化料市场需求尚可，炼厂整体库存下降。今日，山东地区减压渣油市场成交估价在5300-5400元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)。

油浆市场，今日，山东地区油浆市场高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4350-4450元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4550-4650元/吨。国内成品油调价后，业内人士观望为主。炼厂价格以稳主稳，不乏个别炼厂推价。

非标市场，山东地炼市场由于前期消化了一定上涨空间，今日汽柴油价格并未出现大幅走高情况，目前，中下游贸易商补货意愿较低，购销暂平淡。而非标市场受调价的带动，个别炼厂价格上涨。目前，山东地区减压蜡油（蜡油票，密度0.91左右 硫含量1.4左右 ）成交价格在6300元/吨的价位。

船期方面，海化集团接货一船3万吨海洋油，于9月10日抵达龙口港，船名“安池”。“阿克玛”载2万吨韩国混调380CST于9月10日抵达青岛港，中船燃接货。 “德士普利姆”载7.5万吨进口直馏油于9月14日抵达青岛港，青岛益佳接货，来源地不详。“Peace Hill”载2.5万吨韩国直馏油，于9月中旬抵达日照港，山东某地炼接货。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至9月11日，山东地炼加工胜利原油盈利73元/吨，环比上周盈利增加43元/吨。本周，炼油盈利增加的原因是炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，8月胜利原油结算价格在5182元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，国内成品油调价于9月11日凌晨尘埃落定，其中汽油涨550元/吨，柴油涨540元/吨。调价前，山东地炼汽柴油价格走高，中下游贸易商多有赶在调价落实前备足库存的意愿，操作较积极。山东地区燃料油受此带动，稳中上涨。较上周二相比，汽油涨65元/吨，柴油涨140元/吨，蜡油上涨50元/吨，减压渣油价格持平。炼厂整体销售收入增加。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至9月11日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损493/吨，环比上周亏损加重19元/吨。本周，炼厂销售收入小幅增加，但受限于原料成本上涨，以致山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损持续加重。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际油价持续走高，加之受成品油调价的利好影响，且山东地区进口燃料油俄罗斯M100现货资源有限，价格频频被推高。较上周二上涨50元至6350-6450元/吨。炼厂销售收入方面，国内成品油调价于9月11日凌晨尘埃落定，其中汽油涨550元/吨，柴油涨540元/吨。调价前，山东地炼汽柴油价格走高，中下游贸易商多有赶在调价落实前备足库存的意愿，操作较积极。山东地区燃料油受此带动，稳中上涨。较上周二相比，汽油涨65元/吨，柴油涨140元/吨，蜡油上涨50元/吨，减压渣油价格持平。炼厂整体销售收入增加。

以理论价计算，9月11日俄罗斯M100山东理论价约为777.43美元/吨（折合人民币6829元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在859元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻了21元/吨。

3.2煤焦油市场行情
今日国内煤焦油市场实际成交有所走高，山东地区延续整体的上扬态势，其他地区也有明显跟涨，企业报盘价也陆续调整，下游接货正常，截止目前，煤焦油市场商谈尚可，库存不高，虽然下游市场疲软态势没有根本性的改变，但是焦油深加工产品价格有一定的提升，蒽油、呈平稳间有上扬之势，工业萘市场出现炒价行为，从而支撑煤焦油市场。目前各地区主流价仅供参考：东北2600-2800元/吨；河北2700-2800元/吨；山西2650-2700元/吨；山东2800-2850元/吨；宁夏、内蒙古2450元/吨；两湖地区2750-2900元/吨。

煤焦油后市展望 

综上所述，在国际国内经济的影响下，终端市场低迷是导致焦油市场现状的主要原因。虽然目前下游市场尚未整体走高，但是山东地区已经出现了较为明显的转好，特别是深加工产品，山东煤焦油市场也因此得到明显的提振，凭借焦油深加工等产品的提价以及自身低产量的因素，煤焦油小幅上扬的走势将在近期继续运行。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	700-710
	-
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	670-680
	-
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	625-635
	5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	535-545
	5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	445-455
	5
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4800
	10000
	0.48

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	625-635
	5500
	0.1145


四、今日关注
产能过剩依旧钢价“逆袭”能走多远？
经历了近两个月的单边下跌后，钢市近期上演“绝地大逆转”。从上周四到本周一的3个交易日中，沪钢期价累计涨幅逾6%。在钢铁企业产能依然过剩的背景下，钢价大涨的根基是否牢固？分析人士对此并不十分乐观。

综合效应助推钢市强劲反弹
据统计，从上周五至本周二，天津热轧累计上涨270元/吨，螺纹钢累计上涨55元/吨，唐山钢坯累计上涨290元/吨；成品材方面，华北市场表现较为抢眼，尤其是带钢产品的单日最大涨幅达300元/吨。

“宏观环境转暖、进口矿价止跌企稳以及粗钢产量回落等因素，共同导致了近日钢材价格在极端弱势格局下的大逆转。”银河期货钢铁事业部李骥表示，国家发改委日前密集审批的万亿元规模的基础设施建设项目，预计将拉动至少8000万吨钢铁需求，而8月下旬国内粗钢产量下降至187.15万吨/天，为近半年来的低点，市场供给压力有所降低。在综合效应的刺激下，钢市表现出强劲的上涨动能。

资金不足 基建投资受限
在当前“稳增长”的政策背景下，市场再次寄希望于投资发力带动经济增长，但据期货日报记者了解，今年5月国家发改委审批的上百个基建项目由于资金受限，至今仍没有进行实质性的建设。

“近四个月人民币新增贷款的绝对数整体下滑，依旧呈现短期贷款比重大，而长期贷款比重小的格局。”李骥说，虽然新开工项目投资增幅连续4个月上升，但施工项目总投资增长却连续3个月下降，未来的投资强度仍有不确定性。

据了解，国家发改委近期审批的基建项目多数计划到2015年至2020年才完工。在国信期货分析师施雨辰看来，由于目前各级地方政府普遍面临较大的财政压力，不少基建项目仍需要较长时间才能正式开工，难以在短期内显著提振钢材需求。

钢市仍承受产能过剩之“重”
虽然受到了基建项目的提振，但据了解，当前钢铁行业的现实情况仍是供大于求。

“产能过剩是近年来中国钢铁行业背负的一座大山。”施雨辰表示，在淘汰落后产能的相关政策下，钢企纷纷拆除了小高炉，但与此同时，一批符合标准的大高炉也在纷纷兴建，导致钢铁产能“越减越多”。

“虽然钢铁行业为应对产能过剩，前期掀起了减产热潮，但从目前的实际情况看，钢厂减产的意愿并不足。”道通期货分析师杨俊林表示，虽然8月下旬全国粗钢日均产量回落幅度较中旬有所扩大，但离供需再平衡仍有较大距离。在当前钢材价格大幅反弹的情况下，后期钢厂减产动能将更为趋弱。

“目前钢铁行业经营情况整体疲弱，钢价大涨的基础不牢，后期一旦基建项目的建设进度不及预期，钢市的情绪将再度受到打击。”分析人士表示。

油价上调，须警惕下游跟涨
今年国际油价波动异常频繁，国内油价在9个月内四涨三跌，整体价格涨多跌少。分析人士表示，八九月份国内油价再现两连涨，高油价来袭，下游行业跟涨的风险值得警惕。

分析师表示，9月11日油价大幅上调，以载重30吨的物流货车为例，每月将增加1610元的油耗成本。下游涉油企业和行业跟风涨价的风险可能逐渐显现。

山东依厂物流有限公司总调度长徐依鹏表示，公司建立了运价与油价的联动公式，油价波动10%，运价调整1%－2%。今年一季度国内油价两次上调后，公司也上调了运价，后来油价降下来了，下游客户也提出降价要求，现在油价又涨了上去，后期运费可能再调整。

“油价上涨将直接传导至终端消费行业，包括交通运输、物流、仓储、农林牧渔等多个领域。”分析师表示，针对出租车行业而言，八九月份油价两连涨之后，不少地区出租车燃油附加费可能跟涨。在今年二三月份国内油价两连涨之后，北京、大连等城市出租车燃油附加费就随之上调。

油价上涨的传导效应在航空方面率先体现。由于9月初航空煤油价格大涨导致国内航空燃油附加费率先涨价。从9月5日起，国内航线成人旅客乘坐800公里（含）以下航段燃油附加费由50元上调至70元；800公里以上航段，由100元上调至130元。

国内油价两连涨后，北京、上海等地区汽油价格重新步入每升8元的时代。高油价再度来袭，倘若下游相关行业随之跟涨，普通老百姓可能又要为高油价买单。

随着“金九银十”到来，农忙秋收、物流配送等进入旺季，柴油消费也将进入传统高峰季。高油价给涉油企业带来的压力也将逐渐显现。专家呼吁在高油价背景下，特殊行业应给予特殊“呵护”。

主营城市商超配送的成都蚂蚁物流有限公司总经理郑启彬反映，油费占物流企业成本支出的三分之一以上，今年油价波动频繁且涨幅较大，加大了企业成本控制的难度。希望有关部门可以为商超运输等与百姓生活息息相关的物流企业提供更多“呵护”，以化解物流涨价引发运输产品跟涨的风险。

央行“降息”利好，易贷多力推中小企业“赢”难而上
央行二次宣布下调金融机构人民币存贷款基准利率之后，受力央行降息利好，银行短期贷款迅速回升。上月，央行发布《2012年上半年金融统计数据报告》显示，人民币贷款增加4.86万亿元，同比多增6833亿元。

央行二次“出手”降息，浦发银行(600000,股吧)顺势力推中小企业特色融资产品易贷多，针对企业资信及经营成长状况，帮助中小企业实现加倍融资，随着企业结算量的不断积累，融资倍数也会相应的增大,最高融资额可达抵押物价值的2倍。这样不仅解决了眼前的燃眉之急，长远来说也使中小企业摆脱了后顾之忧。

借央行“降息”东风，浦发银行蓄势力推易贷多中小企业特色融资产品，助力“以少贷多”，让中小企业融资事半功倍、加倍成长。

2012年9月12日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-9-11
	2012-9-12

	美元
	6.3391
	6.3355

	欧元
	8.0922
	8.1440

	日元（每100日元）
	8.1052
	8.1397

	港币
	0.81739
	0.81703

	英镑
	10.1388
	10.1808
























































