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一、今日原油市场行情

1.9月4日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	9月4日
	95.3
	114.18

	9月3日
	休市
	115.78

	8月31日
	96.47
	114.57

	8月30日
	94.62
	112.65

	8月29日
	95.49
	112.54

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 9月4日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-4
	2012-9-5

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-9-4
	2012-9-5

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	9月3日
	8月31日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4995
	4995
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	25
	5060
	5035
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4375
	4375
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（9月下10月上旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	2
	703.5
	701.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	2
	687
	685
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5060
	5060
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5050
	5050
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5080
	5080
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5060
	5060
	库船提

	
	俄罗斯M100
	100
	6380
	6280
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	82
	82
	CFR华东（9月下10月上旬） 

	
	国产调和250
	0
	4800
	4800
	库船提

	
	华东油浆
	50
	4240
	4190
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	100
	6200
	6100
	库船提

	
	俄罗斯M100
	100
	6350
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	81
	81
	CFR山东（9月下10月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5400
	5400
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	100
	4600
	4500
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	100
	4400
	4300
	库车提


周五原油期货大幅收涨，山东地区燃料油市场行情稳中上行.

进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX）十月交割的WTI原油期货合约结算价涨1.85美元，至每桶96.47美元，涨幅2%。新加坡市场180CST燃料油10月纸货价格686美元/吨，较上个交易日涨2美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4934元/吨，较上一个交易日涨42元。山东地区进口燃料油行情跟涨，直馏高硫180CST成交估价6150-6250元/吨，俄罗斯M100成交估价6300-6400元/吨。

渣油市场，山东地区焦化料市场需求淡稳，炼厂整体出货情况一般。据悉，中海滨州200#沥青计划于明日转产重交沥青。目前，区内减压渣油市场成交估价稳在5350-5450元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)。

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4350-4450元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4550-4650元/吨，均涨100元。周五纽约商交所（NYMEX）原油期货收涨2%，三地原油变化率至7.20%，成品油调价预期强烈。且山东炼厂油浆整体库存低位，炼厂报价上涨，涨幅在50-150元/吨。 

非标市场，山东地炼汽柴油价格仍是以稳为主，部分炼厂柴油挂牌价格小幅上涨。区内非标市场及蜡油市场行情主稳，个别炼厂调价，涨跌均现。滨州石化DST5#燃料油出厂报价7710元/吨，涨60元；蜡油1#出厂报价6700元/吨，涨100元；蜡油2#出厂报价6730元/吨，跌160元；滨州石化蜡油3#出厂报价6700元/吨，跌120元。
3.2煤焦油市场行情
近日国内煤焦油市场整体稳中有涨，厂家出货平稳，下游炭黑压价明显，截止目前，煤焦油市场商谈尚可，库存不高，整体来看，下游市场整体低迷运行，尤其是炭黑，行情弱势；蒽油、呈平稳间有上扬之势，工业萘市场也抬升明显，从而支撑煤焦油市场。预计焦油短期内仍将平稳盘整运行。目前各地区主流价仅供参考：东北2400-2700；河北2650-2750；山西2600-2650；山东2700-2750；宁夏、内蒙古2100-2200；湖南、湖北2650左右。

煤焦油后市展望 

综上所述，在国际国内经济的影响下，终端市场低迷是导致焦油市场现状的主要原因。而下游，除了工业萘和蒽油以外，近期，炭黑呈现了疲软之势。所以，高温煤焦油在短时间内难见大幅回升，目前回升只是缓慢小幅抬升，炭黑市场走出阴霾还需时日，后市仍将呈平稳小幅上扬趋势。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	700-710
	-
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	670-680
	-
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	620-630
	-
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	530-540
	-
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	440-450
	-
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4800
	10000
	0.48

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	620-630
	5500
	0.1136


四、今日关注
电监会：8月份发电量环比下滑
电监会昨日发布8月份全国电能交易情况，8月份月发电量、日均发电量、日最大负荷、日均最大负荷较7月份环比均有所下降。8月份，全国电力供需总体平衡，全月发电量4444.92亿千瓦时。

发电量、负荷均下滑
此前电监会披露介绍，上半年我国全社会用电量增速持续放缓。1—6月份，全社会用电量23744亿千瓦时，同比增长5.5%，增速较去年同期大幅下降6.7个百分点。前7月用电量增速持续下滑。

据昨日电监会披露8月份月发电量、日最大负荷均有所下滑，8月份全月发电4444.92亿千瓦时。一位电力行业分析人士表示，除了经济增速放缓导致发电量下滑之外，温度下降气候转凉也是用电负荷下降的原因。

电监会表示，8月下旬随天气转凉，负荷出现回落；广东、海南因计划检修和网络受限错峰用电，最大错峰容量2.5万千瓦。

广东、江苏用电量居前
昨日电监会还披露，8月份用电量前五位的省份依次为广东、江苏、山东、浙江和京津唐；发电量前五位的省份依次为江苏、广东、山东、湖北和京津唐。由于之前相关部门并未披露各省发、用电量排名情况因此无法比较变化趋势。不过此前相关分析人士以及中电联分析人士均表示，受经济下滑影响，高耗能产业集中的区域即西部区域的用电量增幅下滑最快。

此前的电监会的数据也显示，中西部地区用电增速明显回落。1—6月份，在用电增速低于全国平均增速的16个省（自治区、直辖市）里，中西部占了9个，在6月当月用电负增长的4个省份中，中西部占了3个。

铝业高端化发展悄然提速？
8月25日，中国铝业披露半年报，上半年净利润亏损32.4亿元。

我国铝型材产品结构不合理突出：低端铝型材产品生产规模庞大，产品同质化严重，竞争异常激烈，而高端工业铝型材产品产能不足，种类较少，远不能满足市场需求。

2011年12月我国发布《有色金属工业“十二五”(2011—2015)发展规划》，2012年1月发布《工业转型升级规划（2011—2015年）》，加大对高端制造业的指导与支持。

前者制定了针对铝工业的子规划《铝工业“十二五”(2011—2015)发展专项规则》，明确提出高端铝材销售收入占铝加工销售收入比重将由2010年的8%提高至2015年的20%。

此外，政府出台的其他一系列规划与指导文件，如《新材料产业“十二五”(2011—2015)发展规划》、《高端装备制造业“十二五”规划》等均强调了高性能铝合金材料的重要性，并鼓励其在航空航天、汽车、高铁等方面广泛应用。

今年7月6日至7日，全国科技创新大会在京举行。根据国务院确定的总体目标，战略性新兴产业增加值占国内生产总值的比重将于2015年和2020年分别达到8%和15%。据预期，2012年中国工业铝型材市场全年需求将达400万吨，按年增幅达12%的稳定水平。

在政府大力推动高端装备制造业等重点产业的结构升级与转型的背景下，特别是在交通运输轻量化趋势的带动下，上下游铝业公司业绩分化明显已是一个不争的事实，全球第二大、中国及亚洲最大的工业铝型材研发制造商就日前公布，截至2012年6月30日，其纯利颷升152.0%至人民币10.4亿元。

“中国市场为主，海外市场为辅”，成为中国企业布局首选。

“经过了一年多的策略调整，我们在产品研发、产能扩充以及市场拓展等多方面均有所提升，回顾期内贯彻聚焦高技术、高附加值铝加工发展，持续拓展并巩固以大型国有及中央企业为主，使中国市场的销售额较去年同期上升51.2%至人民币63.3亿元，并令回顾期内铝型材销售量增长51.8%至286,110吨，已按预期完成全年50万吨销售目标的一半以上。”中国忠旺执行董事兼副总裁路长青说。

“我们的内销不但没有受到金融危机的影响，从目前掌握的销售数据来看，首季度国内销售至少同比增长两成，”广泰兴铝业经营部部长黄结玲坦言。

与此同时，工业铝型材深加工产品是国内企业重返海外市场的重要桥梁。

中国忠旺则通过拓展深加工技术，实现了出口产品高端化，突破了一些海外市场对中国铝型材进口实施的“反倾销及反补贴”限制，回顾期内出口产品销售量得以重拾升轨，销售收入按年上升524.3%至人民币5.51亿元。

“工业铝型材深加工产品的附加值高，毛利率较一般的工业铝型材产品更为可观，有助于重新开启出口市场的大门。”路长青说。据透露，其新建成的工业铝型材深加工中心于2012年下半年全面投产后，竞争优势将更突出。

在港上市刚满一年的广泰兴铝业，近期在研发创新、内销市场及出口贸易等关键经营领域亦是动作频繁。

更为突出的变化是，为了保持市场占有率，铝加工企业核心竞争力布局提上日程，其中高端化悄然提速。

中国忠旺实施高端工业铝型材、深加工和高精铝压延材发展策略。据2011年年报数据显示，高附加值工业铝型材产品在中国忠旺整体销售中的占比约为92.5%。

以装备实力及技术水平保持行业的领先、确立市场领导者的核心竞争，成为走向高端化的必由之路。

中国忠旺不断引进世界先进设备，从去年起开始安装的18台75MN及以上大吨位挤压机逐步完成，待全部新挤压机完成安装后，将拥有超过20台75MN及以上的挤压机，当中4台更是目前全球最先进的125MN挤压机。同时，其新建的深加工中心从欧洲引进了数条先进的焊接生产线及相关加工设备。

技术优势、人才储备、客户资源及资金实力成为铝加工行业高端化布局必要条件。

据透露，未来两年，中国忠旺将重点推进项目第一期的建设工作，目标是于2014年底完成年设计产能180万吨的生产设施建设及投产，并于2018年落实300万吨的整体设计产能。

据最新消息，中共中央《关于深化科技体制改革、加快国家创新体系建设的意见》草案即将出台。对于以创新为核心竞争力的高端铝加工企业而言，在进入国际化快车道之时，“新一轮科研体制改革”这一强心剂，来得正是时候。

经济学家剖析五大警讯：地方债将拖垮中国经济
[导读]陶冬：首先，对于地方财政的制约几乎没有，而审批也是时紧时松。其次，中国财政结构以及中央地方税收分配结构已经不合时宜，需要加快财政改革。

警讯一： 
地方政府债务问题将拖垮中国经济
沈明高：目前，地方政府收入减少，银行贷款受到限制，过往的投资模式难以复制。地方政府债务问题存在两个方面的担忧：一是会不会有地方政府出现银行贷款违约；二是地方政府未来融资和投资的能力和潜力。无论哪个方面产生问题，都将导致以地方政府为主导的基础设施投资拉动的增长模式的终结。就市场而言，最大的担心是政策能见度太低，解决问题的根本办法只有在情形进一步恶化之后才会明朗。

我个人认为，短期内中国地方政府不会出现债务问题，但是需要保持警惕，防止其恶化。从根本上解决地方政府债务问题，首先，中央政府要释放出经济增长速度需要放缓的明确信号，让经济增长回归理性水平；其次，中央政府应详细评估地方政府的违约风险，并建立一个风险分担机制。

陶冬：地方政府出现债务危机不可避免，这个问题值得深思。首先，对于地方财政的制约几乎没有，唯一的制约只有发改委的审批程序，而这个审批也是时紧时松。其次，中国财政结构以及中央地方税收分配结构已经不合时宜，需要加快财政改革。目前地方财政大部分是由银行信贷方式支付，这种模式在产生问题的时候可能会对中国金融体系产生冲击。

相对于欧美债务问题，中国的债务问题并不算十分严重。目前中国中央政府的债务负担不重，因此，如果地方政府债务出现问题时，有能力施以援手。

陆挺：中国地方政府负债仅占国内生产总值（GDP）的23%，比例不算太高，而地方政府的财政收入在过去几年积累的基数较高，因此，目前来看情况也不算糟糕。

屈宏斌：可以看到的是，过去两年中央一直在对地方债务问题进行摸底，逐渐规范化并增加透明度，这在很大程度上控制了其可能产生的风险。其次，地方政府虽然举债扩张，但同时也有一定程度的资产积累。另外，对基础设施的投资也将对地方经济的长远发展有促进作用，因此，无需对中国地方政府债务问题过于担忧。

警讯二：
中国经济放缓将导致社会不稳定
沈明高：失业问题是造成社会动荡的隐患。目前在中国，出口行业是劳动密集型行业，就业约占城镇就业的近30%。预计未来几年出口将保持个位数增长，这意味着中国出口企业将面临严峻的产能过剩考验，不可避免地会出现出口企业倒闭。从某种程度上说，企业倒闭或去产能化是中国经济增长方式转变的必经之路，政府的主要任务不是阻止转型的到来，而是将转型的阵痛尽可能地减轻。未来出口行业就业的减少，将需要通过大幅度开放服务业、创造新的就业机会的方式来弥补。

陶冬：就业永远是我对于中国社会出现动荡的最大担忧。经济放缓年初已经出现，最近两个月，随着制造业的大面积倒闭，失业人数开始增多。由于中国缺乏完善的社会保障体系，因此我也担忧，失业问题将成为中国社会经济的潜在不稳定因素。

但我认为外媒谈论中国失业问题十分奇怪，因为美国的失业问题严重性远远高于中国。因此，我们既要清楚地认识中国的就业问题，并对此保持警惕，但同时也要认识到，我们的失业问题远没有欧美严重。

陆挺：中国经济的增长速度正在下降，下降过程是渐进的，其中存在周期性的因素，包括去年以来实施的房地产调控，但是，由于中国的城市化过程，房地产泡沫并不大，也并不会导致房地产市场崩溃。

屈宏斌：目前中国还有许多政策空间对经济进行微调，比如下调存款准备金率、减税、加大对民生领域的投入等，通过这些措施进行调节，可抵御经济放缓带来的负面影响，包括失业增多的风险。因此，对于经济放缓可能带来的社会不稳定这个问题不应该被夸大。

警讯三：
对中国经济失去信心导致大量资本外流
沈明高：资本寻求更高投资收益率是正常行为，只要对中国经济有信心，就不应该担心资本外流。未来中国经济只要能够维持6%～8%的增长速度，随着行业开放，也将继续吸引资本流入。同时，发展人民币资产市场也是当务之急，未来资本市场资金流入可以抵消外资在中国直接投资的下降。

陶冬：制造业利润减少，政策不确定性增加，交易成本提高导致中国富裕人士选择海外投资，但这并不表示资本会大幅外流，或者流出去就不回来了。目前中国经济的问题是属于一个周期性的问题，会在短期内影响人们对经济的信心，在一定程度上导致资本外流；但回溯过往，美国外流的资本金额也远远高于中国。因此，如果以此推导出中国经济将到达崩溃边缘是无稽之谈。

屈宏斌：随着人民币升值预期降低，过去几年来持续流入中国的热钱有所转向，但这并不是一件坏事，投机性的热钱流出是一个健康现象，有利于挤出资产泡沫；此外，从资本流出的规模来看，也不足以对中国实体经济造成任何负面影响。

警讯四：
中国环境危机日益严重
沈明高：环境的问题虽然和人口增长相关，但和中国经济发展模式关系更密切。如果经济发展模式不惜以牺牲环境为代价，才会产生严重的环境问题，而中国目前正在步入老年化，因此人口增长对中国经济发展有利。

屈宏斌：中国经济的崛起伴随着13亿人口的中国对能源和资源需求的日益增加，从而导致了对资源的竞争，这不可避免，也不应过分担忧。中国未来应该聚焦于如何提高资源的利用效率，减少资源浪费，从一定程度上缓解环境压力。

警讯五：
中国人改变生活方式的要求将导致通胀
陶冬：从这个关于通胀问题的表述中可以看出，外媒对中国经济并不了解，中国目前面临的并不是通胀问题，而是通缩压力。
沈明高：未来会否出现高通胀，不光是中国也是全球面临的一个现实问题和挑战。相对而言，中国还有许多对应办法，比如提高经济的货币化程度，提高农业生产效率和开放服务业等。

屈宏斌：中国目前的消费者物价指数（CPI）仅为2%，很多上游经济指数都已经呈现负增长。即便CPI达到3%或4%，也属于较低水平，无需担忧。
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	日期
	2012-9-4
	2012-9-5

	美元
	6.3402
	6.346

	欧元
	7.9833
	7.9525

	日元（每100日元）
	8.094
	8.0859

	港币
	0.8174
	0.81816

	英镑
	10.0686
	10.0702
























































