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一、今日原油市场行情

1.1 8月28日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	8月28日
	96.33
	112.58

	8月27日
	95.47
	112.26

	8月24日
	96.15
	113.59

	8月23日
	96.27
	115.01

	8月22日
	97.26
	114.91

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 8月28日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-8-28
	2012-8-29

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1550


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-8-28
	2012-8-29

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	8月28日
	8月27日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	20
	4995
	4975
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5035
	5035
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	50
	4375
	4325
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（9月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-5.25
	698.5
	703.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-3.25
	686.25
	689.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5035
	5035
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5020
	5020
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5060
	5060
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5030
	5030
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6100
	6100
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	80
	80
	CFR华东（9月中下旬） 

	
	国产调和250
	0
	4750
	4750
	库船提

	
	华东油浆
	0
	4150
	4150
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5920
	5920
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6070
	6070
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	79
	79
	CFR山东（9月中下旬） 

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5400
	5400
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4500
	4500
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4300
	4300
	库车提


国际油价高位下挫，山东地区燃料油市场行情走稳。

进口燃料油市场，因墨西哥湾沿岸炼油厂在热带风暴Isaac到来之前纷纷停产，燃油交易员们因此为可能出现的汽油短缺进行准备，纽约商交所（NYMEX）十月WTI原油期货合约结算价跌68美分，至每桶95.47美元。新加坡市场180CST燃料油9月纸货价格681美元/吨，较上个交易日跌6美元。上海期交所燃料油主力合约1月结算价4940元/吨，较上一个交易日跌12元。山东地区进口直馏高硫180CST成交估价5870-5970元/吨，俄罗斯M100成交估价6020-6120元/吨，持平。

渣油市场，目前，山东地区焦化料市场需求与前期相比较为平淡，炼厂整体出货情况不佳，库存水平上升。山东地区减压渣油市场成交估价稳在5350-5450元/吨(沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)。

油浆市场，山东地区油浆市场主流成交价格持平，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4250-4350元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4450-4550元/吨。受需求良好的支撑，部分炼厂持续抬价，涨幅在50-100元。正和石化油浆库存水平较低，今日停售。

非标市场，山东地炼汽柴油价格几乎全线稳定，仅个别稍有调整，市场购销整体表现尚可。山东地区非标及蜡油市场价格基本上稳定，唯个别炼厂价格调整。滨州石化蜡油3#出厂报价6920元/吨，涨210元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至8月28日，山东地炼加工胜利原油盈利442元/吨，环比上周盈利增加41元/吨。本周，炼油盈利的主要原因仍是炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，8月胜利原油结算价格稳在4680元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，三地原油加权变化率正值运行接近6%（8月27日），业者看涨后市情绪升温，山东主营汽柴油连续推价，地炼出货多较为顺畅，市场购销气氛活跃。炼厂整体销售收入增加。较上周二相比，汽油涨37元/吨，柴油涨135元/吨，渣油上涨50元/吨，蜡油价格稳定。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至8月28日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损232元/吨，环比上周亏损减轻12元/吨。本周，虽炼油成本M100到岸价小幅上涨，由于炼厂销售收入增加，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损持续减轻。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：目前，山东市场俄罗斯M100现货资源偏少，炼厂加工马瑞原油及海洋油的居多。近期，国际油价在95美元/桶以上震荡，带动进口燃料油俄罗斯M100成交价小涨20元至6020-6120元/吨。炼厂销售收入方面，三地原油加权变化率正值运行接近6%（8月27日），业者看涨后市情绪升温，山东主营汽柴油连续推价，地炼出货多较为顺畅，市场购销气氛活跃。炼厂整体销售收入增加。较上周二相比，汽油涨37元/吨，柴油涨135元/吨，渣油上涨50元/吨，蜡油价格稳定。

以理论价计算，8月28日俄罗斯M100山东理论价约为771.22美元/吨（折合人民币6784元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在843元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重76元/吨。

3.2煤焦油市场行情
国内煤焦油市场涨势明显，山东、山西有企业陆续上调报价，幅度50-100元。据悉，企业人士反映近期受到主产品焦炭的影响，炼焦企业限产幅度较大，焦油产量极小，而下游即使不给力，原料也可以凭借货惜维持稳定甚至探涨。从目前企业开工率来看，国内独立焦化厂大多维持在50-60%，山西限产尤其严重，甚至焖炉，这也是山西货源相对紧张，价格上扬的主要原因。今日，各地区主流价仅供参考：东北2300-2500；河北2550-2650；山西2450-2500；山东2600-2650；宁夏、内蒙古2100-2150；四川、重庆2100-2200；湖南、湖北2500-2600。

部分地区市场行情分析如下：

河北地区：稳定运行，变化不大，主流价2550－2650元／吨，部分前期报价在2600元/吨的企业上调报价，提至2650元/吨左右，高端报盘价2700元/吨。目前下游对原料接货情况尚可，无库存压力。

山西地区：上扬，主流价2450－2550元／吨。应该是受到24号太钢拍卖影响，今日山西地区有部分企业上调报盘价，幅度约为100元。

山东地区：整体持稳，部分企业上调报盘价，高端报盘2750元/吨，该地区主流价2600－2650元／吨。

湖南、湖北地区：稳定运行，主流价2500－2600元／吨。大型钢铁焦化集中，企业多执行挂牌价，因此报盘较实际出货价略高。

宁夏、内蒙古地区：持稳，主流价2100－2150元／吨（现汇为主）。销售跟本地及其周边下游固定老客户，销售情况尚可，低库存。

后市预测：受太钢拍卖影响，部分企业将会跟涨将会持续一段时间，但空间受限。目前下游焦油加工和炭黑企业方面基本上都维持前期交易价，部分产品报盘上扬，对实际成交的影响还需要进一步观察。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	705-715
	-
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	675-685
	-
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	620-630
	-
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	530-540
	   -
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	435-445
	   -
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4750
	10000
	0.475

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	620-630
	5500
	0.1136


四、今日关注
美国或释放石油储备压油价
由于热带风暴艾萨克降临美国墨西哥湾，墨西哥湾四分之三的石油生产停产加剧了市场对原油供应紧张的忧虑，原油期价在昨天盘中出现上扬，涨幅在一美元左右浮动。但业内分析，艾萨克可能会加速美国政府释放石油战略储备的决定，这必然会打压国际油价，导致我国成品油价格上调幅度缩窄。

报道称，国际能源署（IEA）可能已经同意释放原油储备，美国等国家可能最早在9月初就采取行动，以平抑油价上涨势头。该组织目前可能已经对释放原油储备达成统一意见，其新一轮原油储备释放计划可能最早于9月开始。

分析师认为，艾萨克可能会加速美国政府释放石油战略储备的决定。美国约23%的石油生产来源于墨西哥湾。2005年美国“卡特里娜”飓风令墨西哥湾附近油气产能遭到严重破坏，油价出现短期的飙涨，美国政府和国际能源署最终释放原油储备，以平息原油供应紧张局面。

分析师指出，油价或将步入短期的回调期，但考虑到9月份美国仍有推出QE3的可能性，原油仍有较强的支撑力，WTI目标价位90美元/桶，若美国真的联合各国释放原油储备，会抵消部分地缘政治的影响，预期布伦特油价跌幅更大。

分析师表示，我国石油对外依存度仍在57%以上，若油价持续上扬，势必会增加我国原油进口成本。但目前来看，墨西哥湾风暴的影响力并未对国际油价造成大幅影响，“若后期欧债危机再次抬头，美国释放原油储备的消息一直影响市场，热带风暴的影响力将会被这些关键性主导因素所抵消。”

分析师表示，近期美国酝酿释放战略库存降低油价，如果供应真的紧张，会给美国理由释放战略库存的，这必然会打压国际油价，对我国成品油调价有一定的影响，将会导致成品油价格上调的幅度缩窄。

山东焦化企业近八成亏损
由于下游压价，现在焦化企业靠卖焦炭已换不回买煤钱，多数焦化企业处于微利或亏损的边缘，企业产能一再压缩，希望能度过这个“冬天”。

业内专家表示，因为产能过剩，市场已经供大于求，在此时利用市场手段淘汰一批企业也不一定是坏事。焦化煤行业面临着整合。

仅两成企业赚钱
“焦炭价格一直在下跌，山东已经跌破1300元/吨。目前山东的焦化企业中有85%以上为独立焦化企业，基本都处于亏损状态。”山东焦化行业协会常务副会长、山东焦化企业集团实业有限公司总经理冯天甲对《第一财经（微博)日报》表示，山东整个焦化行业中能盈利的焦化企业仅有20%，亏损面约80%，部分小企业的资金尤其紧张。

作为焦炭大省的山西，情况同样不乐观。山西永鑫煤焦化有限责任公司销售人员陕风河对本报表示：“山西焦化企业生存状况都很差，70%~80%是亏损的，能盈利的不到20%，企业资金缺口都比较大。”

今年二季度以来，随着钢材价格持续回落至金融危机冲击的2009年时低水平，我国焦炭价格快速下跌，煤焦差价不断缩小，焦化行业盈利能力大幅下降，焦化企业面临大面积亏损的困境。

中国炼焦行业协会8月8日发布的“2012年上半年焦化行业运行报告”显示，1~5月，重点统计的700多家炼焦企业主营业务成本同比增长10.7%，高于主营业务收入同比增速2.2个百分点；实现利润总额同比下降86.2%；亏损面占44%的300余家亏损企业亏损额达到64.54亿元。国家统计局最新的统计数据也显示，今年1~7月，国内焦化行业由同期盈利转为亏损。

另据山西省焦化行业协会7月份发布的“山西焦化行业经济运行动态分析报告”，前5个月，山西省焦化行业平均产能利用率不及60%，焦炭产量呈负增长态势，行业同比增亏24.6亿元，企业亏损面高达72.5%，已成为该省工业领域中亏损最严重的行业。

焦化业概念股的10家上市企业中，2012年上半年仅有安泰集团（600408.SH）净利润是增长的，其中5家企业净亏损总额达1.73亿元。

“不考虑副产品，一吨焦炭亏损200多元。”河北旭阳焦化有限公司市场部工作人员表示。

下游压价
今年上半年，我国焦炭总产量22422万吨，同比增长6.4%，虽然增速同比回落8.5个百分点，但其增速仍高于生铁产量增幅3.5个百分点。6月份，全国日产焦炭再创132.27万吨/日的历史新高。同时，我国上半年出口焦炭仅58.32万吨，同比大幅下降76.2%；平均价格445.11美元/吨，同比下降11.76美元/吨。

焦炭市场需求减缓，而焦炭产量再创历史新高，使较长时期以来习惯了高速增长的焦化行业面临严峻的市场营销困难。

上述河北旭阳焦化有限公司市场部工作人员表示，现在企业采取的主要措施是“打压煤价、降库存”。“比如钢厂购买焦炭时每吨压价50元，我们在购买焦煤时也只能压价，每吨能压30~40元，甚至更多。”

山西美锦能源集团销售科负责人称，企业已经加大力度做销售，以前没有开辟的尝试做，同时控制财务、管理等方面的费用。

通过采访发现，目前焦化企业主要依靠粗苯、煤焦油、硫铵和焦炉煤气制甲醇等焦化副产品保持一定盈利或减少亏损。

“在山西，对上下游产业链把握比较好的企业才不至于亏损。”陕风河说。

不过，此时也是焦化行业进行整合的时机。冯天甲介绍，山东省在“十二五”期间要求钢铁生产压缩到5000万吨，按照0.4的钢焦比，内部也仅需要2000万吨焦炭。另外，几家大钢厂拥有自备焦化厂，因此从独立焦化厂采购的量就更少，而目前山东省59家焦化行业协会注册会员企业的产能达到6200万吨，产能是严重过剩的。

“山东省的焦炭行业正在实行转方式调结构，初步估计将焦化企业总量控制在3500万吨。虽然整个行业非常艰难，但是在此时利用市场淘汰一部分企业也不一定是坏事。”冯天甲说。

针对焦化行业的产能过剩问题，国务院在8月21日正式印发的《节能减排“十二五”规划》中要求，“十二五”期间重点淘汰焦炭产能4200万吨。

不过，业内人士认为这一规划对改善焦化行业产能过剩影响有限。卓创资讯分析师张源认为，“现在焦化行业整体开工率只有50%多，即使淘汰一部分，但仍有不少新上的产能，闲置产能明显。焦化行业属于高耗能、高污染、资源型行业，出路只有转型，没有其他的选择。”

神华看涨下半年煤炭价格
刚刚挂上“世界煤老大”头衔的中国神华对下半年煤炭市场表示乐观。昨日，在神华新闻发布会上，中国神华能源股份有限公司总裁凌文表示，下半年国内煤炭价格可能反弹。此前，动力煤价格已经连跌13周并持平3周。

公司另外一位管理人士称，目前，煤炭总体库存水平已经开始下降，这可能会推动煤价在未来几个月上涨。记者另从神华公布的历月主要运营数据获悉，该公司7月在自有铁路运输周转量、航运货运量等方面较前两个月均有不同程度上升，可见公司煤炭的消纳能力正有好转。

与此同时，国内各主要煤炭运输港口的库存压力也在消解。昨日秦皇岛煤炭网公布的环渤海四港煤炭库存数据显示，截至8月26日，四港煤炭库存量为1556.3万吨，较上周减少57万吨，降幅达3.35%。与此同时，南方主要煤炭进货港广州，进入8月以来，煤炭库存也开始大幅下降。记者从山西煤炭销售网了解到，广州港煤炭库存量已从8月初的322万吨下降至目前的278万吨，降幅达13.66%。

业内专家表示，借助市场需求量上升的利好条件，煤炭价格可能出现小幅回升，但是由于经济低迷大环境难变，煤价不可能再回到今年初的巅峰状态。
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	日期
	2012-8-28
	2012-8-29

	美元
	6.3411
	6.3391

	欧元
	7.9216
	7.9616

	日元（每100日元）
	8.0556
	8.0556

	港币
	0.81756
	0.81733

	英镑
	9.9964
	10.0285
























































