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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 8月17日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（上半年）2012
	195-198
	175-185

	
	FOB温哥华（三季度）2012
	203-208
	175-185

	
	FOB中东（下半年）2012
	175-180
	173-180

	
	FOB中东（三季度）2012
	185-203
	173-180

	
	FOB Adnoc  2012年8月
	190
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	170-175

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2012三季度）
	170-185
	145-175

	
	美国海湾 三季度2012
	180-185
	 --

	
	FOB加勒比海15,000t以下
	--
	160-170

	
	CFR巴西 三季度2012
	205-215
	210-215

	
	CFR地中海10,000t以下（2012下半年）
	100-130
	125-140

	
	CFR北非 下半年2012
	210
	170-190

	
	CFR北非 三季度2011
	190-225
	170-190

	
	CFR印度
	--
	203-215

	
	CFR中国（三季度）2012
	200-205
	200-205

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012三季度）
	170
	-- 

	
	CFR比.荷.卢联盟（2012三季度）
	208-220
	--

	
	CPT 西北欧 （2012三季度）
	240-260
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.3国际市场动态

随着国内市场价格小幅上涨，南方终端用户目前能接受CFR205-206美元/吨价格，本周Trammo出售一单3万吨卡塔尔硫磺船货给湖北工厂，价格在CFR206美元/吨，运至南通港。

持有中东、印度和台湾货源的贸易商希望推高下一轮价格到CFR210-215美元/吨，然市场目前尚未有新的成交达到CFR210美元/吨。

PPL公司发布3.5万吨硫磺标购招标，截标日期8月16日，9月15-18日抵达Paradeep港。在印度最新硫磺成交价格在CFR202-209.97美元/吨。
7月23日，RCF公司从ETA公司标购1万吨硫磺，价格在209.97美元/吨。RCF公司收到5家公司提供的递价：Reliance、Essar、瑞昕、 ETA、Tradeline。此单货物8月20-30日装运。

俄罗斯Austrofin公司与摩洛哥OCP公司三季度合同价格经过长时间商谈之后终于敲定，颗粒磺价格在CFR200美元/吨中低价位，粉状硫磺价格让利10美元/吨。

二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	防城港
	28.5
	1650
	工厂运回货源为主，贸易量零星小单成交

	南通港
	35
	1600
	部分湖北工厂入市采购，成交量有限

	青岛港
	20.7
	块粉1550   颗粒1600
	下游采购积极性不高，成交量较为有限。

	
	
	
	

	日照港
	1.4
	块粉1500-1510
	8月暂无船货到港计划

	镇江港
	16
	1580-1600
	工厂运回货源为主，贸易量零星小单成交

	湛江港
	12
	--
	目前仍以化肥户口为主，8月暂无船货到港计划。

	北海港
	13
	--
	以工厂货源为主，8月暂无船货到港计划。

	龙口港
	0.8
	　
	工厂货源为主，贸易量较少。

	天津港
	0
	　
	　

	合计
	127.4
	　
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1500-1600
	1350-1450

	华北
	1580-1660
	1570-1600

	沿江
	1660-1690
	　

	山东
	1700-1710
	1540-1560

	华东
	1560-1640
	1550-1640

	华南
	1630-1700
	　

	西南
	1520-1580
	　

	西北
	1370-1630
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周国内炼厂硫磺销售正常，中石化方面库存无压力，本周小涨30-40元。其中华东液体硫磺涨30-40元、华南固体硫磺涨30元，华北固体硫磺涨30元，西北塔河石化汽运涨20元，其他区域炼厂报价均稳。据了解本周二天津石化硫磺装置进入检修期，计划检修40-50天，目前炼厂处于零库存状态。
港口方面：8月份以来中国进口硫磺到货较少，主要以消耗库存为主，港口成交量不大，本周国内主要港口硫磺港存下降至127万吨。目前南通港散货颗粒报价1580-1600元/吨，库存约36.3万吨（含一德码头2.3万吨）。青岛港散货颗粒报价1550-1560元/吨，块粉报价1520-1540元/吨左右，实际成交清淡，青岛加黄岛库存约20.7万吨。防城港硫磺成交量不大，散货颗粒报价1670-1680元/吨，港口库存约29.7万吨，含保税货3万吨。
下游方面：利空因素居多，下游市场缺乏有力支撑，弱势盘整局面难改，本周下游工厂仍以消耗库存为主，按需采购，市场成交有限。
后市预测：目前外盘硫磺价格坚挺，国内港口库存下降，货源补给有限，而随着工厂采购周期的到来，供需失衡局面有望得到缓解，后期炼厂及港口方面价格均有小涨空间，但受下游市场行情呈现疲软态势的拖累，预计其反弹幅度有限。
三.上游产品

[image: image3.png]BRI SA fEESE S
130

120
110
100
%0 M
80

70

510 524 B7 621 75 719 82 B8
—VII




本周交易区间在92.73-94.33美元/桶震荡。本周金融市场缺乏重量级的看点，国际原油价格可能受短线经济数据指引，震荡为主。今天下午欧元区将会公布第二季度GDP数据，而重要的经济体德国也将公布第二季度GDP数据，最近欧元区消息较少，这些经济指标将为市场提供重要参考。另晚间美国方面将会公布7月零售数据。

截止本周三（8月15日），因美国能源情报署（EIA）公布的库存报告显示美国上周石油库存大幅下滑，而且中东再现紧张局面，国际原油期货价格升至三个月来的最高水平，纽约商交所（NYMEX）九月交割的WTI轻质低硫原油期货合约结算价涨90美分，至每桶94.33美元，涨幅1%，创5月14日以来最高结算价水平。伦敦洲际期货交易所（ICE）九月布伦特原油期货合约结算价涨2.22美元，至每桶116.25美元，涨幅1.9%。NYMEX 九月交割的RBOB期货合约结算价涨8.26美元，至每加仑3.0840美元，涨幅2.8%；九月取暖油期货合约结算价涨5.06美分，至每桶3.0852美元，涨幅1.7%。

现货方面：最近数月原油需求一直低迷及越南Dung Quat炼油厂意外检修促使越南PV石油公司额外销售白虎原油船货。日本太阳石油公司周三表示，公司在完成计划检修之后于8月12日重启了四国炼油厂日处理能力25,000桶重油流化催化裂化装置（RFCC），比原计划延迟一天。迪拜商交所，10月阿曼原油期货结算价上涨11美分，至109.63美元/桶。

中华商务网预测，9月北海原油产量将较8月回落约17%，这主要是因Buzzard油田停产维护，导致Forties原油产量下降所致。北海原油产量可能下降导致大西洋两岸市场供应紧张，对油价形成支撑。目前金融市场对欧美经济数据的预期好坏不一，油价涨跌依旧难料，笔者个人小幅看跌，但三季度油价仍旧呈现震荡上行态势。
四.下游相关产品 
一铵：本周一铵市场仍是低位运行，虽然询单量增多，但价格低位难升。近期由于下游市场的延时启动使得部分一铵企业低位走货，但这也只是减轻库存压力的暂时策略，实质性的问题仍是需求乏力。目前8月中旬，国内秋季备肥本应启动，生产厂家加大力度调整销售策略促使经销商拿货，但受前期整个农资市场行情影响，化肥价格一直不稳定且下行趋势明显，因此下游经销商保守进货，观望状态居多。再加上今年复合肥出口情况及国内市场均无拉动，相应的对上游产品备货心态不足，下游市场观望持续增多。目前湖北地区55%粉铵主流出厂报价2550-2650元/吨左右，四川地区55%粉铵出厂报价2550-2600元/吨左右，安徽地区55%粉铵出厂报价2550-2600元/吨左右，河南地区55%粉铵出厂报价在2550-2650元/吨左右，市场实际成交按需求量走货，价格基本一单一议。

后市预测：近日下游市场已逐渐开始启动，但大的动向仍未开始；今年秋季备肥期已推迟，若市场仍迟迟未动，那么后期可能会出现集中采购及供货紧张的情况，到时一铵或将有所反弹，但幅度不大。  
二胺：本周二铵保持稳定格局，等待市场启动。从国内市场方面看，下游采购积极性不高，只有少量零星采购；部分企业以维护客户订单为主，山东、华北等地市场有少量到货，64%二铵主流华北到站价3300-3400元/吨，实际成交基本一单一议，河南、安徽、甘肃地区也有少量需求，整体市场走货缓慢。从出口方面看，自己走出口的生产企业装置开工均在8-9成左右，陆续执行出口订单，目前库存及走货压力不大，走货正常。

后市预测：目前二铵出口稳步运行，国内市场也即将启动，对二铵走势有所推动，短期内二铵维持稳定，价格上涨仍缺乏支撑。
五.影响因素                                                                                         

利好因素：
1， 国际原油价格93美元附近震荡支撑；
2， 国内炼厂硫磺库存水平适中，销售压力不大，炼厂小涨拉动；

3， 港口库存下降至127万吨，8月到港资源有限；
4， 国际市场硫磺合同价格略有回升；
利空因素：
1， 硫酸市场弱势运行，对硫磺需求平淡；

2， 国内商家仍观望为主，采购行为谨慎，均以小单成交；
3， 化肥行业淡季出口量价低于预期，国内秋季备肥启动缓慢；
4， 7月经济数据，CPI、PPI数据双双下滑，不利市场心态；
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