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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
8月10日国际原油市场价格（世界） 
                                                              单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	8月10日
	92.87
	112.95

	8月9日
	93.36
	113.22

	8月8日
	93.35
	112.14

	8月7日
	93.67
	112

	8月6日
	92.2
	109.55

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


8月10日国际原油价格走势图（世界）
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8月13日山东地区渣油价格汇总

            单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	8月13日
	8月10日
	备注

	山东
	广饶石化
	渣油
	0
	0
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	4050
	4050
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	4100
	4100
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	4700
	4700
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	5100
	5100
	　

	
	华星石化
	油浆
	4350
	4350
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	4300
	4280
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	4400
	4400
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右,中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	0
	0
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	4250
	4250
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	5100
	5100
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	5100
	5100
	　

	
	恒源石化
	油浆
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	4400
	4400
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	0
	0
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	0
	0
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	4500
	4300
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	4900
	4900
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	0
	0
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	0
	0
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	4200
	4200
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	4250
	4250
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	4100
	4100
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	5350
	5350
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	6000
	6000
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	5750
	5750
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	5200
	5200
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	4200
	4200
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	4400
	4400
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨


成品油调价首日，山东地区燃料油市场行情稳中有涨。

进口燃料油市场，纽约商交所九月轻质低硫原油期货结算价上涨1美分，至每桶93.36美元，涨幅0.01%。新加坡市场180CST燃料油9月纸货价格在663美元/吨左右，较上一个交易日涨5美元。上海期交所燃料油主力合约9月结算价4826元/吨，较上一个交易日涨4元。山东地区进口直馏高硫180CST成交估价5850-5950元/吨，俄罗斯M100成交估价6000-6100元/吨，均持平。

渣油市场，国内成品油调价后第一天，山东地区减压渣油市场观望明显。减压渣油成交估价在5300-5400元/吨(带沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右 残炭15左右)，持平。炼厂出货情况尚可。个别炼厂报价补涨。

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度大于1.05）成交估价在4100-4250元/吨；低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4350-4450元/吨，涨50元。成品油调价第一天，区内油浆市场变动不大。区内多数炼厂油浆库存较低，部分炼厂因油浆无货，仍不对外报价；少数炼厂价格推涨100元/吨。

非标市场，调价首日鲁炼成品油市场表现较平静，汽柴油价格大势主稳，部分厂家柴油恢复报价。山东地区非标市场及蜡油市场行情主稳。个别炼厂蜡油价格调涨。

开工率方面，截至8月10日，山东地区炼厂常减压装置开工率为33.6%，较上周统计数据相比上升0.7个百分点。本周，虽中海石化日加工量减少1200吨。而东营东明30万吨/年的常减压于本周恢复开工，原油日加工量恢复正常；京博石化为保证下游焦化装置原料供应，原油日加工量提升了2500吨。国内成品油调价终于尘埃落定，调价前，山东地区汽柴油市场及燃料油市场行情已经被推高，炼厂炼油积极性提升，从而带动山东地区炼厂常减压开工率的上升。预计未来一周山东地区常减压开工率水平或将小幅上升。
8月10日新加坡燃料油黄埔到岸价
  单位：美元/吨 
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 9月纸货
	新加坡高硫180CST 10月纸货

	贴水
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)
	10-14(美元/吨)

	8月10日
	681.74 
	668.50 
	664.00 
	661.00 

	8月9日
	/
	/
	/
	/

	8月8日
	681.00 
	668.25 
	663.00 
	659.50 

	8月7日
	673.50 
	660.00 
	652.00 
	649.25 

	8月6日
	669.00 
	653.25 
	646.50 
	643.25 


8月10日国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	8月10日
	8月9日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	20
	4880
	4860
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	40
	4910
	4870
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4075
	4075
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	12
	12
	CFR黄埔（9上中旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	0
	681.74
	/
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	668.5
	/
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	55
	4830
	4775
	库船提

	
	上海国产混调180
	60
	4810
	4750
	库船提

	
	南通国产混调180
	50
	4850
	4800
	库船提

	
	宁波国产混调180
	50
	4830
	4780
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6080
	6080
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	77
	77
	CFR华东（9月上中旬）

	
	国产调和250
	35
	4535
	4500
	库船提

	
	华东油浆
	30
	3950
	3920
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5900
	5900
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6050
	6050
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	76
	76
	CFR山东（9月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5350
	5350
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	50
	4400
	4350
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	50
	4175
	4125
	库车提


8月10日上海期货交易所燃料油收盘数据
 交易货币：人民币 交易单位：10吨/手 

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1209月
	4822
	4826
	4849
	4810
	4830
	4826
	4
	16
	72
	10-Aug-12

	燃料油1301月
	4926
	4910
	4910
	4910
	4910
	4910
	-16
	2
	104
	10-Aug-12


二、今日石油焦市场动态

单位：元/吨
	域主流参考价
	品质
	2012-8-10
	2012-8-13

	西北地区
	各品质
	1130-1770
	1130-1170

	东北地区
	1#
	1650-1800
	1650-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1730-1750
	1730-1750

	山东地区
	2#B-3#A
	1490-1730
	1490-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1180-1270
	1180-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1110-1230
	1110-1230

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1240-1650
	1200-1650

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1110-1550
	1110-1550


 三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1电解铝现货市场价格

单位：元/吨

	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15410-15450
	15430
	-20
	8月13日

	南海有色铝
	15560-15660
	15610
	-20
	8月13日

	上海现货铝
	15410-15450
	15430
	-20
	8月13日

	广东南储铝
	15400-15500
	15450
	0
	8月10日


3.1.2电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1878
	1881
	1876
	1881
	-19
	1900

	LME铝现
	1835
	1835
	1835
	1835
	-31
	1866


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	8月10日
	铝
	4,860,950
	-2,250

	8月9日
	铝
	4,863,200
	-5,650

	8月8日
	铝
	4,868,850
	-5,800

	8月7日
	铝
	4,874,650
	-5,775

	8月6日
	铝
	4,880,425
	15,975

	8月3日 
	铝
	4,864,450
	-6,450

	8月2日 
	铝
	4,870,900
	-7,525

	8月1日 
	铝
	4,878,425
	-8,300

	7月31日 
	铝
	4,886,725
	46,575

	7月30日
	铝
	4,840,150
	-475

	7月27日 
	铝
	4,840,625
	5,575

	7月26日 
	铝
	4,835,050
	-5,625


3.2华北、山东地区煅烧焦行情
单位：元/吨
	地区
	产品规格
	备注
	8月13日
	8月6日 

	河北
	S<2.0，灰份<0.5以下，水份<0.5以下，真比重2.05左右
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	山东
	S<2.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	
	S<3.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1850-1950
	1850-1950

	河南       江苏
	S<4.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1650-1750
	1650-1750


3.3今日预焙阳极市场价格

                                                    单位：元/吨
	产品
	地区
	8月到厂主流价格（单位：元/吨）

	预焙阳极
	山东
	3200-3650

	
	河南
	3100-3600

	
	山西
	3100-3600

	
	西南
	3500-3650

	
	广西
	3500-3650

	
	内蒙
	3500-3700


四、今日关注

产能越淘汰越大 钢铁企业陷入顶风扩产怪圈
[导读]这些近年来不断上马的新产能，大多数没有经过正规的审批核准渠道，却得以先一步分享市场的红利。

陈姗姗 党昊祺

2008年12月，唐山渤海钢铁集团（下称“渤海钢铁”）宣布挂牌成立，这家公司是由唐山国丰钢铁公司牵头，联合唐山地区周边的十余家民营钢企参股整合。当时重组计划是，联合重组完成后，陆续将渤海钢铁旗下企业在唐山区的现有产能淘汰，转而到唐山丰南经济开发区海边的盐碱滩涂地建设新的钢铁项目，计划产能1500万吨。

但渤海钢铁的联合重组工作，至今还是没有实质性推进。

最近几年，由于一直在等待“渤海钢铁”相关联合重组的“准生证”，国丰钢铁的产能基本没有什么扩张，已经从多年前产能规模位列河北省第二，退居到了第四位。

“这些年我们的产能规模一直在850万吨左右，可周边的钢厂产能规模却在一年年地增长。”国丰钢铁一位中层告诉《第一财经（微博)日报》记者，“明年我们在河北省的钢铁规模排名中，可能要退到第六位了。”

最近几年一直在等待湛江和防城港千万吨级钢铁项目“准生证”的宝钢和武钢，面临同样问题。这些近年来不断上马的新产能，大多数没有经过正规的审批核准渠道，却得以先一步分享市场的红利。

这正是中国钢铁业目前所面临的尴尬和悖论：一边是符合钢铁产业政策的大钢厂项目获批艰难，一边却是违规新建产能项目的不断增加，而长期处于微利状态甚至亏损的国内钢铁企业，正在陷入一场产能越淘汰越大的怪圈。

先上车后买票
“先上车后买票”，甚至“上了车不买票”，已经成了钢铁圈里几乎无人不知的“秘密”。

今年5月底，国家发改委的网站上，曾一次性挂出三个钢铁项目批文，其中两个是苦等多年的宝钢湛江钢铁项目和武钢防城港钢铁项目，另一个则是首钢迁钢项目。而与宝钢和武钢的获批项目不同的是，首钢迁钢项目早在2004年就已竣工投产，却在8年之后才拿到“准生证”，属于典型的“先上车后买票”。

“现在全国超过7亿吨的钢铁产能，有完善的各种批文的估计一半都不到，由于过去政策执法不严，很多钢铁项目都是先斩后奏，先投资然后补办‘准生证’。”一位行业内人士告诉本报记者。

据记者了解，早在2009年，我国政府就对钢铁行业开始执行三年内原则上不批准新项目的管制。除首钢搬迁，汶川地震灾后重建项目以外，过去的三年，包括宝钢湛江、武钢防城港等沿海钢铁基地建设项目，以及城市钢厂搬迁等布局调整项目均未能实施。

然而，国内钢铁产能却仍在逐年上升。冶金工业规划研究院的数据显示，截至2011年底，我国粗钢产能已达9亿吨左右。而2005年以来开工建设的3.57亿吨的产能中，未按规定取得国家核准的占79%。

根据西本新干线的最新统计，2011年，我国新上高炉63座，2012年预计还将至少新增高炉34座，两年的新增产能超过了1亿吨，而新上的高炉，主要集中在华北尤其是唐山地区，且多数为民营企业。

今年上半年，在需求不旺、价格持续低迷的态势下，国内的粗钢产量仍是不降反增。根据中钢协的最新统计数据，上半年全国粗钢产量同比增长1.8%，同期会员企业粗钢产量则同比下降0.1%，但非会员企业产量却大幅增长了12.9%，这也意味着，今年以来的新增粗钢产量全部来自非会员的中小企业。

“规划确定的重点结构调整项目不能实施，反而给盲目扩大的产能留下市场空间。”国家发改委产业协调司副司长李忠娟曾指出这一钢铁布局调整所陷入的两难境地，“违规建设的产能未经科学论证，在科学布局、产品定位、装备、工艺流程等方面不同程度地存在一些问题，进一步加大了结构调整的难度和成本。”

顶风扩产背后
而随着钢铁产能的持续扩大，钢铁行业的盈利状况却越来越不乐观。今年以来，钢材价格仅在2月中旬至4月上旬出现过小幅上涨，随后再次掉头向下，截至目前，钢价处于今年以来最低位。

那么，在相关政府机构严控产能扩张、整个行业又濒临亏损边缘的状况之下，为何仍有企业愿意“顶风”扩张新产能？

对此，一家位于河北的民营钢铁企业内部人士告诉本报记者，目前纳入中钢协统计的近80家企业，多为大中型钢铁企业，而一些中小民营企业由于拥有成本优势，生产经营依然还可以取得一定的利润。但这些企业的生产规模往往不大，而只有扩建生产线，才可能进一步降低成本，赚到更多的钱。

此外，与一些大型钢铁企业受困于国家原则上不核准新的钢铁项目相比，居于地方的小钢铁企业“天高皇帝远”，更容易私上新项目，由于钢铁生产也是地方税收的主要来源，地方政府对此也是“睁一只眼闭一只眼”。

而正略钧策管理咨询合伙人、副总裁包仲南则告诉本报记者，导致中小企业仍在扩张产能的另一催化剂，是近几年来各地一直在推进的淘汰落后产能。目前国家对钢铁行业淘汰落后的标准主要是以高炉容积为标准，最初规定要淘汰300立方米以下的高炉，之后标准又提高到400立方米。很多企业由于担心未来淘汰落后的标准再度提高，淘汰小高炉后，往往也会上尽可能大容积的高炉，这样也导致“减量置换”变为了“增量置换”，反而造成了产能越淘汰越多的实际后果。

不过，上述河北民营钢铁企业的内部人士也指出，由于钢铁需求增速在放缓，而产能仍在增加，导致钢铁企业的日子越来越艰难，目前已经有部分企业在建高炉的建设速度在放慢，一些计划在下半年尤其是四季度投产的高炉产能，已经推迟到2013年释放。

扩产与政策的矛盾
早在2001年，我国的电解铝产量就已经位列世界第一，而为了严格控制总量，2009年，国务院颁布实施的《有色金属产业调整和振兴规划》曾明确提出，今后三年内原则上不再核准新建、改扩建电解铝项目。

去年4月20日，工信部等9部门更是联合下发《关于遏制电解铝行业产能过剩和重复建设引导行业健康发展的紧急通知》，要求各地立即叫停拟建电解铝项目，并取消地方出台的对电解铝项目的各项优惠政策。

在上述政策实施的第二个月，国家发改委、工信部等9部委组成的调查组，就进行了电解铝预建项目调查及叫停工作，23个总规模774万吨、总投资770亿元的拟建电解铝项目被叫停。

然而，频频出台的禁令，并没有遏制电解铝行业“大跃进”式的产能扩张，在近三年以来，国内电解铝的产量有增无减。

根据本报记者了解到的数据，2009年，我国的电解铝产量为1298.5万吨，2010年的产量增加到1565万吨，2011年则达到1755.5万吨，而国家发改委刚刚公布的数据显示，上半年国内电解铝产量为950.5万吨，增速9.7%，与去年同期相比又加快了4.1个百分点。

“国家发改委从几年前就说过不再审批新项目了，但其实这几年电解铝产能都在成倍增长，可以说基本上没有一个项目是经过审批的。”一位民营电解铝企业的内部管理层对本报记者坦陈。

正略钧策管理咨询合伙人、副总裁包仲南更是对本报记者指出，去年被叫停的23个项目，很多现在也应该都恢复了，而最近三年新建的电解铝项目，是出于部分地方政府短期GDP业绩的需要。“毕竟电解铝是能够迅速拉动地方经济的重要产业。”

扩产与亏损的矛盾
与逐年上升的电解铝产量相比，电解铝的产能扩张更是迅速。统计数据显示，我国电解铝产能从2003年的554多万吨增长到2007年的1250万吨，2009年政府宣布不再核准新建、改扩建电解铝项目后，当年电解铝产能依然出现25%以上的增长，到2010年底产能达到了2300万吨， 2011年产能更是超过2500万吨，而当年的产能利用率，却只有70%左右。

“产能利用率不足，说明电解铝的产能是一直过剩的。”生意社的有色金属分析师范艳霞对本报记者指出，一方面，由于产能过剩和需求低迷，电解铝正在遭遇全行业亏损，而另一方面，电解铝的产能却仍在不断增加。

根据上海有色网的数据，截至7月底，国内电解铝的均价为15460元/吨，较今年年初下跌近600元/吨，而在这一价格之下，电解铝企业不是亏损就是挣扎在生死线上。

我的有色网分析师李旬就告诉本报记者，在河南、山东等电价成本较高的地区，电解铝价格在16000元/吨以上企业才可能不亏损，即使是在西部电价相对便宜的地区，要想盈利，价格也不能低于15000元/吨。

此外，在地方政府的各种优惠政策吸引下，很多企业即使电解铝项目投资失败了，但如果拿到了政府低廉的土地，依然可以依靠土地的增值稳赚不赔，从而导致了许多为了低价拿地的投机性投资。

值得注意的是，与土地、税收等优惠相比，电价是电解铝生产主业的成本大头，其目前占到电解铝成本的40%以上。尽管2010年5月国家发改委发布的《关于清理对高耗能企业优惠电价等问题的通知》迄今尚未失效，但在电解铝企业纷纷报亏的境况之下，包括陕西、宁夏在内的多个地方，近一两个月已经开始悄然对电解铝等高耗能企业放行电价优惠政策。

比如从7月1日起，宁夏对电解铝、电石、铁合金、碳化硅、单晶硅、多晶硅、金属锰、钢铁等产品生产企业用电进行0.005元/千瓦时至0.025元/千瓦时不等的补贴。

西进与东退的矛盾
据记者了解，目前电解铝的产能扩张，主要集中在西部地区，主要原因也是西部能源资源丰富，而电价也比较便宜。

根据我的有色网的调研，粗略统计预计下半年投产的电解铝产能238万吨，增加的产能主要集中在青海、甘肃、新疆、内蒙古、山东等省份。而在2011年，西北地区的电解铝产量就已经超过华中地区，成为电解铝第一大产区，产量份额达到24.2%。

“2010年以来，国内电解铝产能增量90％以上投向西部地区，2011年电解铝新增产能340万吨，主要集中在新疆和青海。”一位行业内人士对本报记者透露，比如之前几乎没有电解铝项目的新疆地区，在“十二五”期间就要增加1000万吨左右的电解铝产能，这些产能主要是由中电投等国有电力企业和山东信发等大型民营企业投建。

不过，对于电解铝产能的西移态势，工信部也曾发布报告表达担忧，认为电解铝产能向西部转移缺乏规划和管理，无序转移严重，而中东部地区产能退出机制不健全，缺乏监督，这都将加剧国内电解铝的产能过剩。

“由于我国没有完善的退出机制，在这样的背景下，西部加速扩张，中东部继续生产，将造成进一步的产能过剩。”中国有色金属工业协会副秘书长王华俊指出。
让人大跌眼镜 7月进出口总值增速仅2.7%
7月投资和消费数据未见企稳回升态势，最新公布的外贸数据更让人大跌眼镜。

周五（8月10日）海关总署发布的数据显示，7月我国进出口总值3287.3亿美元，同比增长2.7%。其中出口1769.4亿美元，同比增长1%；进口1517.9亿美元，同比增长4.7%。

从6月到7月，出口规模环比下降32.6亿美元，进口规模环比略增33.1亿美元，因此7月贸易顺差比6月下降20.1亿美元，共录得251.5亿美元。

海通国际的报告认为，全球需求持续疲软，以及中国经济减速，令7月我国出口和进口增速大幅下滑，进一步提高了降准的可能。

数据低于预期
7月出口总额低于此前市场普遍预测的增长8%左右，也低于6月的增11.3%；7月进口总额同样低于市场预测的增长7%，也低于6月的增6.3%。

进出口数据为何如此糟糕？

海通国际认为，由于欧洲债务危机持续，我国对欧盟的出口对数据造成拖累。

上半年我国对欧盟的出口总值同比下滑0.8%，1~7月的降幅进一步扩大至3.6%。此外，前7月我国对美国、日本和东盟国家的出口同比增速为11.4%、6.6%和16.2%，较上半年分别减速2.2个、1.5个和0.6个百分点。

交行分析师王宇雯分析，美国经济复苏持续放缓不利于我国出口增长。二季度美国GDP同比下滑至1.5%，7月ISM制造业PMI仅为49.8%，连续两个月处于枯荣线以下，其中进口细项指数大降3个百分点至50.5%，对中国出口产生了直接冲击。

进口方面，7月进口同比增速要高于出口，但也只有4.7%，在近两年偏低。国内生产需求持续放缓是主因。

王宇雯告诉《每日经济新闻》记者，7月固定资产投资累计同比已回升企稳至20.4%，钢铁、水泥等主要工业品的产量逐步恢复，再加上前期审批通过项目的逐步投产，国内进口需求有回稳迹象，但短期效果不太明显。

或将很快降准
在拉动经济的三驾马车中，如果说日前国家统计局公布的投资和消费数据为中国经济筑底回升画上一个问号，那么周五的进出口数据便已亮起红灯。

瑞银首席经济学家汪涛说，进口不振的状况并不出乎预料，因为当前内需不振状况显而易见，大宗商品价格此前也有所下降。相比之下，出口的大幅下降却让人有些意外，难以接受。

野村证券首席经济学家张智威表示，预计8月出口也会较差，因为7月用于加工贸易的进口货物仅增0.1%，PMI中新出口订单指数也在这几月持续走低。

兴业银行首席经济学家鲁政委一直将外贸视为中国宏观经济领域中的最大风险之一，他说，如果像做出口加工这种扎根实体的企业因需求和成本问题赚不到钱，就会将积累的资本投入股市、楼市，滋生出新一轮资产泡沫。

鲁政委说，目前已有民工提前返乡的趋势，7月出口增速也印证了出口行业不景气，说明经济可能会长期处于“温吞水”状态。在外贸数据节节走低的背景下，汇率政策应按市场来调整，“目前来看，人民币有效汇率偏高，继续升值的合理性不存在，正确的政策应是增强人民币汇率的弹性。”

由于外贸数据不给力，各机构对宏观形势的判断也偏悲观。瑞银认为，虽已采取措施保投资稳增长，但目前复苏踪影仍飘忽不定，三季度经济增长8%的预测有下行风险，预计央行很快将降准。
成品油“三连跌”后再迎上调 预计对CPI影响有限
进入2012年，成品油经历“三连跌”后再度迎来上调。

9日，国家发展改革委发出通知，决定自8月10日零时起将汽、柴油价格每吨分别提高390元和370元，折算到90号汽油和0号柴油（全国平均）每升零售价格分别提高0.29元和0.32元。

前期受连续三次下调影响，成品油价格不断走跌，而本轮调整过后，国内多数地区成品油价格将告别短暂的“6时代”，重返7元区间。

油价上调对CPI影响有限
9日，国家统计局公布7月份经济数据，其中居民消费价格指数(CPI)同比上涨1.8%，创30个月新低。对此，隆众资讯分析认为，当前国内CPI已处于较慢增长态势，预计油价上调对推升下半年CPI形成一定影响。

根据数据显示，食品价格仍是影响CPI的主要因素，而成品油在CPI构成中所占比重相对较小，因此油价上调不会对CPI产生过于明显的影响。但成品油价格上调对制造业、运输业以及食品等各行业成本增加的影响难以避免，尤其是出租车行业和物流业的成本都会受油价上涨影响有不同程度的抬升，但本次调整幅度仍在人们的预计之间，因此各行业实际运营料难出现较大波动。

“油荒”出现概率不高
由于近期国际油价处于不断攀升趋势，上周开始油市心态已得到提振，山东地炼各炼厂多提前消化调价预期，稳步推价。目前多家炼厂已停止对外、限量惜售，部分价格已经超过批发最高限价。主营方面也持续控销以收紧资源，价格高挂不减。而中下游贸易商也已纷纷提前补充库存，成品油市场短时供应趋紧。但隆众资讯认为，当前生产厂家控销惜售多为提升后市利润空间，“油荒”出现概率极低。

柴油批发价格将回落
分析人士认为，8月份市场仍处需求过渡期，而经济增速放缓导致柴油需求下滑，南方持续的阴雨天气也给汽柴油出货带来影响。进入8月后，主营及地方炼厂开工率不断回升，目前国内资源并不欠缺。目前来看大环境疲弱的形势下，调价后柴油需求仍难给力，对市场支撑有限，8月中后期主营柴油批发价格存回落可能。

成品油第四次上调或在9月
目前来看，国际油价仍存小涨空间，震荡趋升的态势或将延续至9月初。根据隆众资讯数据，若以当前国际原油价格推算，三地变化率最早将在8月27-28日就能突破+4%调价红线，而接下来只要满足22个工作日的调价条件，成品油调价窗口可能在9月中旬前再度开启，年内第四次上调并非遥不可及。
2012年8月13日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-8-10
	2012-8-13

	美元
	6.3447
	6.3456

	欧元
	7.8005
	7.7857

	日元（每100日元）
	8.0719
	8.1051

	港币
	0.81805
	0.8181

	英镑
	9.9187
	9.9417

























































































































































































































































































































































































                                               信息咨询及订购热线：010-58303504

