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摘要
7月，欧债危机从缓和转向更加恶化，拖累全球经济复苏甚至是走向衰退，汽车和轮胎企业经营压力较大，橡胶需求疲弱而产量持续增长，天然橡胶和合成橡胶都是供过于求的基本面，总体上，7月天然橡胶行情攀高回落，预计8月天然橡胶区间震荡整理下滑，合成橡胶呈现先跌后稳的弱势行情。
一、2012年7月橡胶市场行情回顾
1．2012年7月天然橡胶市场行情 返回
1.1  7月上海期货交易所天然橡胶价格对比走势图[image: image1.emf]2012年7月SHFE天然橡胶期货价格对比走势图
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1.2 上海期货交易所天然橡胶2012年7月交易统计情况
	SHFE天然橡胶2012年7月交易统计情况

	橡胶
	月开
	最高价
	最低价
	月收
	涨跌
	持仓量
	持仓
	月末
	成交量
	成交额

	合约
	盘价
	
	
	盘价
	
	
	变化
	结算价
	
	

	ru1207
	23580
	24400
	23500
	24200
	1000
	1744
	454
	24230
	2354
	28384.98

	ru1208
	23600
	24705
	22220
	22660
	-540
	444
	-32
	22680
	9314
	220663.9

	ru1209
	23550
	24895
	22150
	22670
	-390
	15840
	-111724
	22730
	7669302
	183546932.4

	ru1210
	23965
	24985
	21965
	22480
	-560
	580
	366
	22555
	8482
	200879.99

	ru1211
	23540
	24805
	22085
	22430
	-670
	584
	156
	22375
	4812
	111748.42

	ru1301
	23670
	25100
	21900
	22445
	-815
	131410
	112896
	22435
	5546438
	128106901

	ru1303
	23630
	25675
	22205
	22625
	-575
	1434
	1220
	22635
	8442
	203053.35

	ru1304
	23610
	25020
	22295
	22550
	-345
	88
	42
	22555
	1154
	28200.86

	ru1305
	23610
	25105
	22180
	22660
	-585
	2888
	2304
	22590
	12934
	301574.95

	ru1306
	24180
	25050
	22200
	22600
	-500
	556
	544
	22580
	718
	17378.77

	ru1307
	24640
	24640
	22275
	22595
	22595
	18
	18
	22595
	62
	1415.29

	ru小计
	7月　
	25675
	21900
	　
	　
	155586
	6244
	　
	13264012
	312767134

	ru小计
	6月
	24300
	21455
	　
	　
	150770
	18638
	　
	12032372
	273171884


	2012年7月SHFE天然橡胶期货1301主力合约收盘价统计

	最高价
	最低价
	月均价
	同比
	环比

	24615 
	22055 
	23500 
	-32.7%
	3.7%


1.3  7月上海期货交易所及TOCOM天然橡胶价格对比走势图[image: image2.emf]2012年7月SHFE\TOCOM天然橡胶期货价格对比走势图
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天然橡胶期货价格对比走势图
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1.4 7月国内外天然橡胶现货市场价格对比走势图 返回 
[image: image4.emf]2012

年

7

月华东地区全乳胶与亚洲天胶现货价格走势图
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	2012年7月华东市场SCR5价格统计

	最高价
	最低价
	月均价
	华东同比
	华东环比

	24600 
	22900 
	23870 
	-30.7%
	0.8%


1.5  7月国内天然橡胶产销情况及市场行情分析 
	2012年7月国内主要产销区天然橡胶全乳胶价格表

	地区
	7月2日
	7月16日
	7月31日
	月涨跌
	备注

	云南
	23720
	24254
	23738
	18,0.1%
	挂单均价

	衡水
	23900
	24700
	23400
	-500,-2.1%
	元/吨

	上海
	23700
	24600
	23000
	-700,-3.0%
	元/吨

	广州
	23700
	24400
	23000
	-700,-3.0%
	元/吨


[image: image5.emf]2011年1月-2012年7月

云南农垦全乳胶挂单、成交价格及数量走势图
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[image: image6.emf]2012年7月国内主要产销区全乳胶现货价格走势
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7月上旬，欧债危机有所缓解，但是，后期希腊和西班牙面临的严峻问题导致欧债危机持续恶化，拖累全球经济形势下滑，中国经济增速持续创新新低，制造业疲弱，市场在期待更多的流动性和刺激政策中震荡整理，呈现前期上涨、后期回落企稳的走势，期货行情在22000元/吨得到支撑，天然橡胶现货价格在23000元/吨价位止跌企稳，虽然月末价格较月初有2.0%-3.0%的跌幅，但是月均价环比呈现了近1%的上涨。国内外汽车消费数据一度提高橡胶需求预期，橡胶美金报价降至几年来低位，轮胎涨价利润改善，亚洲市场买兴提高，交投改善，推高国内市场现货价格。但是，随着欧债危机的再度发酵，经济形势不容乐观，中国国内报税区橡胶库存持续高企，表明下游企业仍未如期启动采购，加之期货行情震荡下跌，现货行情疲弱，价格下跌，合成橡胶价格走低也不利于天然橡胶价格，贸易商操作意愿较差，总体交投平淡。
虽然外围经济形势不利，但是国内政策面仍有利好。目前中国政府强调稳定经济和拓市场降库存，可能推动国内汽车和轮胎企业的去库存进程，中国青岛港的橡胶库存持续增加，短期内橡胶供应宽松的局面将长期持续，抑制交投意愿并且打压价格。总体，7月天然橡胶需求无明显改善,持续下跌的价格有利于提高轮胎企业的利润，可能提高采购意愿。预计8月天然橡胶行情区间震荡下滑，跌幅有限。 
2．2012年7月国内主要合成橡胶品种市场行情 
2.1  7月石化生产厂家顺丁橡胶报价
7月，中石油、中石化各分公司实行定价销售，中油西南7月16-23日挂牌销售。
	销售公司
	生产厂家
	类别
	牌号
	涨跌幅
	7月
	7月
	最低价
	最高价
	月均价

	
	
	
	
	
	31日
	2日
	
	
	

	中油东北
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21700
	21700
	21700
	22900
	22500

	
	锦州石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21700
	21700
	21700
	22900
	22500

	中油华北
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	↓200
	21700
	21900
	21700
	22900
	22470

	
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	↓200
	21700
	21900
	21700
	22900
	22470

	中油华东
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21700
	21700
	21700
	22900
	22460

	
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21700
	21700
	21700
	22900
	22460

	中油华南
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	↓200
	21700
	21900
	21700
	22900
	22540

	
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	↓200
	21700
	21900
	21700
	22800
	22490

	中油西南
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	↑100
	21800
	21700
	21700
	22600
	22327

	中油西北
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	↑400
	22100
	21700
	21700
	22600
	22373

	中石化华北
	齐鲁石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21600
	21600
	21600
	22600
	22190

	
	燕山石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21520
	21520
	21520
	22520
	22120

	中石化华东
	高桥石化
	顺丁橡胶
	9000
	↑100
	21900
	21800
	21800
	22800
	22420

	中石化华中
	巴陵石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21700
	21700
	21700
	22800
	22360

	中石化华南
	燕山石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	21800
	21800
	21800
	22800
	22400

	
	巴陵石化
	顺丁橡胶
	9000
	↑100
	21800
	21700
	21700
	22800
	22380

	
	高桥石化
	顺丁橡胶
	9000
	↑100
	21800
	21700
	21700
	22800
	22380

	山东华宇橡胶
	顺丁橡胶
	9000
	0
	22000
	22000
	22000
	23000
	22670

	
	顺丁橡胶
	9100
	↑900
	24500
	23600
	24500
	24500
	24460


[image: image7.emf]2010年1月-2012年7月

国内主要产销企业顺丁橡胶（BR9000）出厂价走势图
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2.2  7月顺丁橡胶生产企业与市场价格对比走势图   返回[image: image8.emf]2012年7月顺丁胶生产企业与市场价格对比走势图
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2.3 7月国内顺丁橡胶行情分析  返回
	2012年7月华东市场顺丁橡胶价格统计数据

	最高价
	最低价
	月均价
	华东同比
	华东环比

	23200
	21400
	22570 
	-33.4%
	2.7%


	2012年7月国内市场顺丁橡胶价格

	地区
	7月2日
	7月16日
	7月31日
	月涨跌
	备注

	华东
	22400
	22800
	21500
	-900,-4.0%
	元/吨

	华南
	22500
	22800
	21300
	-1200,-5.3%
	元/吨

	华北
	22500
	22800
	21500
	-1000,-4.4%
	元/吨


7月，受欧债危机拖累，全球经济继续复苏迟缓，国际原油价格收需求和地缘政治影响，走势攀高回落，纽约原油价格从月初的84美元/桶震荡上涨至19日的92.66美元/桶，随后行情地位整理，均价87.9美元/桶，环比上涨5.9美元/桶。7月初，亚洲的丁二烯价格强劲反弹后高位盘整，CFR中国丁二烯报价最高报25100美元/吨，月末略有下滑，报2470美元/吨。国内企业丁二烯报价小幅上涨后保持稳定，主流报价在19000元/吨。
受到成本支撑和部分装置停车影响供应的提振，7月份石化企业采取前期调涨、中期保稳、后期下调的销售策略：石化企业7月上旬持续上调对顺丁橡胶的报价，上涨900-1200元/吨，涨幅达到3.8%-5.55%。7月中旬报价维持平稳，7月下旬报价阶段性下调，至月末，报价基本跌回月初价位，个别有小幅涨跌。月初，部分石化企业限制出货，市场货源有限，贸易商看涨后市，惜售观望，市场炒作氛围浓厚，行情大幅上涨；随着报价上涨动能减弱，市场价格上涨至高位，考虑到下游需求无改善，贸易商获利出货意愿提高，市场报价回落至倒挂，月末倒挂幅度加深，市场交投迟滞，石化企业降价降低倒挂幅度，符合市场预期，市场报价止跌企稳，但是仍不乏倒挂报价，交投谨慎。虽然部分装置陆续公布后期停车检修计划或是降低装置负荷，目的是减少现货供应，但是顺丁橡胶产量相对目前疲弱的下游需求而言仍显充足，不利于顺丁胶的交投放量，不过丁二烯价格从成本方面对顺丁胶价格形成一定支撑，预计8月顺丁胶市场呈现前期下探，后期窄幅盘整的弱势行情，关注下游需求和丁二烯外盘报价。
2.4 7月石化生产厂家丁苯橡胶报价
7月，中石油、石化各分公司实行定价销售，中油西南16-23日挂牌销售。南通申华、浙晨橡胶、天津陆港各公司挂牌销售。
	销售公司
	生产厂家
	类别
	牌号
	涨跌幅
	7月
	7月
	最低价
	最高价
	月均价

	
	
	
	
	
	31日
	2日
	
	
	

	中油东北
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	↓200
	19800
	20000
	19800
	20800
	20550

	
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1500
	↓200
	19800
	20000
	19800
	20800
	20550

	中油华东
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	↓400
	19800
	20200
	19800
	20800
	20470

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E
	↓400
	19800
	20200
	19800
	20800
	20470

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑400
	17500
	17100
	17100
	18500
	17990

	中油华北
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑300
	17400
	17100
	17100
	18400
	17960

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E/1502E
	↓400
	19800
	20200
	19800
	20800
	20450

	
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	↓400
	19800
	20200
	19800
	20800
	20450

	中油华南
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1500/1502
	0
	19800
	19800
	19800
	20800
	20450

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E/1502E
	0
	19800
	19800
	19800
	20800
	20450

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑600
	17400
	16800
	16800
	18400
	17900

	中油西南
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500
	0
	19800
	19800
	19800
	20800
	20450

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E/1500/1502E
	0
	19800
	19800
	19800
	20800
	20450

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712/1723N
	↑400
	17400
	17000
	17000
	18400
	17940

	中油西北
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500
	0
	19800
	19800
	19800
	20700
	20400

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E
	0
	19800
	19800
	19800
	20700
	20400

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑600
	17400
	16800
	16800
	18400
	17900

	中石化华北
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19700
	19600
	19600
	20700
	20300

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑600
	17300
	16700
	16700
	18300
	17800

	中石化华东
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19800
	19700
	19700
	20800
	20400

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑700
	17500
	16800
	16800
	18500
	17990

	中石化华南
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19800
	19700
	19700
	20800
	20370

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑700
	17500
	16800
	16800
	18500
	17940

	中石化华中
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19800
	19700
	19700
	20800
	20400

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	↑600
	17400
	16800
	16800
	18400
	17900

	南通申华
	丁苯橡胶
	1502
	0
	20500
	20500
	20500
	20800
	20680

	
	丁苯橡胶
	1712
	↑1000
	17500
	16500
	16500
	18500
	18050

	南京扬金
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19800
	19700
	19700
	20800
	20400

	
	丁苯橡胶
	1712
	↑700
	17500
	16800
	16800
	18500
	17990

	浙晨橡胶
	丁苯橡胶
	1502
	↓100
	19800
	19900
	19800
	20800
	20460

	天津陆港
	丁苯橡胶
	1712
	↑300
	17300
	17000
	17000
	19000
	18320

	
	丁苯橡胶
	1502
	↑100
	19700
	19600
	19600
	20800
	20420
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2.5 7月丁苯橡胶生产企业与市场价格对比走势图
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2.6  7月国内丁苯橡胶行情分析  返回
	2012年7月华东市场丁苯胶价格统计数据

	最高价
	最低价
	月均价
	同比
	环比

	21400
	19000
	20500 
	-38.2%
	4.7%


	2012年7月国内丁苯橡胶价格行情

	地区
	7月2日
	7月16日
	7月31日
	月涨跌
	备注

	华东
	20400
	20800
	19000
	-1400, -6.9%
	元/吨

	华南
	20400
	21000
	19300
	-1100, -5.4%
	元/吨

	华北
	20400
	20900
	19400
	-1000, -4.9%
	元/吨


7月，受欧债危机拖累，全球经济继续复苏迟缓，国际原油价格收需求和地缘政治影响，走势攀高回落，纽约原油价格从月初的84美元/桶震荡上涨至19日的92.66美元/桶，随后行情地位整理，均价87.9美元/桶，环比上涨5.9美元/桶。7月初，亚洲的丁二烯价格强劲反弹后高位盘整，CFR中国丁二烯报价最高报25100美元/吨，月末略有下滑，报2470美元/吨。国内企业丁二烯报价小幅上涨后保持稳定，主流报价在19000元/吨。
7月份石化企业报价呈现前期调涨、中期保稳、后期下调的走势：7月上旬石化企业报价受到成本反弹支撑，阶段性上涨，1502报价上涨3.0%-6.1%，1712报价上涨7.6%-12.1%，市场炒作气氛较好，行情攀高。随着市场报价跟随企业报价的高企，下游用胶企业抵触，交投气氛转淡，贸易商获利出货意愿提高，报价持续下滑，7月下旬市场价格倒挂较深，交投迟滞，石化企业库存压力增大，报价阶段性下调，中石化报价较月初仍有小幅上涨，中石油报价多数回落1.0%-2.0%。月初市场货少价扬，贸易商看涨后市，囤货惜售，中间商交投活跃，行情小幅跟涨；下游需求量有限，7月中下旬市场交投乏力，贸易商获利出货意愿提高，市场报价持续走低，虽然石化企业降价减少倒挂幅度，但是迟滞的交投仍打压贸易商信心，报价仍旧继续走低，月末仍有500元/吨以上的价格差距，市场观望心态加重。8月将有部分装置停车检修计划或是降低装置负荷，预计现货供应量减少，但是下游轮胎都用胶企业去库存压力较大，备货量有限，预计很难出现明显的供应紧张的情况，随着价格的走低，交投或有所改善，因为原油及丁二烯价格对丁苯橡胶仍有一定的支撑，预计8月丁苯橡胶市场呈现前期下探，后期窄幅盘整甚至趋涨的行情，关注装置开工率变化、下游需求和丁二烯外盘报价。
2.7 合成橡胶生产装置动态 返回 
         
	生产企业
	装  置  动  态

	丁 苯 橡 胶

	兰州石化
	两套装置计划7月5日停车检修，10万吨/年装置计划8月10日重启，5万吨/年装置重启时间待定。

	齐鲁石化
	15万吨/年丁苯装置两线1502、一线1712；10万吨/年丁苯装置二线1502。

	吉林石化
	15万吨/年装置两线运行，两线产1500，一线产1502。

	杭州浙晨
	5万吨/年乳聚丁苯胶装置满负荷运行，二期5万吨/年乳聚丁苯预计今年10月投产。

	扬金橡胶
	10万吨/年装置两线运行，分产1502、1712。计划于8月初检修40天左右。

	天津陆港
	10万吨/年乳聚丁苯装置一线1712，一线1502。

	南通申华
	18万吨/年装置正常运行，三线分产1502、1712、1502E与1723切换。

	顺 丁 橡 胶

	燕山石化
	12万吨/年装置7月下旬低负荷运行，8月初计划两线停产检修，预计为期40天。3万吨/年稀土/镍系顺丁橡胶项目预计2012年9月底中交。

	齐鲁石化
	8万吨/年装置两线运行、一线停车，计划于9月20日停车检修20天，新增2万吨/年产能推迟至10月

	巴陵石化
	6万吨/年装置运行基本正常，开工率35%。

	高桥石化
	装置一线满负荷运行。

	大庆石化
	8万吨装置二线正常运行，一线停车，计划于8月停车检修1个月，8万吨新装置于7月中旬投料试产。

	独山子石化
	3万吨/年装置两线满负荷运行。

	扬子石化
	与江苏金浦合资年产10万吨顺丁橡胶装置年4月份启动土建工程，预期2012年10月建成投入试运行。

	山东华宇
	两套8万吨装置：镍系顺丁胶装置依然停车，重启时间未定；8万吨/年镍系/钕系（稀土）顺丁橡胶装置已产出稀土顺丁BR9100优级品。

	锦州石化
	3万吨/年胶装置满负荷运行。


二、7月发布的重要政策和数据 返回
7月国内合成橡胶产量及主要天然橡胶进口情况统计
7月我国进口天然橡胶（含胶乳）16万吨，较5月份减少2万吨，环比下降11.11%，同比增长45.45%；上半年我国累计进口天然橡胶99万吨，去年同期进口量为87万吨，同比增长13.79%。

7月我国进口合成橡胶（含胶乳）115744吨，较5月份减少10791吨，环比下降8.53%，同比增长8.18%；上半年我国累计进口合成橡胶720128吨，较出年同期的73028吨同比下降1.63%。

ANRPC最新报告预测，2012年该组织成员国天胶产量为1083.4万吨，其中，7月产量估计同比仅增长1000吨至94万吨。1-7月产量预计增长4%，达到576.7万吨。出口方面，全年预计827.8万吨，1-7月预计447.3万吨。消费方面，今年1-7月共计366.6万吨。其中中国为204.5万吨，增长1.6%。
中国6月份轮胎外胎产量8315万条，较上年同期增长19%，，环比增长8.5%。今年上半年，轮胎产量总计为4.2043亿条，较上年同期增长8.2%。
中国汽车工业协会上周发表统计数据显示，今年上半年受宏观环境等因素影响，我国汽车产销952.92万辆和959.81万辆，比上年同期仅增长4.1%和2.9%。上半年，汽车各车型产销增速呈现明显差异，乘用车增速明显好于商用车，而商用车中货车类车型由于受宏观调控影响，产销低迷，上半年表现为负增长。

根据统计，上半年乘用车产销分别完成759.93万辆和761.35万辆，同比分别增长7.9%和7.1%。其中SUV产销增速均超过30%，远高于其他车型；其次是轿车，产销增速分别为6%和5.5%，1.6升及以下轿车销量占轿车总量比重为70.34%，比上年同期下降0.8个百分点。受影响最大的依然是自主品牌轿车，上半年只销售142.33万辆，同比下降6.8%。另据中汽协统计，上半年商用车产销完成192.99万辆和198.46万辆，同比下降8.6%和10.4%。“从上半年完成情况看，目前汽车产销仍处于调整阶段。”中汽协助理秘书长朱一平认为，由于宏观经济仍面临下行压力，在短期内汽车产销不存在快速增长的动力。

	2012年6月中国顺丁胶、丁苯胶、主要天然橡胶品种进出口数据统计

	产品代码
	原料品种
	进  口
	出  口

	
	
	数量
	同比
	环比
	金额
	数量
	金额

	40022010
	丁二烯橡胶
	6177 
	31.4%
	25.4%
	2154 
	2395 
	846 

	40022090
	丁二烯橡胶板、片、带
	13023 
	20.2%
	31.5%
	4442 
	832 
	275 

	合计
	19200 
	23.6%
	-
	6596 
	3227 
	1121 

	40021911
	未加工丁苯橡胶
	5431 
	-6.0%
	46.9%
	1563 
	2989 
	921 

	40021912
	充油丁苯橡胶
	4873 
	-4.9%
	-29.4%
	1587 
	1994 
	654 

	合计
	10305 
	-5.4%
	-
	3150 
	4983 
	1576 

	40012100
	烟片胶
	12614 
	53.2%
	-20.2%
	4740 
	2058 
	777 

	40012200
	  技术分类天然橡胶(TSNR)
	132994 
	54.0%
	-7.5%
	46973 
	202 
	75 

	40012900
	  其他初级形状的天然橡胶
	2109 
	0.3%
	15.4%
	708 
	156 
	52 

	合计
	147717 
	52.7%
	-
	52420 
	2415 
	904 

	注：数量单位：吨；金额单位：万美元，同比±%。


三、橡胶后市行情展望 返回
总体上，7月天然橡胶行情攀高回落，预计8月天然橡胶区间震荡整理下滑，合成橡胶呈现先跌后稳的弱势行情。　
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