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一、今日原油市场行情

1.1 7月31日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	7月31日
	88.06
	104.92

	7月30日
	89.78
	106.2

	7月27日
	90.13
	106.47

	7月26日
	89.39
	105.26

	7月25日
	88.97
	104.38

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 7月31日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-31
	2012-8-1

	西北地区
	各品质
	1365-1750
	1365-1750

	东北地区
	1#
	1500-1900
	1500-1900

	华北地区
	2#B-3#A
	1440-1740
	1440-1740

	山东地区
	2#B-3#A
	1470-1730
	1470-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1160-1270
	1160-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1190-1210
	1190-1210

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1650


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-31
	2012-8-1

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1150-1300
	1150-1300


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	7月30日
	7月27日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4725
	4725
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4750
	4750
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4065
	4065
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（8月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	4
	660
	656
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	3.98
	649
	645.02
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	20
	4665
	4645
	库船提

	
	上海国产混调180
	10
	4650
	4640
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	4680
	4660
	库船提

	
	宁波国产混调180
	20
	4670
	4650
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5880
	5880
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	76
	76
	CFR华东（8月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4425
	4425
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3910
	3910
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5700
	5700
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5850
	5850
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	75
	75
	CFR山东（8月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4925
	4925
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	50
	4400
	4350
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	25
	4125
	4100
	库车提


国际油价延续上行通道，山东地区油浆价格尾随小涨。

进口燃料油市场，因受欧洲领导人最新表态提振，暂忽略此前发布的美国经济数据表现平淡，美国原油期货上周五小幅走高。国内进口燃料油市场需求有限，价格上涨不易。山东地区进口直馏高硫180CST成交估价5650-5750元/吨，俄罗斯M100成交估价5800-5900元/吨，均持平。

渣油市场，山东地区焦化料需求平平，渣油市场报价维稳，炼厂总体出货情况正常。金石沥青减压蜡油（密度0.9029，硫含量1.9，机杂0.5）出厂价6700元/吨；渣?停芏龋?1，含硫3.4，残炭18，闪电184）出厂价4800元/吨；均持平，该公司近期可能会有排产计划。今日渣油成交估价稳于4850-5000元/吨(带沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右)。

油浆市场，今日山东地区油浆市场报价稳中有涨，个别成交可优惠50-100元/吨。据了解，广饶正和油浆（密度1.08）出厂价4300元/吨，涨50元，日产量近300吨，据悉成交不低于4200元/吨。胜利石化油浆（含硫量0.7左右，密度1.01，粘度10）出厂报价4700元/吨，涨100元，成交有优惠。今日高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4050-4200元/吨，涨25元；低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4350-4450元/吨，涨50元。

非标市场，原油走势不强，山东地区非标油市场守稳居多，炼厂走货一般。当前减压蜡油出厂报价5500-6700元/吨不等；焦化蜡油出厂报价5800-6000元/吨左右。

炼厂装置检修情况，山东东营神驰化工一套200万吨/年的常减压装置、一套120万吨/年的催化装置、一套80万吨/年的加氢装置和一套100万吨/年的焦化装置均于6月1日转入停工检修状态，并陆续于7月24-26日恢复生产。60万吨/年的催化装置于6月12日进入检修状态，7月29日已恢复开工生产。济南长城6月20日进入全厂检修状态，装置产能总计50万吨/年，已于7月29日恢复生产。华星石化于6月8日进入全厂检修状态，装置产能总计850万吨/年，预计7月31日可恢复正常开工。

到船情况，7月28日，“里维埃拉”载约4.1万吨马来西亚直馏油抵达莱州，中艺华海接货。7月28日，“里维埃拉”载约4.5万吨马来西亚直馏油抵达莱州，山东鲁清化工接货。7月30日，“大庆73”载约3万吨海详油抵达莱州，昌邑石化接货。   

3.2煤焦油市场行情
国内煤焦油市场持稳，变化不大。从笔者了解情况来看，产区部分企业继续加大限产，幅度10-20%，其主要原因是焦炭价格继续走低，幅度较大，而企业人士反映，虽然原料煤炭价格下调，但仍旧成本压力较大，加上下游企业持续弱势运行，炼焦企业遭遇双重压力。从今天企业来看，只有前期价格维持低位的企业跟涨，其他均维持报盘价不变，实际交易价也没有变化。各地区主流价仅供参考：东北2350-2500；河北2400-2550；山西2350-2450；山东2500-2550；宁夏、内蒙古2100-2150；中南2400-2500；西南2000-2200。

下游市场：

第一，焦油加工企业主产品煤沥青弱势运行，产区中温沥青主流价2400-2500；改质沥青2500-2600元/吨；工业萘稳定运行，低位出货尚可，高价受阻，产区主流价4600-4850元/吨；其他产品也基本上都是维持弱势态势运行，变化不大，从今日行情来看，只有个别企业根据自身销售情况进行调整。总体来看，对原料高温煤焦油大量接货的可能性不大，按需采购为主。

第二，炭黑企业方面，稳定运行为主，由于产品不同，大多企业报盘价居多高，跟实际交易价有差距。下游轮胎需求仍旧低迷，自身滞销压力仍存，若炭黑价格上涨，下游或存抵触情绪。从这几天情况来看，上涨的可能性不大。

后市预测：综上所述，煤焦油继续上调的可能性不大，其下游不给力，支撑受限。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	715-725
	-
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	695-705
	-10
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	625-635
	-
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	525-535
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	430-440
	-5
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4425
	10000
	0.44

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	625-635
	5500
	0.1145


四、今日关注
钢企经营现分化 成本优势决定经营能力
在钢材下游市场持续低迷、钢产量又居高不下的态势下，成本优势已经成为决定钢厂经营能力的越来越重要的关键点。

中钢协公布的最新统计数据显示，刚刚才在3~5月得以勉强扭亏、纳入中钢协统计的大中型钢铁企业，在6月再次出现了1.18亿元的亏损，整个上半年的利润也只有23.85亿元，同比大幅减少545.49亿元，降幅95.81%，而如果扣除投资收益，钢铁主业实际处于亏损状态。

值得注意的是，目前纳入中钢协统计的近80家企业，多为大中型钢铁企业，而根据《第一财经日报》记者多方了解，一些中小民营企业的生产经营依然还可以取得一定的利润。

唐山一家民营钢铁企业负责市场分析的人士向本报记者介绍，与一些传统大型国有钢铁企业相比，中小民营钢厂决策迅速、调配灵活，财务、销售人工等成本又低，因此具有明显的成本优势，比如比较“钢厂的铁水成本”这些指标，一些民营小钢厂只有2300元~2400元/吨，而国有大钢厂则要达到2800元~3000元/吨。

记者获得的一份国内钢厂生产成本统计报告也显示，截至7月底，年产能大于1000万吨钢厂的螺纹钢生产成本约为3725元/吨；年产能500万~1000万吨钢厂的螺纹钢生产成本约为3640元/吨；年产能小于500万吨钢厂的螺纹钢生产成本约为3571元/吨。而7月底，国内市场二级螺纹钢的平均价格为3707元/吨。

经营状况的分化，也决定了目前需求低迷之下，钢厂无法做到一致减产停产，从而又加剧了全行业产能过剩的矛盾。

根据中钢协的最新统计数据，在需求不旺、价格持续低迷的态势下，上半年全国粗钢产量仍不降反增，同比增长1.8%。同期会员企业粗钢产量则同比下降0.1%，同比减产31万吨，但非会员企业产量却大幅增长了12.9%，这也意味着，今年以来的新增粗钢产量全部来自非会员的中小企业。

“下半年的钢铁市场短期还有下行的空间，如果低迷持续，最先遭遇生存危机的可能是中型钢厂。”一位钢铁行业人士对本报记者预计。

中国钢铁工业协会会长朱继民也指出，钢铁企业应做好长期“过冬”准备，加强从原燃材料采购到生产、销售、物流、基建的全方位成本控制，尤其要降低采购成本。

电解铝“优惠电价”：馅饼？陷阱？
在近期多地出台优惠电价政策刺激下，身陷垂死境地的电解铝行业看似有望迎来涅槃重生。

然而，政府的“良苦用心”并未得到业内普遍认同，更有分析人士将其视为缘木求鱼，因为此举既与国家调整高耗能产能的政策相悖，也无助行业脱困。

多地抛出电价“红包”

7月24日，上海市场电解铝报价15400元/吨，较今年年初下跌570元/吨，跌幅为3.5%。

这一数字却足以令国内大多电解铝企业陷于亏损境地。根据中国有色金属工业协会统计，目前除青海和新疆等部分西北地区电价低于0.45元/千瓦时，可实现微利外，其余地区电解铝企业实际用电价格均超过0.45元/千瓦时，成本高达16400元，远超过7月24日上海市场的销售价格。而在河南、四川、广西、贵州等电价接近或超过0.6元/千瓦时，折合吨铝含税成本更是高达18400元左右。

伴随着电解铝价格的一路下跌，多地竞相出台电价优惠政策。广西最早明确，“对于以往停产产能，如重新投入生产，将享受0.1元/度电价补贴。”

6月初，河南批准给予电解铝企业每度电0.08元的基础缓缴额，未来根据用电情况每度电再增加0.02元的缓缴额。

此后，陕西、贵州、宁夏、甘肃等省区也明确提出要对本地区电解铝等高耗能企业或行业实行优惠电价政策。

由于各地工业电价定价权由国家发改委掌握，因此前述多地出台的所谓“电价优惠政策”实际上是当地政府采取的电价补贴措施。“待电解铝市场行情好转时，各地原则上会取消电价补贴。”富宝资讯行业分析师徐萍告诉本报记者。对此记者注意到，河南省便规定，未来当铝价高于17500元/吨后，这部分缓缴的电费将被要求补交。

政府救市意何为？

在中投顾问冶金行业研究员安海轩看来，刺激多地政府出台电解铝优惠政策有多方面的原因。“首先，经济下滑导致下游需求不足，而电解铝产业却产能相对过剩；再加上原料成本高企，下游产品价格大幅下跌，导致电解铝企业进入普遍亏损的经营困境。”安海轩在接受记者采访时表示，“其次，电解铝企业作为众多地方政府的经济来源，为了稳增长、保业绩，地方政府也有推出优惠政策的积极性。”

其观点可从河南省电解铝产业上得以佐证。据了解，电解铝是该省支柱产业，2011年产量388万吨，占全国的22%；行业用电量539亿度，占全省重工业用电量的30%。经过2011年电价上调后，由于河南地区电解铝企业自备发电机组不足，部分成本高的电解铝企业亏损超过1000元/吨，已经有不少炼铝企业不堪亏损减产、停产。这似乎可理解为河南在关键时刻出手救市的重要原因。

电解铝作为高耗能产业，其目前生产能耗水平达14000千瓦时/吨，能源成本一般可占到总成本的40%—50%。照此计算，对于一个年产10万吨的电解铝企业，电价每降低1分钱，对于这家企业而言就意味着减少了1400万元的成本。由此看来，政府部门试图借助优惠电价政策扶持本地企业发展的用意不言自明。

此外，在一位业内人士看来，今年上半年全国经济下行压力加大、用电量增速大幅下滑也可视为多地救市的重要原因。以广西和河南为例，根据相关数据，两省上半年全社会用电量均出现了大幅放缓的迹象，其中广西上半年用电量为543.05亿千瓦时，同比增长仅1.58%；河南则为1354.71万千瓦时，同比增长5.48%。

广西工信委有关人士在接受记者采访时也表示，目前广西工业企业运行情况不佳，通过对电解铝等高耗能行业实施优惠电价政策，既可以缓解这些企业的经营困境，又可以拉动工业用电量大幅增加的势头，进而起到推动本地区GDP快速增长的效果。

开错药方无益产业脱困

值得关注的是，在各地电费补贴政策密集出炉的近期，现货铝价却出现持续下跌，为今年铝价最大跌幅。期货市场上沪铝价格波动更大，主力合约1210从6月初15950元/吨下滑至15060元/吨，最低探至14925元/吨。

这与电解铝目前的产业环境不无关联。中国有色金属工业协会某分析师认为，目前世界经济复苏困难，电解铝市场需求减少，产品价格将持续低迷状态。

“在当前行业不景气的情况下，国外铝企开始收缩战线，选择减产或关停以求存。”前述分析师对记者表示，此时我国一些地方政府下调电价虽降低了生产成本，却只会促使原本减产停产的企业加剧过剩局面，同时使市场有由于成本下降而导致价格进一步下降的预期，促使金属价格继续下滑，最终还是降低企业盈利。

事实上，近年来中央政府部门对电解铝这一高耗能行业保持着严密监控和遏制。如继2010年5月国家发改委、国家电监会、国家能源局发布《关于清理对高耗能企业优惠电价等问题的通知》后，又于2011年4月由工信部、国家发改委、国家能源局等9部委联合下发了《关于遏制电解铝行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展的紧急通知》，工信部总工程师朱宏任在近日再次强调，工信部已按期下达了今年19个工业行业淘汰落后产能目标任务，其中电解铝行业赫然在列。

地方借电价优惠政策鼓励电解铝高耗能产业发展，是否有违中央严控其过快发展的部署？对此，前述广西工信委人士对本报记者解释说，政策应该有一定的灵活性，如果2010、2011年因电力供需形势紧张，而对电解铝等高耗能产业采取遏制手段的话，面对当前经济下行压力加大的情况，政府为确保实现稳增长目标有必要对以前政策进行调整。

安海轩则认为，多地出台电解铝优惠电价政策与国家控制高耗能企业发展的初衷相背离，也会导致我国继续高能耗生产，不利于我国的产业结构调整，相关部门需要对其进行必要的干预与调控。

他建议，首先要落实对高能耗企业优惠政策的清理工作，避免地方政府“变相补贴”。“同时，要鼓励电解铝行业上下游企业的合作与整合，优化产业链，在控制资源和精深加工方面做好文章，”安海轩最后对记者表示。

中电联调低全年用电量增速预期 替电企喊亏
7月31日，中国电力企业联合会正式下调全年用电量增速预期。

中电联发布的《2012年上半年全国电力供需形势及全年分析预测报告》预计，下半年全国全社会用电量同比增长6%-8%，全年同比增长6%-7%。而在今年年初，中电联曾预测，今年全年用电量增速约为9.5%。

用电量增速放缓，对火电企业来说并不是好消息。受电力消费需求放缓以及水电发电量增速逐月提高的影响，4月份以来火电发电量持续负增长，火电设备利用小时数下降幅度逐步加大。

下调预期

报告指出，受经济增长放缓等因素影响，上半年全社会用电量同比仅增长5.5%，增速回落幅度较大。其中，工业和高耗能行业用电量增速大幅下滑，第三产业和城乡居民生活用电量继续较快增长。

制造业用电量占比大，其增速下滑明显，是拖累工业和全社会用电量增速下降的主要原因。统计显示，上半年，制造业中的化学原料及制品业、非金属矿物制品业、黑色金属冶炼及压延加工业、有色金属冶炼及压延加工业四大重点行业合计用电量同比仅增长1.6%，占全社会用电量的比重比上年同期降低1.2个百分点，对全社会用电量增长的贡献率比上年同期大幅降低21.2个百分点。

“下半年经济增速企稳回升的可能性较大。”中电联指出，由于经济下行压力较大，下半年“稳增长”将放在更加重要的位置，与此对应，下半年电力消费需求也将止跌回升，但增速将比2011年有所回落，预计下半年全国全社会用电量同比增长6%-8%，全年全国全社会用电量同比增长6%-7%。

中电联此次对全年用电量增速的预测，远低于年初。2月初，中电联曾预测，2012年经济和电力增速将有所回落，预计全社会用电量增速在8.5%-10.5%之间，推荐方案为9.5%，全年用电量5.14万亿千瓦时，可能呈现“前低后高”分布。

中电联称，本次用电增速预测值明显低于年初预期，主要是上半年经济增长回落幅度和下行压力远超过年初预期，同时带来用电弹性系数远低于年初预期。

替电企喊亏

“电煤供应总体平衡，火电企业经营仍然困难。”中电联在报告中如此表述。

今年以来市场煤价跌幅超过20%，火电企业的经营为何仍然困难？中电联的解释是，虽然今年以来尤其是6月份以来沿海下水市场煤价下降较多，但煤电企业重点合同煤炭价格的上升幅度很多都超过了国家监管规定的5%，加上坑口煤和内陆煤价降幅相对较小，五大发电集团实际到场标煤价同比下降幅度较小，上半年五大发电集团累计平均到场标煤单价仍比上年同期有所增加。

中电联认为，如果不从“市场煤计划电”和电煤运矛盾的体制、机制性问题入手统筹提出解决办法，仅实行电煤价格并轨可能导致电煤供求更加混乱，将对电力运行特别是对中长期电力供需平衡带来较大冲击。

中电联建议，加快形成客观反映国内实际的到厂煤炭价格指数，完善和及时实施百分之百的煤炭价格、发电上网电价和销售电价同时联动的煤电联动政策；加快推进流通领域体制改革，减少中间环节，取缔不合理的中间环节收费，并适当上调部分煤电联动差价来弥补历史欠账。

截至6月底，全国重点电厂电煤库存9125万吨，可用27天。

2012年8月1日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-7-31 
	2012-8-1

	美元
	6.332
	6.3305

	欧元
	7.7627
	7.7837

	日元（每100日元）
	8.1028
	8.1064

	港币
	0.81649
	0.81641

	英镑
	9.9479
	9.9205
























































