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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
7月27日国际原油市场价格（世界） 
                                                              单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	7月27日
	90.13
	106.47

	7月26日
	89.39
	105.26

	7月25日
	88.97
	104.38

	7月24日
	88.5
	103.42

	7月23日
	88.14
	103.26

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


 7月27日国际原油价格走势图（世界）
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7月30日山东地区渣油价格汇总

            单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	7月30日
	7月27日
	备注

	山东
	广饶石化
	渣油
	　
	0
	0
	自用

	
	广饶石化
	油浆
	　
	4050
	4050
	密度1.08 粘度40，日产量200吨

	
	垦利石化
	油浆
	　
	0
	0
	比重1.04 含硫1.6日产量30-40吨

	
	胜利石化
	油浆
	　
	4600
	4600
	中石化统销，密度1.01，含硫量0.7

	
	中海石化
	渣油
	　
	5100
	5100
	　

	
	华星石化
	油浆
	　
	4350
	4350
	含硫量0.8，密度1.06，粘度23，灰分＜1，日产量300吨

	
	青岛安邦石化
	油浆
	　
	4200
	4200
	密度1.06，粘度30，渣油5300

	
	齐鲁石化
	油浆
	　
	4400
	4400
	密度1.04左右，含硫1左右，粘度30左右,中石化统销

	
	富海石化
	油浆
	　
	0
	0
	渣油5100，密度0.97，含硫1.063

	
	海科石化
	油浆
	　
	4200
	4200
	密度1.07，残炭12，粘度30

	
	石大胜华
	渣油
	　
	5100
	5100
	含硫量1.0左右，日产量700吨

	
	石大胜华
	油浆
	　
	5100
	5100
	　

	
	恒源石化
	油浆
	　
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	渣油
	　
	0
	0
	无货

	
	金诚石化
	油浆
	　
	4400
	4400
	密度1.03-1.04，粘度18，日产量30吨左右

	
	青岛石化
	渣油
	　
	0
	0
	自用

	
	青岛石化
	油浆
	　
	0
	0
	停止对外销售

	
	东明石化
	油浆
	　
	4300
	4300
	密度1.13，库存量较大；渣油5300

	
	日照源丰
	油浆
	　
	4900
	4900
	低硫低密

	
	日照源丰
	渣油
	　
	0
	0
	无货 装置停车

	
	昌邑石化
	渣油
	　
	0
	0
	含硫量1.6,无货空挂

	
	昌邑石化
	油浆
	　
	4150
	4150
	密度1.04，日产量100吨

	
	东方华龙
	油浆
	　
	4150
	4150
	密度1.07，粘度30左右，日产量150吨 ；渣油4350

	
	神驰石化
	油浆
	　
	4100
	4100
	密度1.1，粘度25

	
	东营明源化工
	渣油
	　
	5350
	5150
	密度0.97，含硫0.7，残炭17，软化点47；油浆4350元/吨，比重1.0

	
	山东晨曦
	油浆
	　
	6000
	6000
	自用

	
	天宏炼厂
	渣油
	　
	5750
	5750
	装置检修，停止出货，八月底恢复生产

	
	寿光联盟
	渣油
	　
	5200
	5000
	密度0.99,含硫量1.5，日产55吨左右

	
	寿光联盟
	油浆
	　
	4200
	4000
	密度1.08 日产量70吨左右 成交价在4300元/吨

	
	寿光鲁清
	油浆
	　
	4150
	4150
	密度1.07，含硫0.7，灰分0.2，日产量150吨


国际油价再次走高，山东地区燃料油市场行情稳定。

进口燃料油市场，因欧洲央行(European Central Bank)行长德拉吉(Mario Draghi)讲话提振了市场人气且围绕出台经济刺激措施的预期重燃，国际油价持续小涨。国内外进口燃料油市场价格涨跌互现。山东地区进口燃料油市场资源有限，市场成交量少，行情平稳。直馏高硫180CST成交估价5650-5750元/吨，俄罗斯M100成交估价5800-5900元/吨。

渣油市场，近日，山东地区渣油市场保持稳定，炼厂出货情况成交估价稳在4850-5000元/吨(带沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右)。受焦化料市场需求良好的支撑，炼厂出货情况顺畅。

油浆市场，今日，山东地区油浆市场行情基本稳定，只有个别炼厂根据自身出货情况调整价格。炼厂整体出货情况尚可。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4050-4150元/吨，低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4300-4400元/吨。

非标市场，山东地区成品油市场多数厂家挂牌价格走稳，仅个别零星调整，目前市场观望气氛难消，交投清淡。受此影响，山东地区非标市场炼厂报价下滑，跌幅在50元左右；蜡油市场行情暂稳。

开工率方面，截至7月27日，山东地区炼厂常减压装置开工率为28.4%，较上周统计数据相比上升1个百分点。本周，虽然金诚石化和京博石化原油日加工量共减少了900吨。但神驰化工于本周复工，日加工量在2500吨左右，另外，滨阳燃化及华联石化原油日加工量增加1300吨。受前期成品油及燃料油走势良好的带动，山东地区炼厂炼油亏损减轻，炼厂加工积极性有所提升，带动山东地区开工率的上升。据了解，高青宏远计划于下周恢复生产，预计下周山东地区常减压开工率水平仍有上升的空间。
7月27日新加坡燃料油黄埔到岸价
  单位：美元/吨 
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 8月纸货
	新加坡高硫180CST 9月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	7月27日
	656.00 
	645.02 
	638.00 
	634.25 

	7月26日
	647.75 
	637.00 
	629.50 
	626.00 

	7月25日
	638.75 
	629.00 
	620.50 
	617.75 

	7月24日
	640.50 
	629.50 
	621.75 
	619.25 

	7月23日
	648.50 
	635.50 
	629.00 
	626.00 


7月27日国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	7月27日
	7月26日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	30
	4725
	4695
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4750
	4750
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4065
	4065
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（8月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	8.25
	656
	647.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	8.02
	645.02
	637
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4645
	4645
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4640
	4640
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4660
	4660
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4650
	4650
	库船提


	
	俄罗斯M100
	0
	5880
	5880
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	76
	76
	CFR华东（8月中下旬）

	
	国产调和250
	20
	4425
	4405
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3910
	3910
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5700
	5700
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5850
	5850
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	75
	75
	CFR山东（8月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4925
	4925
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4350
	4350
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4100
	4100
	库车提


7月27日上海期货交易所燃料油收盘数据
 交易货币：人民币 交易单位：10吨/手 

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油09月
	4796
	4800
	4800
	4790
	4795
	4793
	-3
	16
	188
	27-Jul-12


二、今日石油焦市场动态

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-27
	2012-7-30

	西北地区
	各品质
	1365-1750
	1365-1750

	东北地区
	1#
	1500-1900
	1500-1900

	华北地区
	2#B-3#A
	1440-1740
	1440-1740

	山东地区
	2#B-3#A
	1470-1730
	1470-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1160-1270
	1160-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1190-1210
	1190-1210

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1650

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1150-1300
	1150-1300


 三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1电解铝现货市场价格

单位：元/吨

	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15440-15480
	15460
	0
	7月30日

	南海有色铝
	15540-15640
	15590
	10
	7月30日

	上海现货铝
	15450-15490
	15470
	10
	7月30日

	广东南储铝
	15380-15480
	15430
	10
	7月30日


3.1.2电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1894
	1902
	1893.5
	1894
	15.5
	1878.5

	LME铝现
	1860
	1860
	1860
	1860
	-5.5
	1865.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	7月27日
	铝
	4,840,625
	5,575

	7月26日
	铝
	4,835,050
	-5,625

	7月25日
	铝
	4,840,675
	-4,725

	7月24日
	铝
	4,845,400
	-5,100

	7月20日 
	铝
	4,832,425
	29,875

	7月19日 
	铝
	4,802,550
	-5,950

	7月18日 
	铝
	4,808,500
	2,025

	7月17日 
	铝
	4,806,475
	6,625

	7月16日 
	铝
	4,799,850
	-3,625

	7月13日
	铝
	4,803,475
	3,075

	7月12日
	铝
	4,800,400
	-10,650

	7月11日
	铝
	4,811,050
	-11,800


3.2华北、山东地区煅烧焦行情
单位：元/吨
	地区
	产品规格
	备注
	7月30日
	7月23日 

	河北
	S<2.0，灰份<0.5以下，水份<0.5以下，真比重2.05左右
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	山东
	S<2.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	2000-2200
	2000-2200

	
	S<3.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1850-1950
	1850-1950

	河南       江苏
	S<4.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂含税价格
	1650-1750
	1650-1750


虽然石油焦价格经过几番上涨，但煅烧焦价格未能跟涨，今日煅烧焦市场仍以稳定运行为主。由于煅烧焦销售价格较低，企业无利润或亏损出货，当前部分企业有惜售的情况，出货意愿不强。

从销售方面来看，目前煅烧焦出货压力较大，下游企业拿货不积极，维持低库存运作。目前绝大多数煅烧焦企业已减量生产，近期减产产能还将继续扩大。
从资金方面来看，煅烧焦企业目前多以承兑为主，现汇成交较少。据了解，由于准备金及利率的下调，目前企业的贴现费用较前期有所下降。但企业资金周转压力大，这也是企业压量生产的另一个重要原因。
预计近期煅烧焦企业惜售与下游需求减少的矛盾还将并存，煅烧焦市场延续稳价运行走势。
3.3今日预焙阳极市场价格

                                                    单位：元/吨
	产品
	地区
	7月到厂主流价格（单位：元/吨）

	预焙阳极
	山东
	3300-3650

	
	河南
	3150-3600

	
	山西
	3300-3650

	
	西南
	3550-3650

	
	广西
	3500-3650

	
	内蒙
	3600-3700


四、今日关注

地方政府补贴“打气” 电解铝亏损中逆增产能
[导读]电解铝企业普遍亏损，这会影响地方GDP，政府让这些企业继续生产，到年底了给这些企业补贴。

地方政府为了GDP，以补贴方式鼓励亏损企业继续生产

“除了西部地区，上半年电解铝企业普遍陷入亏损，但是全国产量却不降反升，主要是一些地方政府给电解铝产业打了‘强心针’。”中国有色金属工业协会一位专家昨天告诉《第一财经（微博)日报》。

上半年，国内十种有色金属产量1769万吨，同比增长6.7%，增速同比减缓3.1个百分点。在大部分基本有色金属产量增速收窄的同时，居于首位的电解铝产量增速却逆市加快——上半年电解铝产量达951万吨，同比增长9.7%。

实际产量或许还不止951万吨，上述专家称，行业研究机构安泰科统计的数据要明显高于951万吨，“因为有一些地方企业少报或不报产量。”

电解铝产量大幅攀升与行业实际经营状况明显违背。

联合金属的数据显示，国内铝价年初在外盘的带动下形成一波上扬走势，1月中旬到3月，电解铝价格从15955元/吨冲至16525元/吨，随后价格渐行渐弱，4月中下旬有一波小反弹后，价格弱势更显，最低探至15800元/吨。

上述专家表示，上半年大部分电解铝企业都是亏损的，目前国内电解铝平均电价高达0.52元/千瓦时，电解铝完全运营成本在16300元~16500元/吨，河南地区电价最高，超过0.6元/千瓦时，电解铝企业完全成本高达18600元~18900元/吨，所以该地区的电解铝企业亏损情况最严重。

以河南电解铝上市公司焦作万方（000612.SZ）为例。7月28日，该公司发布的2012年半年报显示，上半年实现归属母公司净利润4365.3万元，同比下降81.63%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为亏损403.2万元，同比下降101.7%，但是公司生产铝产品22.37万吨，却同比逆势增长14.54%；销售铝产品22.30万吨，同比增长14.06%。

河南电解铝企业中孚实业（600595.SH）同样如此。该公司今年一季度亏损1.13亿元，亏损额较去年四季度继续扩大，且二季度预计净利润亏损额继续扩大。

对于陷入亏损还继续生产的原因，中孚实业一位管理层告诉本报：“企业现在生产或不生产，不是完全由企业自身说了算，牵扯到方方面面的问题。”

上述专家解释称：“现在电解铝企业普遍亏损，一些企业想减产，这样就会影响地方GDP，政府为了将数字做得好看一些，让这些企业继续生产，到年底了给这些企业补贴，前期亏损，让企业先垫上。”

以河南为例，6月初，河南给予电解铝企业每度电0.08元的基础缓缴额。贵州省也计划从今年6月1日至明年5月31日，对工业用电大户恢复试行丰枯电价政策。

上半年电解铝产量大幅增长与西部地区电解铝企业的扩张也有很大关系。

青海、新疆等西部省区的电解铝企业由于成本较低，产能和产量大幅攀升，进一步加大供应。“青海的电价只有0.35~0.38元/千瓦时，有的企业因为有自备电厂和煤矿，电价更低，有的电解铝企业电价成本甚至只有0.09元/千瓦时，电解铝的完全成本只有10000~11000元/吨。对于河南、山东等地区能源成本高的电解铝企业是个巨大冲击。”上述专家说。

在西部电解铝企业的巨大冲击下，河南、山东等地区的企业已经逐渐向新疆、青海等地区转移产能，但是转移过程中面临一系列问题。
钢企加大停产检修力度 因亏损而不再死扛
随着钢价持续大幅下滑，以及矿石等原材料补跌仍不到位，7月份钢铁行业或将面临全行业亏损的尴尬。

《第一财经（微博)日报》记者昨天从多家钢厂了解到，大型钢厂已陷入全面亏损的境地，而具有成本优势的中小钢厂，很多也在盈亏生死线上挣扎。此前“死扛”不减产的钢厂，逐渐拉开停产检修的序幕。

年初以来，钢厂的日子一直不好过，今年前两个月，全国重点大中型钢铁企业一度亏损28亿元，随后的3、4、5月份尽管扭亏，但也仅能微利运营。1~5月份，大中型钢铁企业实现利润25.33亿元，同比下降达94.26%，销售利润率仅为0.17%。

“根据我们的了解，6月钢厂的盈利情况还不如5月，7月更是有可能亏损。”中联钢的分析师胡艳平对本报记者指出。

中钢协的最新旬报统计数据就显示，7月中旬重点大中型钢铁企业粗钢日产量165.1万吨，旬环比下降0.38%，全国估算值为199.3万吨，环比仍增加1.8%。不过，自7月下旬以来，包括武钢、柳钢在内的不少大中型钢厂的高炉，陆续开始停产检修或提前检修，从而拉开了钢厂停产检修的序幕。

根据国内现货交易平台西本新干线的最新统计，截至7月25日，全国共有13座高炉已确定停炉，影响产量86.3万吨；21条棒材线检修，影响产量39.75万吨；6条热轧生产线检修，影响产量53万~54万吨；2条冷轧生产线检修，影响产量5万吨；4条中板线检修，影响产量8万~8.5万吨；7条带钢生产线检修，影响产量4.5万~4.9万吨；2条型钢生产线检修，影响产量1.5万吨。“此前为了保住市场份额，钢厂多采取减价不减量的操作，因此7月上中旬钢厂仍多处于较为常见的检修减产，较规模性减产还有明显差距。不过，随着中下旬现货钢价的大幅跳水，首钢、鞍钢等大型钢厂被迫开始停产检修。”西本新干线首席分析师刘秋平告诉本报记者。
中国经济增长出现“缓中趋稳”迹象
中国央行最新统计数据显示，6月末中国企业固定资产贷款增速比3月末高0.4个百分点，呈现反弹现象。而联系到6月份中国新增贷款逼近万亿元大关的事实，分析人士认为，在一系列经济政策作用下，中国信贷投放明显加速，经济增长已出现“缓中趋稳”迹象。 

央行最新数据显示，截至6月末中国固定资产贷款余额达20.28万亿元，同比增长10.3%，增速比上季度末高0.4个百分点。

固定资产贷款是银行为解决企业固定资产投资活动的资金需求而发放的贷款，主要用于固定资产项目的建设、购置、改造及其相应配套设施建设的中长期本外币贷款。专家指出，受信贷紧缩等因素影响，去年我国固定资产贷款出现季度环比连续下降的现象。如今它的反弹预示着我国固定资产投资反弹大幕的拉开。

“二季度以来发改委审批项目的加快、基建投资增速的稳步回升、房地产回落速度放缓等因素都是固定资产贷款反弹的主要原因，可以说中国固定资产投资已呈现出企稳迹象。”交通银行首席经济学家连平分析指出。

不仅仅是固定资产贷款出现了反弹。二季度以来，中国银行贷款投放也呈现出加速增长的态势。央行数据显示，截至6月份中国新增银行贷款达9198亿元，同比多增2800多亿元。上半年中国新增贷款达4.86万亿元，比去年同期多增近7000亿元。

专家指出，作为经济先行指标之一，信贷增速的恢复，将为稳增长提供强有力的弹药支撑。资料显示，中国经济增速自2010年一季度创下12%左右的高点后，至今已连续六个季度出现下滑。为稳定经济增速，今年以来央行两次下调存款准备金率、两次下调基准利率，并连续五周在公开市场实施共计超过5000亿元的逆回购操作，向市场释放充裕流动性，降低企业信贷成本。

种种迹象表明，中国经济在经过六个季度增速连续下滑后，目前正进入到“缓中趋稳”的发展新阶段。

数据显示，7月份汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)目前已升至49.5，这一数据虽然仍处于荣枯线之下，但已是5个月来的最高值，显示出实体经济呈现筑底企稳的新迹象。

“联系到此前发布的一系列数据，7月PMI数据的再创新高预示着实体经济出现筑底企稳的信号。”国务院发展研究中心宏观经济研究员张立群表示。

国际货币基金组织(IMF)最新发布的一份报告也认为，尽管全球经济风险日益加剧，但数据显示中国经济正在实现“软着陆”，预计中国经济今年将增长8%。

而对于此前市场出现的通缩担忧，中金公司首席经济学家彭文生认为，近期出台的一系列宏观政策及基础设施投资政策等都将有利于社会总需求的增长。“虽然PPI出现了连续的负增长，CPI也逐月走低，但我国发生通货紧缩的可能性很小。”彭文生认为。

“预计在政策推动下，未来固定资产投资增速将有所回升，全年固定资产投资增速将有望保持在21%左右，下半年经济形势要好于上半年。”连平认为，从拉动经济增长的三驾马车来看，当前投资增速回升，消费需求平稳增长。出口呈现筑底迹象，整体来看，下半年中国经济将筑底回升。

虽然经济学家普遍对下半年经济形势充满信心，但同时也对隐藏在数据中的结构性顽疾表达了担忧。

“尽管我们平稳发展的基本面没有改变，但我们亟需深刻认识经济增长放缓暴露出的深层结构性问题，并下大力气解决，进一步释放经济增长的活力。”中国银行国际金融研究所副所长宗良说。

一个引发学者们关注的现象是，就在上半年银行新增贷款整体出现反弹的同时，新增中长期贷款却出现了增速放缓和占比下降的现象。央行数据显示，上半年中国工业中长期贷款增加2029亿元，其中二季度增量不及500亿元，为去年同期的三分之一，增速下滑态势明显。另一项数据显示，二季度新增中长期贷款占新增企业贷款的比重目前已由以前的50%降至30%以下。

“工业中长期贷款增速的快速下降，表明工业企业特别是民营企业的投资需求还不旺盛，经济活动仍处于收缩状态。”中央财经大学银行业研究中心主任郭田勇指出。郭田勇认为，虽然当前投资增速出现回升，但回升更多地集中在了房地产和基建领域，实业尤其是民企制造业仍然活力不足，其背后暴露出的是困扰中国经济多年的结构性问题。

对于这一问题，专家普遍认为，在经济增长进入放缓周期的大背景下，稳增长不能仅仅依靠“松货币”“上项目”等短期措施来应对，必须同促进改革与结构调整紧密结合起来，来寻求经济发展模式的更大突破。

2012年7月30日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-7-27
	2012-7-30

	美元
	6.3325
	6.3303

	欧元
	7.7741
	7.7834

	日元（每100日元）
	8.0879
	8.0708

	港币
	0.81624
	0.8161

	英镑
	9.9275
	9.9557
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