  

	2012年7月国际原油市场回顾： 
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7月初，开始对中东原油出口大国伊朗实施制裁，导致国际市场担忧伊朗原油出口受阻可能导致原油供应紧缺，推动了国际油价迅速飙升。交易区间在83.75-87.66美元/桶震荡。

7月中，由于最新数据显示美国能源需求在过去的几周内持续上涨，原油库存连续第三个星期有所下降。以及地缘政治方面叙利亚暴力活动升级的推动，纽约原油期货收盘价格连续第6个交易日上涨。截止19日每桶89.87美元，涨幅为0.7%，创下7个星期以来的最高收盘价。交易区间在85.81-92.66美元/桶震荡。

7月底，宏观经济形势仍然存在下行风险。西班牙债务沉重的瓦伦西亚地区请求救援，令投资人更加忧虑西班牙政府可能会寻求全面救助，债务问题蔓延至欧元区大国将会令市场恐慌情绪升级。对欧洲问题的忧虑重新抬头将导致美元走强，从而给油价形成压力。油价结束此前连续七个交易日涨势，受获利回吐、美元走强以及欧元区债务危机担忧重燃影响。从20日始当日结算价跌1.22美元，至每桶91.44美元，跌幅1.3%。交易区间在88.14-91.44美元/桶震荡。



	影响原油价格的主要因素：

	1.美国原油库存情况

 

部门
美国能源信息署
类别
原油库存
汽油库存
2012年7月20当周
38,011
21,004
2012年7月13当周
37,739
20,591
2012年7月6当周
37,820
20,773
2012年6月29当周
38,290
20,497
 

2.美国及世界经济形势

美国联邦储备委员会18日发布全国经济形势调查报告说，今年6月到7月初，美国经济总体以“缓慢到温和”的步调增长。

在这份被称为“褐皮书”的报告中，美联储对整体经济形势的判断比前一期报告中“温和增长”的表述更显悲观。

当天发布的报告根据美联储所属12家地区储备银行的最新调查结果编制而成。分地区来看，亚特兰大、圣路易斯、旧金山地区经济缓慢增长；波士顿、芝加哥、明尼阿波利斯、堪萨斯城和达拉斯地区的经济温和增长；纽约、费城和克利夫兰地区经济增速下降，里士满地区情况不甚明朗。

报告显示，6月到7月初，美国大部分地区制造业缓慢扩张，但与年初相比步伐减缓，一些地区新订单数量减少。在个人消费开支方面，大部分地区零售开支与去年同期相比缓慢增长，很多地区增速比年初减弱，汽车销售依然强劲。一些地区零售商表示消费者需求下降，不同地区零售商对未来几个月的销售情况预期不一。

报告对美国住宅地产市场看法总体积极，称大多数地区房屋销售情况改善，市场上积压的待售房屋数量减少，一些市场房价开始企稳甚至回升，很多地区房屋建筑活动增加。

此外，大多数地区就业增长“不温不火”，一些地区接受调查的对象称，因为财政政策的不确定性和需求疲软而对雇用持谨慎态度。此外，由于能源价格下降，大部分地区通货膨胀压力适度，未来几个月通胀预期稳定。

美联储每年发布8次“褐皮书”，通过地区储备银行对全国经济形势进行摸底。该报告是美联储货币政策决策例会的重要参考资料。美联储下一次货币政策例会将于7月31日至8月1日召开。
 

3.美国成品油需求情况

据外电报道，根据美国能源信息署(EIA)统计，美国4月出口汽车用汽油等蒸馏油的数量达98万桶/天，创历史新高，而进口则创25年以来最低水平。

美国蒸馏油出口增加的主要原因是中美洲(含墨西哥)和南美地区工业化和基础设施建设投资，EIA表示，当地的炼化能力已经不能满足需求，由于巴西将举办2014年世界杯和2016年奥运会，需求还会进一步增长。

1至4月，美国对上述地区的蒸馏油出口占总出口的60%,出口量同比增长57%.这推升了美国到南美的成品油轮市场，巴西、阿根廷和智利定期从美湾进口成品油。

此外，根据船舶经纪ICAP Shipping的最新报告，3.8万DWT的MR成品油轮从美湾运输蒸馏油到西北欧的日收入为-7105美元，船东需要补贴运营成本和燃油费；对于从欧洲大陆到大西洋沿岸、再从美湾装运成品油返回欧洲的三角航线而言，MR成品油轮的日收入为2254美元/天，但仍低于8000美元/天的日运营成本。该航线货量良好，但船东需要削减运力以增加收入。

美国石油协会20日发布的数据显示，今年6月份衡量美国国内石油(原油与成品油)需求的石油交货量比上一年同期下降3%，降至日均1869.1万桶(1桶约合159升)

其中，当月衡量消费者汽油需求的汽油交货量同比下降2.5%至日均882.1万桶；蒸馏燃料(柴油与取暖油)日均交货量降至387.6万桶；不过，航空用油日均交货量同比增长0.7%

从供应方面来看，6月份美国国内原油产量达到日均619.7万桶，同比上升10.7%，为1998年6月以来的最高水平；石油进口量则降至日均1092.6万桶，同比减少6%；进口石油产品占国内需求的比例降至58.5%，低于去年同期的60.3%

该协会指出，6月份石油需求减少是受到经济疲软的影响，包括零售销售下滑以及制造业萎缩?目前，美国失业率维持在8.2%，而欧洲的不稳定将造成金融市场进一步的动荡

美国石油协会代表美国500多家油气企业，这些企业的产值占美国国内生产总值的7.7%


	2012年7月国际原油市场展望：

	中华商务网预测：总体而言，目前油价上行的最大风险依旧是伊朗局势的变化，从目前情况来看，油价下行最大的风险则是宏观的全面恶化，可能性同样较小；可能出现的最大利空依旧来自于政策层面的抑制，即IEA或美国的释放储备。从更长周期来看，我们预计4季度随着美国选情的确定；伊朗局势缓和后OPEC和沙特逐步减产，北海和俄罗斯产量的降低；全球经济开始逐步触底之后消费的回升，以及4季度取暖需求的再度攀升，油价将会出现修复。在地缘政治未出现较大范围内动乱的基础下，随着原油开采成本的提高，油价大概率上仍将维持缓慢的升势。

	2012年国际原油期货价格走势图
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	2012年7月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期
WTI
布伦特
7月2日
83.75
97.34
7月3日
87.66
100.68
7月4日
　
99.77
7月5日
87.22
100.7
7月6日
84.45
98.19
7月9日
85.99
100.32
7月10日
83.91
97.97
7月11日
85.81
100.23
7月12日
86.08
101.07
7月13日
87.1
102.4
7月16日
88.43
103.55
7月17日
89.22
104
7月18日
89.87
105.16
7月19日
92.66
107.8
7月20日
91.44
106.83
7月23日
88.14
103.26
7月24日
88.5
103.42
7月25日
88.97
104.38
7月26日
89.39
105.26
7月27日
90.13
106.47
月均价
87.83
102.44



