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一、今日原油市场行情

1.1 7月24日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	7月24日
	88.5
	103.42

	7月23日
	88.14
	103.26

	7月20日
	91.44
	106.83

	7月19日
	92.66
	107.8

	7月18日
	89.87
	105.16

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 7月24日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-24
	2012-7-25

	西北地区
	各品质
	1365-1750
	1365-1750

	东北地区
	1#
	1500-1900
	1500-1900

	华北地区
	2#B-3#A
	1440-1740
	1440-1740

	山东地区
	2#B-3#A
	1470-1730
	1470-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1160-1270
	1160-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1190-1210
	1190-1210

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1650


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-24
	2012-7-25

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1150-1300
	1150-1300


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	7月24日
	7月23日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	20
	4695
	4675
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	25
	4745
	4720
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4065
	4065
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（8月中下旬） 

	
	新加坡高硫180CST
	-8
	640.5
	648.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-6
	629.5
	635.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	10
	4645
	4635
	库船提

	
	上海国产混调180
	20
	4640
	4620
	库船提

	
	南通国产混调180
	20
	4660
	4640
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4650
	4650
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-20
	5880
	5900
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	76
	76
	CFR华东（8月中下旬）

	
	国产调和250
	30
	4405
	4375
	库船提

	
	华东油浆
	20
	3910
	3890
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-20
	5700
	5720
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-20
	5850
	5870
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	75
	75
	CFR山东（8月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4875
	4875
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4350
	4350
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	25
	4075
	4050
	库车提


受需求的支撑，山东地区燃料油市场行情稳中小涨，而进口燃料油市场走低。

进口燃料油市场，因围绕欧元区债务危机的重新燃起，国际油价周一下挫4%。国内外进口燃料油市场价格跟跌。受此影响，山东地区进口燃料油市场行情小幅下滑。直馏高硫180CST成交估价5650-5750元/吨，俄罗斯M100成交估价5800-5900元/吨，均跌20元。

渣油市场，周一国际油价重挫，山东地区减渣所受影响不大，炼厂出货情况保持稳定，价格持平。山东地区渣油成交估价在4800-4950元/吨(带沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右)，持平。 

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度大于1.05）成交估价4000-4150元/吨，涨25元，低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4300-4400元/吨，持平。尽管国际油价大幅下跌，但受调油市场需求良好的支撑，炼厂出货情况较好，部分炼厂价格持续上行，涨幅在10-100元。 

非标市场，国际油价昨日再次下跌4%，山东地区成品油市场信心虽受到打击，炼厂多稳价观望。山东地区非标市场报价稳中有涨。减压蜡油市场成交价在5950-6050元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至7月24日，山东地炼加工胜利原油扭亏为盈，盈利139元/吨。本周炼油盈利的主要原因是由于炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，7月胜利原油结算价格稳在4645元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，虽然近两日国际油价重挫，但受前期国际油价连续七个交易日上涨的带动，山东地区成品油市场及燃料油市场购销气氛异常热烈，厂家走货顺畅，成交价格大幅攀升。较上周二相比，汽油涨275元/吨，柴油涨135元/吨，蜡油涨200元/吨，减压渣油上涨125元/吨。使得山东地炼炼厂整体销售收入增加。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至7月24日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损366元/吨，环比上周亏损大幅减轻141元/吨。本周，山东地炼加工进口燃料油俄罗斯M100到岸亏损减轻的主要原因是由于炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：受前期国际油价连续走高的带动，山东地区进口燃料油俄罗斯M100成交价小幅走高；但随着油价的重挫， M100成交价随之下滑。近期，俄罗斯M100市场现货资源较为匮乏，供需两淡。炼厂销售收入方面，虽然近两日国际油价重挫，但受前期国际油价连续七个交易日上涨的带动，山东地区成品油市场及燃料油市场购销气氛异常热烈，厂家走货顺畅，成交价格大幅攀升。较上周二相比，汽油涨275元/吨，柴油涨135元/吨，蜡油涨200元/吨，减压渣油上涨125元/吨。使得山东地炼炼厂整体销售收入增加。

以理论价计算，7月24日俄罗斯M100山东理论价约为710.654美元/吨（折合人民币6324元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在784元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度增加43元/吨。

3.2煤焦油市场行情
国内煤焦油生产稳定运行为主，销售针对长期协议户为主，由于前期降价和焦化厂持续限产，企业目前无库存压力。当前钢市振荡态势，焦化企业整体开工率不高，从而对炼焦煤需求一般。焦炭市场近期走货不畅，大多企业都有库存。从下游产品市场看，普遍清淡，走货缓慢，部分产品库存较大。煤焦油加工企业普遍盈利不好，基本都是老客户接货，而且接货频率和数量都是以销定产。当出货困难时，开工率也降低，对原料采购也减少。出货顺畅时再增加采购量，反映在企业生产上就是开工率和库存的变化。炭黑市场仍旧维持弱势，需求方面并没有很大变化，因此其对煤焦油、蒽油采购没有太大变化。控制成本也是他们所采取的策略。各地区主流价如下：东北2300-2350；河北2330-2500；山西2300-2400；山东2550左右；宁夏、内蒙古2050-2100；湖南、湖北2400-2500居多。后市预测：这几天稳定运行为主，变化不大。

3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	715-725
	-20
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	705-715
	-15
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	625-635
	-20
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	530-540
	-15
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	435-445
	-20
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4405
	10000
	0.44

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	625-635
	5500
	0.1145


四、今日关注
产量居高不下 钢价持续暴跌 出厂价面临下调
上周国内钢价出现暴跌，本周两个交易日钢价下跌步伐仍未停止。数据显示，7月24日全国均价优质二级螺纹钢25mm为3845元/吨，下跌49元/吨；6.5mm高线为3899元/吨，下跌50元/吨。

尽管钢价短期跌幅巨大，但市场对于钢价能否企稳仍显悲观。研究机构认为，行业面临的供需矛盾根本性转变短期难以实现，钢厂减产仍面临重重困难，原材料价格大幅下跌也使得钢价成本支撑进一步减弱。

出厂价面临大幅下调

7月23日，据最新数据，上周(7月16日-7月20日)，国内钢价连续暴跌，截至7月20日，国内主要市场优质二级螺纹钢25mm平均价位在3917元/吨，周下跌114元/吨；6.5mm高线均价3979元/吨，周下跌101元/吨。其中，华东地区线材、盘螺单周跌幅甚至超过200元/吨，全部品种创下两年半以来新低。

现货市场大幅下跌，期货市场更是破位下行，下行空间进一步打开。螺纹钢主力合约RB1301最低价出现在7月20日的3747元/吨，当天收于3750元/吨，周下跌191元/吨。钢材期货在所有期货品种中表现最弱，无论外盘及其他商品如何波动，钢材期货选择每天再探新低。

目前以旬定价的沙钢、河北钢铁出厂价格与市场价格倒挂幅度已超过200元/吨，后期出厂价格大幅下调已难以避免。

就目前供给压力不减的背景下，钢材去库存化力度不强，这对于市场价格走势也显不利。

据监测显示，就全国线材、螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板五大品种库存总量来看，截至7月20日，全国综合库存总量为1578.74万吨，增加2.83万吨，增幅为0.18%。尽管各地区、各品种表现略有差异，去库存化总体仍处于弱势阶段。

另外，铁矿石原材料成本支撑也是影响钢价走势的一大因素。上周原材料出现全面补跌，其中63.5%品位印度粉矿外盘报价大幅下跌8美元/吨至130美元/吨。唐山钢坯价格一周内更是暴跌300元/吨至3280元/吨。分析认为，原材料价格加速下跌进一步增加了市场的悲观预期，钢价进一步下跌空间或被打开。

钢价企稳指望钢厂减产

国内钢价自4月中旬开始持续下跌，6月份稍有企稳，进入7月份之后突然再度加速下跌。据测算，目前全国螺纹钢、热轧、冷轧平均价格较4月上旬已下跌500元/吨左右，线材、中板价格下跌幅度更是达到600-700元/吨。以目前的原材料和钢价测算，国内钢厂吨钢已普遍亏损100-200元/吨，如果考虑钢厂的前期高价原料库存，实际亏损额更大。

分析师表示，一般来说，下跌行情中铁矿石价格跌幅要远大于钢价，其跌幅约为钢价的1.5倍左右。但是今年钢产量居高不下，铁矿石需求不减，价格相对坚挺，使得钢企降成本的空间非常有限，处境更加艰难。

中钢协统计的7月上旬重点大中型企业粗钢日产量为165.74万吨，旬环比增长0.44%；预估7月上旬全国粗钢日均产量为195.81万吨，旬环比下降0.36%。钢厂至今仍未见明显的减产迹象，唐山地区钢厂高炉的开工率继续保持在90%以上。

据了解，本轮钢价大幅快速下跌，直接导火索是国内钢厂减产力度远低于预期，在需求一直不振的大背景下，市场开始恐慌性抛盘。

截至7月19日，螺纹钢全国均价与4月高点相比下跌了12%，但是产量降低迟迟没有出现。在需求难以改观的情况下，业内普遍寄希望于降低产量来改善供求关系，目前来看这一迹象的出现时点将再次推迟。若产量仍无法降低，钢市只有等待政策推动下需求的稍许改观。

有色金属价格年内上行空间不大
近年来，有色金属价格的走势主要受到供求关系、流动性和美元指数三方面的影响。全球经济增长的滞缓及国内有色金属行业自身存在的产能过剩，给有色金属市场需求带来较大冲击。同时，欧债危机促使国际避险资金买入美元助推美元走高，使得上半年主要有色金属价格回落并维持低位徘徊。

为判断今年下半年有色金属价格走势，我们仍需要从以上三个方面来探讨。

首先，预计下半年美元指数仍将维持高位振荡，但上行空间不大。由于欧元的走弱，下半年美元仍具备阶段性走高的可能。但是近期美元已有较大涨幅，且美国经济复苏的力度仍比较脆弱，预计进一步上涨的空间并不大。

其次，市场流动性宽松将有助于有色金属价格企稳。全球经济陷入低迷令各国央行纷纷采取行动放松货币政策。从发达国家来看，欧美主要经济体自2008年底以来始终维持着极低的基准利率水平，不仅如此，各国货币当局还以不同方式向市场注入流动性，预计下半年上述宽松的货币政策有望持续。而新兴国家在经济增速放缓的压力下自2011年以来纷纷步入降息周期。综上所述，在全球流动性宽松背景下，有色金属价格继续大幅下跌的可能性较小。

最后，经济下行压力将影响有色金属的市场需求，从而压缩有色金属价格的上行空间。从采购经理人指数(PMI)看，目前全球主要经济体的制造业PMI都在50荣枯线附近挣扎，甚至有不少国家早已跌至50以下，如欧元区国家。总体来看，全球经济形势依然不景气。

目前，中国已是世界上最大的有色金属消费国。在外需疲软，内需迟迟难以发挥作用的情况下，国内经济增速持续回落，尽管今年有色金属的需求同比仍有增长，但增速已明显放缓，原因主要来自以下两个方面。

(1)汽车、家电等需求终端增速放缓。

(2)地产也是有色金属需求的重要来源，受调控影响增速也出现较快回落。2012年1-4月份，全国房地产新开工面积为5.45亿平方米，同比下降4.17%，今年全年新开工房屋面积总数将较2011年出现负增长。

分品种看，作为稀缺性品种的铜、锡基本面较好，但其价格仍处相对高位，价格上行缺乏需求改善的支持；铝、铅、锌、镍尽管价格已接近成本，下跌的空间不大，但需求未见改善的情况下，价格短期内仍难以回升。

总体来看，2012年下半年全球经济将继续缓慢复苏，有色金属行业仍面临去库存需要，基本金属供需状况的改善或要等到四季度才能得以明朗，届时基本金属价格或有望企稳回升。

制造业泡沫或真正威胁中国经济
[美国福布斯网站7月23日报道]题：中国制造业的终结和美国工业的重生

人们极为担忧中国房地产和基础设施泡沫，但这只是中国能通过花钱解决的短期挑战。

中国经济真正的威胁更加巨大和持久：制造业泡沫。

通过提供补贴、廉价劳动力、宽松政策和操纵人民币，中国成功吸引了很多美国公司将其工厂迁至中国。但受不断攀升的劳动力成本、对政府支持窃取知识产权行为的担忧和生产时间滞后等因素的影响，陶氏化学、卡特彼勒、大众和福特等公司已决定将部分生产部门迁回美国本土。

但是劳动力成本的上升和政治压力不足以迅速带来改变，而一系列飞速发展并不断融合的技术将打破现状。

这些技术包括机器人技术、人工智能(AI)、3D打印和纳米科技。这些技术此前发展缓慢，但现在开始迅猛发展。

未来的十年，这些技术将会迎来进一步发展。制造业所用的材料和生产技术将跟现在中国和美国以生产线为基础的加工过程完全不同。

即便中国工厂配备了具有人工智能的机器人和3D打印机，能实现自动化生产，将原材料大费周章地运到中国，在中国组装成品后再运回美国将不再是明智之举。制造业将会再一次回归本土，工厂将会建在靠近原材料或市场的地区。

所以中国需要担忧的理由很多。制造业回归美国是不容置疑的，不是这个十年。就是下个十年初。但美国失去的同类工作岗位并不会回归：未来这些岗位将不复存在。那么新的岗位会是什么呢？我们只能猜猜看。（维韦克·瓦德瓦）

造船业订单量锐减

[香港《南华早报》7月24日报道]题：中国造船厂订单减少 行业数据显示，中国的造船业今年赢得的新订单是自10年前该国船舶业繁荣开始以来最少的一年。

船舶经纪人说，包括运能过剩、筹资困难、运费过低等在内的一系列因素阻止了船家订购新船。 一名香港船舶经纪人说：“过去几年中大量涌出的新船使干货、邮轮、货柜船等三大市场都受到打击，由于运能增速超过了货运量的增速，运费遭到打压。”

他还补充说。欧洲和北美洲的经济状况，以及中国经济增长放缓等因素也降低了需求，与此同时，自2008年雷曼兄弟公司破产引发全球金融危机后，开始收紧的货币控制措施也使得船家难以找到资金订购新船。

英国船舶经纪公司克拉克森船舶经纪公司本月公布的数据显示，今年前6个月中国造船厂仅赢得了182个新船订单。去年中国的造船厂赢得了561个新船订单。

2007年中国造船厂曾接下2036个新船订单，创下了历史最高纪录。

从吨位来讲，中国造船厂从今年1月至6月赢得订单为300万修正总吨，相比之下2007年的这—数据是3254万修正总吨。据克拉克森船舶经纪公司提供的数据，去年中国的180家造船厂中有46家造船厂没有新船交货。

江苏省是受打击最严重的省份之一，据江苏省经济和信息化委员会提供的数据，今年前5个月该省造船厂共得到72艘新船订单，与去年同期相比下滑61.7%。
2012年7月25日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-7-25
	2012-7-24

	美元
	6.3429
	6.3339

	欧元
	7.6473
	7.6808

	日元（每100日元）
	8.1130
	8.0786

	港币
	0.81759
	0.81652

	英镑
	9.8271
	9.8308
























































