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一、今日原油市场行情

1.1 7月17日国际原油市场价格（世界）
                                                                     单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	7月17日
	89.22
	104

	7月16日
	88.43
	103.55

	7月13日
	87.1
	102.4

	7月12日
	87.1
	102.4

	7月11日
	85.81
	100.23

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价 

	


1.2 7月17日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.png]BRI SA fEESE S
130

120
10
100
* (e
il M
™
1252 1285 12819 1273 12707

—VII





二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                              单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-17
	2012-7-18

	西北地区
	各品质
	1365-1750
	1365-1750

	东北地区
	1#
	1500-1900
	1500-1900

	华北地区
	2#B-3#A
	1440-1740
	1440-1740

	山东地区
	2#B-3#A
	1470-1730
	1470-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1160-1270
	1160-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1190-1210
	1190-1210

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1200-1650
	1200-1650


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-17
	2012-7-18

	进口海绵焦
	高硫
	1020
	1020

	
	低硫
	1150-1180
	1150-1180

	进口燃料焦
	高硫
	970
	970

	
	中低硫
	1150-1300
	1150-1300


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	7月17日
	7月16日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	30
	4620
	4590
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	15
	4625
	4610
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4035
	4035
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	12.5
	645.75
	633.25
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	12.25
	631.75
	619.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4600
	4600
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4610
	4610
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4605
	4605
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4610
	4610
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-30
	5850
	5880
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	76
	76
	4月上中旬CFR华东

	
	国产调和250
	0
	4350
	4350
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3825
	3825
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-20
	5680
	5700
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-20
	5830
	5850
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	75
	75
	4月上旬

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4750
	4750
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4100
	4100
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


山东地区炼厂整体库存处中低位水平，进口燃料油市场行情下滑。

进口燃料油市场，因围绕美国联邦储备委员会将采取经济刺激措施的预期升温，抵消了疲软的美国零售数据及对中国经济悲观情绪的负面影响，原油期货周一收涨1.5%。国内外进口燃料油市场跟涨。但山东地炼炼油积极性持续低迷，部分炼厂炼油原料转向海洋油，进口燃料油市场需求持续冷清，价格小幅走低。直馏高硫180CST成交估价5620-5720元/吨，俄罗斯M100成交估价5770-5870元/吨，均价跌30元。贴水稳在74-76美元/吨。

 渣油市场，今日，山东地区减压渣油成交估价在4700-4800元/吨(带沥青票  密度1.0左右 硫含量1.0左右)，渣油票成交在4850-4950元/吨，持平。炼厂整体出货情况顺畅，库存水平不高。据了解，青岛安邦减压渣油自降价后，出货良好，基本清库。

滨州石化原产200#沥青的100万吨/年的常减压装置自今日起转产70#沥青，200#库存无量，不报价。70#沥青合同价在4900元/吨；另一套常减压装置正常生产110#沥青，合同价4700元/吨。

油浆市场，山东地炼油浆市场基本稳定，炼厂出货情况全线报稳，其中高密度油浆出货情况好于低密度油浆。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价3900-4000元/吨，低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4050-4150元/吨。

非标市场，今日鲁炼成品油市场继续回暖，其中汽油价格上涨积极，柴油价格稳中波动；市场购销气氛较积极。山东地区非标市场需求一般，价格持平。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至7月17日，山东地炼加工胜利原油转盈为亏，亏损1元/吨。本周炼油盈利增加的主要原因是由于炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，7月胜利原油结算价格稳在4645元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，国际油价走高、最新三地加权变化率重回正值，加上适逢夏季用油高峰期，下游贸易商多对汽油操作积极。近日，山东地区汽油市场气氛活跃，成交价较上周二涨150元/吨；与汽油市场的温热气氛相比较，鲁炼柴油市场略显冷清，行情微幅下挫10元/吨；而减压蜡油市场受区内低价催化料的冲击，行情下滑100元/吨；滨州石化一套常减压装置转产110#沥青，供焦化料用。山东地区焦化料资源大增，减压渣油价格承压下滑100元。炼厂整体销售收入较上周减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至7月17日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损507元/吨，环比上周亏损加重48元/吨。本周，山东地炼加工进口燃料油俄罗斯M100到岸亏损幅度加重的最主要原因是由于炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：山东地炼炼油积极性不高，进口燃料油市场需求持续冷清。成交价格小幅下滑。 炼厂销售收入方面：国际油价走高、最新三地加权变化率重回正值，加上适逢夏季用油高峰期，下游贸易商多对汽油操作积极。近日，山东地区汽油市场气氛活跃，成交价较上周二涨150元/吨；与汽油市场的温热气氛相比较，鲁炼柴油市场略显冷清，行情微幅下挫10元/吨；而减压蜡油市场受区内低价催化料的冲击，行情下滑100元/吨；滨州石化一套常减压装置转产110#沥青，供焦化料用。山东地区焦化料资源大增，减压渣油价格承压下滑100元。炼厂整体销售收入较上周减少。

 以理论价计算，7月17日俄罗斯M100山东理论价约为684.8美元/吨（折合人民币6117元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在741元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度扩大89元/吨。
3.2煤焦油市场行情
国内煤焦油维持稳定态势，交易情况尚可，低库存。从上周邯钢招标结果来看，最终2450元/吨成交，拍卖之后，该地区大多企业维持前期交易价正常交易，暂时无调价计划，不排除个别企业探涨。而目前笔者了解，产区交易价基本都在2300-2500元/吨，中低位针对协议户出货良好，高价交易量不大。随着焦炭行情的持续走弱，焦企限产力度有所加大，高温煤焦油产量不大。而下游行情无实质性改善，拖累市场回暖。各地区主流价供参考：东北2300-2550；河北2250-2450；山西2300-2400；山东2400-2450，高位可达2500；宁夏、内蒙古2050-2100；湖南、湖北2400-2500居多。

下游市场分析：

首先：焦油加工主产品煤沥青市场波动不大，其下游电解铝和碳素行业无好转，采购较为谨慎，询价渐多，针对老客户出货居多且量较少，大多企业不备货；工业萘平稳运行，交易编变化不大，市场报盘也基本稳定，目前高位可达5000元/吨，从当前下游减水剂市场来看，工业萘反弹的可能性不大；洗油，蒽油，酚油等小产品大多由于下游需求弱势，即使目前库存不大，也很难涨价，被迫维持原价针对老客户交易，无库存压力。

其次，炭黑方面来看，市场延续淡稳走势，交易一般。下游轮胎市场需求不佳，炭黑需求支撑乏力。下半年，节能汽车补贴、汽车下乡、以旧换新、新能源汽车补贴等政策力度会有所加大，从而保证汽车销售增长率不断提高，轮胎出货情况将会有所好转。短期来看，炭黑上下游无利好，淡稳行情延续。

综合以上因素，本网认为，煤焦油产量小将成为当前市场稳中有涨的主要原因，真正下游的需求却不给力，因此想大涨将受限。建议各企业当前继续维持保价限产，维护常年老客户。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                  单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	价格（元/吨）
	涨幅
	备注

	大同优混
	6000大卡
	735-745
	-15
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	720-730
	-20
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	645-655
	-15
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	545-555
	-10
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	455-465
	-15
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4350
	10000
	0.435

	煤焦油
	华东市场
	3780
	9000
	0.42

	煤炭
	秦皇岛港煤
	645-655
	5500
	0.118


四、今日关注
应对钢贸企业融资危机 上海银行纷纷伸出援手
钢贸行业正面临生死存亡的关键时候。

6月6日，周宁上海商会发布致上海银行业公开信，呼吁银行业不要对钢贸企业的信贷进行一刀切。

本报了解，周宁上海商会亦前赴上海银监局汇报情况，上海银监局一位主要领导表示其注意到商会的公开信，并表示公开信客观且会支持。

随后的一二周内，民生银行、深发展银行、中信银行、兴业银行等四家上海分行伸出援手，表示，给予钢贸企业的贷款总量不变。

“总量不变，恐怕也难以解决这个行业归根结底的问题。”7月16日，周宁上海商会执行会长肖志成表示，钢贸企业资金压力依旧存在。

周宁上海商会公布的数据显示，2011年上海钢贸商的集体贷款规模达到1600亿元之多，光是利息就需要支付250个亿。由于上海等地银行系统对钢贸企业信贷进行一刀切，事实上银行也和企业一样，双方都面临巨大的系统性风险。

系统性风险显现

周宁上海商会窗外，康建商务广场上几座辅楼一字排开，这些均为商会副会长旗下产业，但是多数楼层空置。

“这些农民出身的企业家想不到宏观政策变化能这么快。”肖志成表示。

“我们有129个副会长，有23个常务副会长，有22个分会长，还有十几个顾问。现在大家人心惶惶。从6月开始，我们就订了蛋糕给副会长以上的会员挨个过生日。给商会凝聚一些信心”

呼吁银行信贷“一刀切”，实现平稳过渡，是周宁上海商会1573家会员企业通过公开信发出的最急切的吁求。

周宁全县20万人口，近8万从事钢铁贸易的产业，在全国兴办以逸仙钢材现货交易市场为代表的大型钢材等专业市场达600多家，各类企业三万多家，年销售总额达万亿元，年创利税近百亿元。

“上海钢铁服务业协会数据显示，以闽东为主的钢贸行业给上海创造了GDP3%的份额，增值税就贡献了2.6%左右，我们也是上海建设的参与者。”肖志成认为。

但是由于钢贸是资金密集型的行业，钢贸企业的银行贷款里，上游钢材的保证金（一般在货款的10%左右）需要钱、途中流转需要钱、仓库要钱、公司运行要钱，对民营钢贸企业此时的抽贷，自然是抽走了维持企业运转的血脉。

周宁上海钢贸圈的粗略统计，如果按1600亿的规模计算，目前上海的钢贸企业其整体融资规模收缩23%以上。

而目前，系统性风险已经显现，“对原本以诚信为上的商圈契约体系造成了冲击”。肖志成举例说：“银行答应商会中的一家企业主，把贷款还上，半个月后再放。企业主让外甥找很多亲戚凑了200万，还进去之后，银行不再放贷，外甥最后把舅舅告上法院。”

肖透露，近期商会帮忙处理的类似事情很多。

银行松绑

发出公开信后，7月11日，钢贸系统又在北京召开一场钢铁物流企业发展的研讨会。

与会著名经济学家、前全国人大副委员长成思危会上表示，“我们要承认当前面临的形势非常严峻，可以说到了钢贸行业面临生死存亡关键时候。”

成思危表示，尤其在政府层面，应该要做一些协调工作，在银监部门、银行、钢贸企业之间做一些适当的协调；市政工程欠钢贸企业的款项应尽快归还；政府应该承担起应负的责任，应对钢贸企业的欠款来源适当分析。

去北京开会亦是希望决策者注意到钢贸业面临的困境。

事实上，公开信取得了一定的效果，上海很多银行伸出了援手。6月13日、20日左右，周宁商会分别与民生银行上海分行、深圳发展银行上海分行、中信银行上海分行、以及兴业银行上海分行进行银企合作交流。这四家银行，每年放给钢贸企业的信贷都在100个亿以上。

民生银行上海分行是最早做出回应的。6月13日，双方会议的场所选在了上海历史悠久的龙华寺，由住持见证，周宁上海商会、蕉城上海商会、建阳上海商会等以及多家钢材市场、担保公司的相关负责人悉数到场。

“选在龙华寺，是对天对地讲诚信，不说假话，坦诚相见。”肖志成表示。

“目前很多银行都表示给予钢贸企业的贷款总量不变。”中信明确表示，给予“感冒”企业的贷款“态度不变，支持力度不变，创新不变”其中，对于原先的利息，由原来基准利率上浮30%，调整为上浮10%。

肖志成表示：“我们很感激，但目前这个行业非常复杂，因为行业自身已不赚钱，每年这么高资金成本，公司成本，摊下去，去年1600个亿到企业手上，费用就去了200多个亿，今年恐怕要1800亿才能解决问题，总量不变，恐怕也难以解决该行业归根结底的问题。”

中国对美国和韩国进口多晶硅发起立案调查
[导读]中国商务部已确认在多晶硅领域对美国发起“双反”立案，对韩国发起反倾销调查。

继5月17日美国对中国“双反”初裁落定之后，中国在多晶硅领域的“双反”立案已经拉开大幕。

7月17日，多位多晶硅业界人士向记者证实，中国商务部已确认在多晶硅领域对美国发起“双反”立案，对韩国发起反倾销调查，“企业方面已经被要求递交更为完整的申诉材料”。

本次多晶硅双反调查，由数家国内多晶硅企业于3月共同向商务部提交申请，此后4月一直在补充材料，这些企业为：保利协鑫、赛维LDK、大全新能源等。此次申诉获得了商务部方面的积极回应。

2011年，中国总计进口多晶硅6.46万吨，同比增长36.00%，取自零售与长单价的平均值约40美元/公斤计算，涉及进口金额为25.9亿美元。其中，自美国、韩国进口多晶硅占据6成。

受美国、韩国等国多晶硅低价进口影响，自2011年9月以来，国内80%中国企业已停产，影响波及整个行业超过500亿投资，造成失业人数超过5000人。

对美、韩不同的立案调查

中国光伏产业联盟预测，2012年中国国内多晶硅产量约为10万吨，进口量在8万吨左右。8万吨的进口量，按现今零售价23-28美元/公斤、长单价32-37美元/公斤价值计算，涉及进口总值同样超过20亿美元。

一位多晶硅中部企业高管告诉记者，此次发起调查的申诉，除了三家大厂外，10多家中小多晶硅企业也有参与。对美韩多晶硅采取不同的立案调查方式，“美方涉及到政府补贴，所以在上周已经知会；韩国是企业行为，所以只做反倾销处理”。

韩联社7月16日称，韩国驻中国大使馆当天表示，已接到中国商务部通报，称中国已经对韩国产多晶硅开始进行反倾销调查。

1-5月份中国累计进口多晶硅3.4万吨，再创历史新高，累计进口额达到9.6亿美元。

5月份，从美国进口3269.37吨，环增28.47%，其所占比重为41.40%；从德国进口2053.53吨，环增69.04%，所占比重为26.01%；从韩国进口1752.74吨，环比增长15.05%，所占比重为22.20%。

“整个5月自美国进口量在整个进口比例中约为44%，韩国所占比例为24%，比例较之去年全年更有提升。”前述光伏企业高管称，不排除中国企业提出“双反”申诉后，美韩企业加紧向中国倾销的幅度，“它们的价格一般都在24美元/公斤区间，而这个价格包括OCI在内都是做不到的。”

该高管坦言，韩国OCI、美国Hemlock为主的国际多晶硅巨头主要市场均是面向中国，韩国多晶硅企业70%的多晶硅产品都运往中国，“像OCI用的几乎全为GT Solar的设备，成本应在30美元/公斤以上”。

凭借地利优势，韩国厂商对中国的出口后来居上，而低于成本价的出售亦让其不堪重负。主打多晶硅和硅片业务的熊津能源2011年第三季度出现59亿韩元的亏损，野村控股则认为OCI的多晶硅业务亏损时间会延长到2013年全年。多位业内人士指，韩国厂商之所以低价出口多晶硅，有赖于国家的补贴支持和集团其它赢利业务支撑，以此在未来市场上获得绝对优势。

上述多晶硅企业高管透露，国内光伏企业掌握的证据显示，一家韩国厂商与国内贸易公司关系非比寻常，该贸易公司以16美元/公斤的超低价格进口硅料，较正常价低30%左右；国内贸易公司将硅料交给到硅片商加工后，再以低价卖出，“硅片增值税为17%，出口退税13%，只需交4%关税”。有国内光伏企业怀疑，此家贸易公司即为韩国厂商的关联企业，意在将价格基数做小，关税亦少，因此其硅片在国际上拥价格竞争力。

多晶硅厂商的救赎

由于光伏市场的过剩，美国EvergreenSolar、SpectraWatt、Solyndra以及德国Solon、So-larMillennium、Ralos New Energies AG、Q-Cells等光伏企业相继倒闭，国际多晶硅巨头纷纷加大对华销售力度。

多晶硅技术专家、成都恒海化工技术服务有限公司总经理王恒告诉记者，目前国内多晶硅企业中，基本能够满产的仅有保利协鑫、瑞能和大全三家。

“现在多晶硅现货价格是25-26美元/公斤，我们反复跟下游企业讲，即使对美韩的多晶硅双反成立，这个价格也不会变动多少，只是供应方变化了。”该高管称，国际七大厂中的挪威的REC、德国的瓦克是可以出口到中国的，由此可以满足国内下游企业的需求，5月份德国进口就环增69.4%即是例证。

另一方面，美国商务部将于10月上旬作出双反终裁，美国国际贸易委员会也有望在今年11月下旬作出肯定性终裁。“中国对美发起多晶硅双反调查，美方在作出终裁时也应该会谨慎考虑。”数位多晶硅企业人士持有此一致观点，如此会对光伏电池和组件企业有利。

在双反立案之前，中国商务部对美再生能源扶持政策及补贴措施启动贸易壁垒调查已至尾声。此项自2011年11月开始的调查，包括“美国华盛顿州可再生能源生产鼓励项目”等涉及风能、太阳能及水能等可再生能源利用相关的产品、设备及零部件。

值得注意的是，Solar World继在美国成功发起对中国的光伏双反调查后，Solar World正在欧洲联合数家光伏企业拟提出类似诉讼。在中国提出多晶硅的双反立案后，自欧洲进口多晶硅或会显著增加，由此使得中企得以过欧洲双反关，后者占据中国光伏企业80%的出口市场。

前述高管强调，保利协鑫、赛维LDK、瑞能目前的多晶硅成本在25美元/公斤上下，已基本可以与国外巨头竞争，但现今韩企在市况较差的前提下，不仅低价倾销，且仍然按计划扩产，“国内企业最担心国外企业的低价倾销是不正常的竞争”。

进口煤炭市场弱势部分品种价格下行
炼焦煤市场弱势运行，成交不畅，下游需求依然偏淡，市场价格相对稍稳，河南安钢炼焦煤采购价格下调50-60元/吨。长治瘦精煤下调50-70元/吨，陕西渭南炼焦煤价格下调30元/吨，成交惨淡。
　　
　　17日进口煤炭市场弱势运行，部分品种报价下行明显。京唐港进口朝鲜无烟煤价格小幅下调10元/吨，南方港口印尼动力煤价格下调10-20元/吨不等，哥伦比亚动力煤价格下调65元/吨。
　　
　　焦炭市场持续下滑，交投气氛淡。据市场了解，河北唐山地区某钢厂焦炭采购价下调100元/吨，临汾冶金焦下调20-50元/吨，河津冶金焦下调40-50元/吨，河南平顶山地区焦炭价格下调50元/吨。期货方面，期货主力合约开始移仓换月逐步开始，1209合约低开低走，走势持续低迷，最终收盘击破1700整数关口，缩量减仓。远期1301持仓量大幅增加，终收1719失守5日线。17日连焦1209午后持续疲弱走势，尾盘跌破1700终收1697跌3.19%，目前1301主力合约移仓换月逐步展开。
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	日期
	2012-7-18
	2012-7-17

	美元
	6.3140
	6.3167

	欧元
	7.7640
	7.7560

	日元（每100日元）
	7.9855
	8.0102

	港币
	0.81406
	0.81437

	英镑
	9.8880
	9.8834
























































