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中国石油焦市场日报

7月10日（周二版）
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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
7月09日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	7月9日
	85.99
	100.32

	7月6日
	84.45
	98.19

	7月5日
	87.22
	100.7

	7月4日
	休市
	99.77

	7月3日
	87.66
	100.68

	注:WTI-纽约商品交易所期货首月价 布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	


7月09日国际原油价格走势图（世界）
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1.2燃料油市场行情

7月10日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	涨跌
	7月10日
	7月9日
	备注

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	0
	5400
	5400
	密度1.07，硫含量1.3％，水分0.1％下海价

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	0
	4150
	4150
	东北销售公司统销，密度1.05左右

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	0
	4850
	4850
	统销报价

	
	盘锦兆龙石化
	燃料油
	DMD
	0
	8000
	8000
	　

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	0
	5100
	5100
	油浆无货外销 改出沥青料统销

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	0
	4692
	4692
	中石化统销

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	0
	4062
	4062
	中石化统销,密度1.07，硫含量1左右，日产量200吨

	
	燕山石化
	渣油
	　
	0
	4500
	4500
	无货；油浆3950

	
	大港油田
	油浆
	　
	0
	4400
	4400
	全厂检修无货，计划6月16日开工


山东地区燃料油市场行情主稳，炼厂报价涨跌均现。

进口燃料油市场，因美国就业报告意外疲软且市场预计挪威石油行业罢工活动可能很快结束，原油期货周五收跌3.3%。国内外进口燃料油市场涨跌均现。今日，山东地炼常减压开工率处于低点，进口燃料油市场需求持续较淡，行情保持平稳。直馏高硫180CST成交估价5680-5780元/吨，俄罗斯M100成交估价5830-5930元/吨。

渣油市场，今日，山东地区减压渣油市场成交估价在4800-4900元/吨(带沥青票)，渣油票成交在4950-5050元/吨，持平。区内焦化装置开工率较低，加之山东地区减压渣油资源供应有限，市场行情稳定，炼厂出货情况尚可。

油浆市场，国际油价上周五收跌2.77美元至84.45桶，市场心态略显受挫。山东地区油浆市场炼厂价格多数报稳，唯个别炼厂推涨报价。目前，高密度油浆（密度大于1.05）成交估价3900-4000元/吨；低密度油浆（密度小于1.05）成交价在4050-4150元/吨。

非标市场，山东地炼汽柴油价格仍主稳，成交多可议价，观望心态较明显。区内非标市场炼厂出厂价下调30-50元；而蜡油市场需求持续平淡，个别炼厂出货不佳，报价高位补跌400元。

装置方面，昌邑石化计划于7月12日起开始全厂停工检修，预计检修期为一个月，自12号开始逐步关停各个装置。
7月09日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                 单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 8月纸货
	新加坡高硫180CST 9月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	7月9日
	618.00 
	606.75 
	597.75 
	595.00 

	7月6日
	630.75 
	619.75 
	609.75 
	606.75 

	7月5日
	630.75 
	622.50 
	609.75 
	607.00 

	7月4日
	627.00 
	616.00 
	604.75 
	601.75 

	7月3日
	616.50 
	609.50 
	594.00 
	590.50 


7月09日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	7月9日
	7月6日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	20
	4570
	4550
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4525
	4525
	库提价

	
	国产高硫渣油
	0
	4025
	4025
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-12.8
	618
	630.75
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-13
	606.75
	619.75
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4595
	4595
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4570
	4570
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4615
	4615
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4610
	4610
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5910
	5910
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	74
	74
	4月上中旬CFR华东

	
	国产调和250
	0
	4325
	4325
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3850
	3850
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5730
	5730
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5880
	5880
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	73
	73
	4月上旬

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4850
	4850
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4100
	4100
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	3950
	3950
	库车提


7月09日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油09月
	4700
	4671
	4745
	4671
	4745
	4722
	22
	74
	378
	9-Jul-12


 二、今日石油焦市场动态
单位：元/吨
	区域主流参考价
	品质
	2012-7-9
	2012-7-10

	西北地区
	各品质
	1050-1950
	1100-1850

	东北地区
	1#
	1400-2000
	1500-1800

	华北地区
	2#B-3#A
	1640-1690
	1640-1690

	山东地区
	2#B-3#A
	1470-1730
	1470-1730

	华中地区
	高硫焦
	1390
	1390

	华东地区
	高硫焦
	1110-1270
	1110-1270

	沿江地区
	2#B-3#A
	1600-1730
	1600-1730

	华南地区
	高硫焦
	1110-1210
	1110-1210

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1500
	1260-1500

	进口海绵焦
	高硫
	1050
	1050

	
	低硫
	1150-1250
	1150-1250

	进口燃料焦
	高硫
	1000
	1000

	
	中低硫
	1150-1200
	1150-1200


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	15610-15650
	15630
	30
	7月10日

	南海有色铝
	15760-15860
	15810
	20
	7月10日

	上海现货铝
	15620-15660
	15640
	40
	7月10日

	广东南储铝
	15520-15620
	15570
	20
	7月10日


 3.1.2 LME电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1907
	1927
	1903
	1925
	19
	1906

	LME铅现
	1876.5
	1876.5
	1876.5
	1876.5
	-11.5
	1888


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	7月9日
	铝
	4,828,850
	10,125

	7月6日 
	铝
	4,818,725
	9,200

	7月5日 
	铝
	4,809,525
	3,750

	7月4日 
	铝
	4,805,775
	-6,850

	7月3日 
	铝
	4,812,625
	-10,025

	7月2日
	铝
	4,822,650
	-11,275

	6月29日 
	铝
	4,833,925
	-10,800

	6月28日 
	铝
	4,844,725
	5,575

	6月27日 
	铝
	4,839,150
	-10,825

	6月26日 
	铝
	4,849,975
	-1,725

	6月25日 
	铝
	4,851,700
	-9,675

	6月22日
	铝
	4,861,375
	14,300

	6月21日
	铝
	4,847,075
	-11,000

	6月20日
	铝
	4,858,075
	-2,500

	6月19日
	铝
	4,860,575
	+10,975 

	6月18日
	铝
	4,849,600
	2,050


	6月15日 
	铝
	4,847,550
	-13,375

	6月14日 
	铝
	4,860,925
	25,800


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                单位：元/吨
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地区
	产品规格
	7月10日
	7月3日

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2450-2600
	2450-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2300-2800
	2300-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2600-2700
	2600-2700


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨
	类别
	规格
	小厂主流价格
	大厂主流价格

	普通功率电极
	800mm
	--
	17000-18000

	
	700mm
	--
	13500-14500

	
	600mm
	11000-12000
	13000-14000

	
	550mm
	--
	13000-14000

	
	500mm
	11000-12000
	12900-13500

	
	450mm
	11000-12000
	12900-13500

	
	400mm
	11000-12000
	12900-13500

	
	350mm
	11000-12000
	12700-13200

	
	300mm
	11000-12000
	12700-13200

	
	250mm
	11000-12000
	12900-13500

	
	200mm
	11300-12500
	12900-13500

	
	150mm
	11800-12800
	12900-13500

	
	100mm
	11800-12800
	--

	高功率电极
	600mm
	15500-16500
	17000-18000

	
	500mm
	15500-16500
	16000-16500

	
	450mm
	15000-16000
	16000-16500

	
	400mm
	14500-15500
	15500-16500

	
	350mm
	14500-15500
	15500-16500

	
	300mm
	14500-15500
	15000-16000

	超高功率电极
	700mm
	43000-45000
	--

	
	600mm
	32000-33000
	--

	
	550mm
	27000-28000
	--

	
	500mm
	24000-24500
	--

	
	450mm
	23000-23500
	--

	
	400mm
	22500-23000
	--

	
	350mm
	21000-22000
	--

	
	300mm
	21000-22000
	--


四、今日关注
发改委提前表态 成品油降价在即
国内成品油价格再次下调的时间窗口来临。7月9日，国家发改委价格司副司长周望军在接受中央电视台采访时公开表示，7月11日是成品油新一轮调价的时点。

周望军说：“根据发改委监测，目前三地原油变化率已超过-4%，到11日满足22个工作日调价后，会按照建立机制来降低国内成品油价格。”周望军在接受采访时并未透露油价下调的幅度。

此次国家发改委宣布油价将下调的消息，尽管与市场预期完全一致，但提前两天公开表态颇为罕见。此前的历次成品油调价，发改委官方一般只会在调价当天公布信息。

根据现行《石油价格管理办法（试行）》，当国际市场原油连续22个工作日移动平均价格变化超过4%时，可相应调整国内成品油价格。上次成品油调价日为6月9日，7月10日是上轮调价后的第22个工作日。

7月6日，布伦特、迪拜、辛塔三地原油加权均价连续移动变化率（基准期6月7日）为-9.51%。

多家分析机构预测称，随着国际油价的反弹，考虑到国内油价跟国际油价接轨的幅度和国内炼厂的利润，此次调价的降价幅度将大幅收窄，降价幅度在每吨350元-400元左右。

7月10日上午，布伦特原油期价已从6月份的低点90美元/桶，回升到98.6美元/桶。

周望军同时表示，目前的“22个工作日+4%”的定价机制运行还比较成功。他认为在缩短定价时间、缩小定价幅度方面还可以继续完善。

对于成品油价格改革方案的推出时机，周望军表示，“如果石油价格太高不会推出，如果石油价格太低，低于我们国内石油的开采成本，条件也不成熟，需要找到一个时间点，油价正好能够满足我们国内成品油生产成本，但是国际油价相对比较合理的时候，推出成品油新定价机制可能就比较合适。”
6月份多省区用电量负增长 经济增长渐入中速
[导读]一些行业人士认为，要实施更大放松的可能性不大。原因是，这会严重影响到经济发展方式的转变。

采访中一些行业人士认为，要实施更大放松的可能性不大。原因是，这会严重影响到经济发展方式的转变。

某大省电力主管人士最近判若两人。

过去本报电话了解电力相关数字时，他很客气地一一介绍，但在7月9日本报咨询时，他表示很为难，“数字没出来，没什么可说的”。

记者了解到，这位人士的情绪转变，或是因为6月份该地用电出现了负增长，这种情况在全国还存在于3个省市自治区。根据地方能源调控部门电力快报显示，6月份全国全社会用电增速为4%左右，仍属于低速区间，甚至低于5月全国用电5%左右的数字。

一位中电联中层官员告诉本报，上述4省最后的全社会用电是不是负数，还要等几天（最终数据出来），不过目前全国电力需求的确不高，这是肯定的。

国家能源和宏观主管部门近期纷纷举行分析会，初步的结论也是经济下行压力增大，市场有效需求不足。

但一些专家认为国家改变调控政策的可能性不大。交通银行分析师唐建伟告诉本报，从目前的情况看，二季度经济增速可能会跌进7.5%的年度目标，而上半年经济很可能会低于8%，全年经济增速预计在8%左右，可以完成预计目标。

唐认为，“目前关键是要做好结构性改革措施，因为银行的资金还很多，贷款贷不出去。”

7月6日至8日，国务院总理温家宝来到江苏省调研时提到，当前我国经济运行总体上是平稳的，但下行压力仍然较大。要进一步加大预调微调力度，坚持实施积极的财政政策，特别要注重完善结构性减税政策，继续实施稳健的货币政策。

6月电力需求低迷

记者获悉，5月份全国用电负增长的三地，即湖北、江西、上海三地，在6月已经变为正数。但这并非意味着目前全国的用电形势都在好转。

根据目前地方能源调控部门电力快报显示，6月份浙江、吉林、河南、云南的全社会用电负增长。这使得一些地方的电力人士感到困惑，但电力负增长到底是经济不行导致，还是今年天气凉爽导致的，目前还在具体分析。

6月快报显示，全社会用电增速是4%左右，低于5月份正式公布的全社会用电5%左右的增速。

但当本报就此求证时，中电联上述中层官员称，4%以及各地电力负增长的情况，还待最后确认。

不过，经济低迷是肯定的。厦门大学能源研究中心主任林伯强直言，上述几个省份全社会用电增速若确有放缓，“说明它们的GDP比较弱，还有一个因素是去年GDP基数比较大，用电量基数也相应比较大，所以今年的用电量增速就上不去”。

面对变化，主管部门也在想对策。

国家能源局近期举行了多个省市能源形势分析会。据本报查询地方能源局网站简报消息分析称，受全球经济不乐观等因素综合影响，国内经济形势总体下行，各地经济增长普遍放缓，稳增长的压力进一步加大。

下一阶段，随着国家“稳增长”各项措施的效果逐步显现，及迎峰度夏期间用能高峰的到来，能源需求可能伴随经济形势的变化而“稳中趋升”，但不确定因素也较多，需加强研判。

着重转型升级

根据记者了解，在国家能源局、发改委运行局和综合司近期密集召开的多个经济形势分析会上，多个地方纷纷建议国家采取更为宽松的货币和财政政策。

国家发改委综合司负责人表示，将在深入调研的基础上，对当前形势作出更加准确的判断，为下一步宏观经济调控提供决策依据。

不过采访中一些行业人士认为，要实施更大放松的可能性不大。原因是，这会严重影响到经济发展方式的转变。

记者获悉，目前西部省市经济增长在全国各省中不算慢，比如四川经济信息中心预测上半年经济增速在13%以上。其中一些地区的经济增速，甚至与国家的能源控制总量相矛盾。比如按照四川现在经济增速，如果要实施西部多个省份提出的5年翻番计划，就很难完成能源节约目标。

根据各地党代会信息，目前除了北京、上海、浙江、河南等少数地区没有明确提出5年GDP（地区生产总值）翻番外，其余的20多个省市均明确强调5年经济翻番，没有提出该目标的也提出“12%的5年年均目标，加上3%左右的物价涨幅”，暗示其经济实际增速年均在15%以上。

为此，美国自然资源保护委员会顾问杨富强认为，各地规划的经济增速太高，“导致能源总量控制分解完不成，或者各地经济增速需要在现在基础上下调”。

国家“十二五”规划提出单位GDP能耗下降16%，对应的GDP增速是8%左右，全国能源消费总量是40亿吨标准煤，即使考虑可再生能源不计考核，最后总量也就43亿吨标准煤，但是各地规划的经济增速对应的能源总量，已经达到50亿吨标准煤。

厦门大学能源研究中心主任林伯强也认为，地方目前的做法很矛盾。在经济增速下滑，电力能源需求降低时，不少地方提出了确保能源产业平稳较快增长、加快市场促销等的说法。但如果推高增速，节能考核指标又完不成。

“经济下行压力增大，能源市场有效需求不足的情况下，能源产业就该先放一放，着重做转型升级。”林说。

经济增速渐入八时代

整个中国经济进入8%的中速增长阶段，似乎正在成为趋势。

不久前根据交通银行、人民大学等预测，2季度经济增速将低于8%。交通银行甚至预计，2季度经济增速可能在年度目标7.5%左右，这样上半年经济增速将低于8%，下半年即使好转，全年也只是8%左右。

根据记者梳理，中国过去30年平均经济增速是9.8%左右，经济低于8%的年份，只有在1989年、1998年等少数年份。

目前经济增速连续8个季度下滑，人民大学、中国社科院等机构都判断，鉴于中国资源环境等能支撑的高速增长已经下降，未来中国经济的潜在增速，将进入中速或者次高速增长阶段。

针对这种下降趋势，中国社科院数量所专家沈利生认为很好。因为目前经济增速在8%左右，物价在3%左右，是一个完美的结合。按此看7年左右的时间中国经济仍可以翻一番，这样15年也可以翻两番。

沈直言，中国经济所以不能太快，是因为经济快速增长后必然拉高物价。目前经济增速即使在8%，物价在3%左右，这和美国经济只有3%以下增长，物价低于2%的情况，不可同日而语。

“关键是高增长要在通胀水平低的情况下实现。这才是高质量的科学增长。”沈说。

长远看，综合国情也在变迁。此前中国社科院数量所测算，由于人口红利结束等原因， 2021年到2025年中国潜在年均经济增长率将因此比过去下降约2.2个百分点。在未来40年，也就是2011年到2050年期间，人口老龄化因素可以使我国潜在年均经济增长率下降约1.7个百分点。
钢铁需求高增长难以为继 钢铁业须调策略
越来越多的钢铁行业观察人士认同钢铁供需的“峰值期”已经到来，钢铁需求高速增长将难以为继，钢铁业必须调整策略。

专注于金属业的Hatch Corporate Finance的首席执行官罗布·贝多斯(Rod Beddows)表示，钢铁行业处于对现状及未来前景的“深度悲观”中，其中欧洲地区的担忧情绪最为强烈。“很多公司正在苦苦挣扎，对于如何减轻产能过剩导致的问题一筹莫展。解决问题需要新的思路，但目前看来仍是头绪全无。”

有迹象显示，一些公司迫于形势已经开始采取行动。其中最引人注目的是两个月前德国企业蒂森克虏伯(ThyssenKrupp)发表令人震惊的声明，称正在为其位于美国和巴西的两个造价昂贵的大型钢厂寻找买家，两厂合计造价高达约120亿欧元，在金融危机前开始筹建。全球最大的钢铁生产商安赛乐米塔尔(ArcelorMittal)则拒绝排除进一步关停在欧工厂的可能性。

日本川铁(JFE)和奥地利的奥钢联集团(Voestalpine)等其他钢铁企业更注重新型钢铁材料开发，以期形成相对于商业对手的竞争优势，例如通过高强度或抗腐蚀的新型钢材开拓市场需求。

导致人们对钢铁行业形势判断发生改变的原因是，有迹象表明，过去中国钢铁消费及产出的迅猛扩张正开始急剧放缓。

英国钢铁咨询公司Meps预计，今年中国钢铁产出或增长5.7%，增幅与上年基本持平。这表明中国钢铁需求增速显著放缓，而在2000至2010年间中国钢铁需求强劲增长了5倍这导致中国钢铁企业产出同步大幅上升，并对全球钢材价格构成上行压力，最终导致中国以外的钢铁生产商纷纷推出产能扩张计划。

法兰克福的BHF银行分析师赫尔曼·赖特(Hermann Reith)是对于钢铁行业前景最为悲观的分析人士之一。他指出，中国钢铁需求与产出已经接近峰值。咨询公司埃森哲(Accenture)的全球金属部门主管约翰·利希滕斯坦(John Lichtenstein)的观点相对温和，认为中国钢铁产量在2020年以前或稳定在每年8亿吨的水平Meps则预计中国今年钢铁产量为7.5亿吨。
2012年7月10日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2012-7-10
	2012-7-9

	美元
	6.3195
	6.3293

	欧元
	7.7746
	7.7759

	日元（每100日元）
	7.9575
	7.9617

	港币
	0.81493
	0.81624

	英镑
	9.8060
	9.8009






























































































































































































































































































































































































































































































































































� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





















































� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���
























































































































































� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���


























� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���






































� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





























� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���








� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���





� CONTROL Forms.HTML:Hidden.1 ���














_1403440582.unknown

_1403440598.unknown

_1403440606.unknown

_1403440610.unknown

_1403440614.unknown

_1403440616.unknown

_1403440618.unknown

_1403440619.unknown

_1403440620.unknown

_1403440617.unknown

_1403440615.unknown

_1403440612.unknown

_1403440613.unknown

_1403440611.unknown

_1403440608.unknown

_1403440609.unknown

_1403440607.unknown

_1403440602.unknown

_1403440604.unknown

_1403440605.unknown

_1403440603.unknown

_1403440600.unknown

_1403440601.unknown

_1403440599.unknown

_1403440590.unknown

_1403440594.unknown

_1403440596.unknown

_1403440597.unknown

_1403440595.unknown

_1403440592.unknown

_1403440593.unknown

_1403440591.unknown

_1403440586.unknown

_1403440588.unknown

_1403440589.unknown

_1403440587.unknown

_1403440584.unknown

_1403440585.unknown

_1403440583.unknown

_1403440573.unknown

_1403440577.unknown

_1403440579.unknown

_1403440581.unknown

_1403440578.unknown

_1403440575.unknown

_1403440576.unknown

_1403440574.unknown

_1403440569.unknown

_1403440571.unknown

_1403440572.unknown

_1403440570.unknown

_1403440567.unknown

_1403440568.unknown

_1403440566.unknown

